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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag -5,7 -12,2 -1,7 3,0 16,6
Carnegie Small Cap Return GR SEK -3,0 -7,1 -0,4 7,2 16,2

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Kristian Akesson Erik Nordstrom

60,0
Sedan 2018-02-01 Sedan 2022-08-15

40,0

43,2
37,1 4
é 31,1
295 22,5 23,0

g - -- -
P4

w

0,0 |

wv
2 500 -- 72 02 Fondfakta
Q0
£ 400 -29,0 31,4 Startdatum 2008-12-23
S‘m\') _60/0 .. .
: boaz boo1 bo2o boto bols Fondférmogenhet (MSEK) 7676
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*Fondens basvaluta &r SEK. Antal innEhaV 41
Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - September 2023 ISIN SE0002699421
. . . NAV (per sista manad) 944,69
Smabolagsfonden sjonk med -5,2 procent i september. Darmed har
o o o . . . o . 0 i i 0
Smabolagsfonden per manandens utgang sjunkit med 5,7 procent i ar, vilket kan  Forvaltningsavgift 1,40%
jamforas med index som sjunkit med -3,0 procent. Fonden gynnades i september av Omsattningshastighet 42,5%
kursutvecklingen i Karnov, Harvia och Bonesupport. Fondens utveckling o
Geografisk inriktning Norden

missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland annat Crayon, Chemometec

ochVitec.
Signatory of:
Nar vi nu stanger bockerna for arets tredje kvartal, sa kan vi konstatera att det har .:PRI Principles for !lﬁcc
varit ett kvartal praglat av stora rorelser pd bérsen. Efter tvd rapportintensiva  "®® Investment
sommarmanader, sa passade vi under september pa att delta pa

kapitalmarknadsdagar, investerarkonferenser samt besodka ett antal portféljbolag pa

andra sidan Atlanten. SWE } : .
SVERIGES FORUM FOR CDP

Den 4 september holl portféljbolaget NCAB sin forsta kapitalmarknadsdag, vilken ALLBARA INVESTERINGAR | DISCLOSURE INSIGHT ACTION
dgde rum pa bolagets huvudkontor i Sundbyberg. | samband med detta upprepades
de finansiella mal som faststalldes i april 2022, vilka inkluderar en nettoomséattning

uppgaende till SEK 8 mdr (nettoomsattningen R12 Q2’23 upgick till SEK 4,4 mdr) 5 : T
samt ett EBITA-resultat om SEK 1 mdr ar 2026. Foretagsforvarv kommer enaste manad - Utveckling i % (SEK)

Group on Climate Change

fortsattningsvis att vara en viktig tillvaxtdrivare for NCAB och detta ar nagot som (1):8:2
bolaget har gjort med goda resultat historiskt. Under kapitalmarknadsdagen 1,0%
presenterade NCAB en berdkning som visade pa att de 8 forvarv som gjordes under -2,0%
perioden 2019-2021 skulle ha genomférts till en multipel om 3,3x EBITA om man jg:
hade applicerat de forvarvade enheternas EBITA-resultat 2—4 ar efter forvarvstillfallet _510%
(genomsnittlig forvarvsmultipel under perioden var 6,6x EBITA-resultatet vid -6,0%

forvarvstidpunkten). Med andra ord har bolaget varit framgangsrikt nar det kommer -7,0%
till att realisera synergier efter genomforda forvarv. Utdver att delta pa NCABs '
kapitalmarknadsdag, sa besokte vi dven under september bolagets amerikanska

L . . R EDidner & Gerge Smabola
Southeast-division (en av bolagets 6 divisioner i Nordamerika) med kontor i Largo, & &

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Florida. Fran kontoret i Largo arbetar bolaget med cirka 300 kunder som utvecklar
hogteknologiska produkter inom ett stort antal slutmarknader och tillsammans med
Ovriga regionkontor star den nordamerikanska verksamheten idag for cirka 17%
respektive 19% av NCABs totala omsattning och EBITA-resultat. Efter att ha besokt
verksamheten i Largo, deltagit pa bolagets kapitalmarknadsdag samt besokt NCAB
Benelux i Nederlanderna tidigare i varas (se manadsbrevet fér mars hér), sa kanner vi
0ss mer trygga i var uppfattning att NCAB har goda forutsattningar att na sina
finansiella mal vid utgangen av 2026.

Utover NCAB traffade vi dven portféljpbolaget Bonesupport i Boston. Bolagets
antibiotikafrisdttande produkt, Cerament G, har snart varit tillgdnglig pa den
amerikanska marknaden i ett ar (den forsta produkten saldes i oktober 2022) och vi
kan konstatera att produkten hittills har mottagits vdl. Med en ackumulerad
forsaljning om cirka SEK 115m per utgangen av det andra kvartalet, varav SEK 51m
under Q2'23, ser vi att Cerament G fortsatter att vinna mark i USA och bolaget menar
pa att intresset for produkten 6kar snabbt bland landets ortopeder. Efter besoket ar
vi fortsatt 6vertygade om att Bonesupport har en spannande resa framfor sig pa den
amerikanska marknaden.

Vidare hann vi dven besoka AAKs produktionsanldaggning, AAK Port Newark, i New
Jersey. Anldggningen ar strategiskt placerad vid USAs tredje stérsta hamn med direkt
anslutning till bade vag- och tagnat, vilket medfor goda leveransmajligheter till en
kundbas som finns fordelad éver 46 amerikanska delstater samt 8 andra lander. Likt
Ovriga produktionsanlaggningar inom AAK, sa har man under de senaste aren
fokuserat pa att effektivisera produktionen samt 6ka viardeadderandet mot kunderna
i syfte att forbattra nyckeltalet EBIT/kg. Var bedémning ar att AAK fortsatter att ta
steg i ratt riktning och ser goda forutsattningar for bolaget att uppna malet att dubbla
EBIT/kg till 2030, vilket kommunicerades i samband med bolagets
kapitalmarknadsdag i november 2022.

Storsta kop under manaden har skett i NCAB, Securitas och Lagercrantz. Vi har under
manaden minskat vara innehav i Getinge, AAK och Electrolux.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Smabolag

kr intékt

D&G Carnegie Delta
Smabolag  Small Cap
Index

Kalla: IS5 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall &r CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.


https://www.didnergerge.se/app/uploads/2023/04/M%C3%A5nadsrapport-Didner-Gerge-Sm%C3%A5bolag-mars-2023.pdf
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 22,23

Sharpekvot 0,24

Beta 0,92

Tracking Error 7,16

Informationskvot -0,54

Alpha -3,39

Up Capture Ratio 86,53

Down Capture Ratio 97,42
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 50,9

® Teknologi 15,8

Halsovard 12,0

Fastighet 8,1

Sallankdpsvaror 5,2

Konsument, stabil 3,8

® Basindustri & ravaror 2,6

Media & kommunikation 1,6

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Castellum AB SWE 6,5%
Nolato AB Class B SWE 5,0%
Trelleborg AB Class B SWE 4,4%
Electrolux Professional AB Class B SWE 4,1%
Bufab AB SWE 3,9%
Biotage AB SWE 3,9%
Karnov Group AB SWE 3,9%
Lifco AB Class B SWE 3,6%
Lagercrantz Group AB Class B SWE 3,5%
Crayon Group Holding ASA Shs NOR 3,2%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 86,8
Finland 5,6
® Danmark 3,8
Norge 3,8
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



