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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*
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*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

50.0 Carl Granath Henrik Sandell
40,0 35,0 35,4 Sedan 2014-08-28 Sedan 2014-08-28
30,0 21,6 265 20,6 21,9
< 200 18,2 4
i . m
X 0,0 R Fondfakta
Z 200 130 Startdatum 2014-08-28
5 7 -19,1 ’
8 -30,0 . ..
: boz1 boz0 boto bois bo17 Fondférmogenhet (MSEK) 2372
% av tillg. i 10 storsta innehav 31,9%
mmm Didner & Gerge Small & Microcap == \SCI Europe Small+Micro Cap NR EUR
Antal innehav 45

*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - December 2021 ISIN SE0005962347

R . . . NAV (per sista manad 296,23

Under december manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en ) p' ‘ )
avkastning pa motsvarande 4,9 procent. Fondens jamforelseindex avkastade under ~ Forvaltningsavgift 1,60%
denna period 5,2 procent. Omsattningshastighet 35,7%
Geografisk inriktning Europa

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var
Paradox, Polygiene och CIE Automotive.

Signatory of:
Den svenska spelutvecklaren Paradox Interactive har flera storséljare under baltet. '=PRI princples for Ilﬁcc
Bolaget har en mycket lojal kundbas med éver fem miljoner aktiva spelare i manaden ~ ==m INVEStMENt e an Clmats Choned
och 6ver 20 miljoner registrerade spelarkonton. For fem ar sedan var motsvarande
siffror cirka 1,5 miljoner manatliga spelare respektive knappt fem miljoner konton,

Group on Climate Change

vilket motsvarar en arlig tillvaxt i spelarbasen pa i runda slangar 30% per ar. Pardox SWE ]
spelportfolj inkluderar framgangsrika titlar som Cities Skylines, Crusader Kings, ) < DP
Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel kinnetecknas av en hog EXLELE'AGRENSESRTUE:“NF&E DISCLOSURE INSIGHT ACTION

detaljrikedom i de val spelaren kan gora och av att de kan spelas om flera ganger. De
fem tidigare namnda spelen tillhor normalt bland de 100 mest spelade titlarna pa

Steam, trots att det ar 5-8 ar sedan vissa spelen forst slapptes. X o
Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

Polygiene ar ett svenskt bolag som utvecklar luktkontroll och antibakteriella gg; .9 52
I6sningar for textilier. Bolaget startades som en avknoppning fran svenska 4'5;; ‘

kemibolaget Perstorp. | och med forvarvet av engelska Addmaster i slutet av 2020 sa 3,8%
har koncernen breddat sitt erbjudande till produkter for dven harda och mjuka ytor. 3,0%
Polygienes Stays Fresh-teknologier sdkerstédller att produkter haller sig frascha langre, 2,3%
sa att de inte behover tvittas sa ofta, vilket i sin tur forlanger livslangden pa ett ég’
plagg. Koncernen har fler &n 200 partners varlden 6ver inom olika segment, sdsom 0.0%

sport och fritid, livsstil, inredning, skor och arbetsklader.

WDidner & Gerge Small & Microcap BMSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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CIE Automotive dr en spansk komponentleverantor, eller tier 2-leverantér, till den
globala bilindustrin. CIEs segment av bilmarknaden har historiskt betraktas som
volatilt och olénsamt. CIE har dock vdnt upp och ner pa denna bild. Under perioden
2001-2020 o6kade koncernens intakter med i genomsnitt 15% per ar samtidigt som
avkastningen pa eget kapital stigit fran laga nivaer till en bra bit 6ver 20%. Delar av
tillvéxten ar forvarvad, men CIE har dven konsekvent vaxt snabbare organiskt &n
branschsnittet. CIEs styrka bestar av att koncernen kan fungera som en global samlad
leverantor av alla befintliga tekniska I6sningar. Konkurrenterna ar ofta mycket sma
lokala bolag med begransat utbud.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Media and Games, Integrum och
VNV Global.

Media & Games (MGI) ar en tysk spelutvecklare och ett digitalt mediabolag.
Koncernen fick sin start 2012 genom forvarvet av Axel Springers spelverksamhet,
Gamigo. Sedan dess har MGI férvarvat over 35 ytterligare bolag. Flera av dessa har
varit misskota och forlusttyngda spelutvecklare som sedermera vants till vinst tack
vare Okad kostnadsdisciplin och gemensamma funktioner for t.ex. tekniska
plattformar. Speldivisionen bestar idag av 10 MMOs (onlinespel som kan ha
hundratusentals samtidiga spelare) och 6ver 5 000 vardags- eller minispel, med
sammanlagt 6ver 100 miljoner registrerade spelare. MGls media-division, som gar
under namnet Verve, har byggt en plattform for att tdcka hela vardekedjan inom
online-marknadsforing som moter bade annonsorer och utgivares behov.

Integrum &r en pionjar inom benférankrade titanfasten som kan kopplas till proteser
for amputerade ben och armar. Metoden man anviander sig av kallas
osseointegration och innebar att en titanskruv integreras i benvavnaden. Samma
metod har framgangsrikt anvédnts under lang tid inom marknaden for
dentalimplantat och Integrums grundare var en av forgrundsgestalterna inom detta
omrade. For amputerade finns det manga fordelar med att kunna koppla protesen
direkt till Integrums implantatsystem. | december 2020 fick Integrum ett s.k PMA
godkdnnande i USA och dérefter har tillvaxten pa denna marknad tagit fart, vilket
bidragit till att bolaget mer dn dubblerat sina intakter sedan 2019.

VNV Global ar ett svenskt investmentbolag som investerar i onoterade bolag.
Koncernen letar efter investeringar i branscher och bolag med tydliga
intrddesbarridrer, mojliga natverkseffekter och stor tillvaxtpotential. VNV har gjort
framgangsrika investeringar inom radannonser, men har utdkat sina placeringar till
att dven omfatta verksamheter inom transport och digital halsovard. VNV ar en aktiv
dgare och soker vanligtvis investeringar dar bolaget kan bli en betydande
minoritetsagare och aktivt delta i styrelsearbetet.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

B Small & Microcap ®jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index: MSCI Europe Small-Cap ETF.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslépp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,63
Sharpekvot 0,93
Beta 0,77
Tracking Error 8,89
Informationskvot 0,06
Alpha 3,53
Up Capture Ratio 89,97
Down Capture Ratio 79,68

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

® Teknologi 21,9
Media & kommunikation 19,1
Industri 17,9

o Sallanképsvaror 13,0
Konsument, stabil 10,1
Halsovard 9,9

® Basindustri & ravaror 5,9
Bank och finans 2,3
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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sta innehav

Land Portfoljvikt %
Embracer Group AB SWE 4,1%
discoverlE Group PLC GBR 3,4%
Cranswick PLC GBR 3,4%
Chargeurs SA FRA 3,2%
Paradox Interactive AB SWE 3,2%
Victoria PLC GBR 3,1%
Lectra FRA 3,0%
Corticeira Amorim SGPS SA PRT 2,9%
CIE Automotive SA ESP 2,8%
Interpump Group SpA ITA 2,8%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 22,9
o Storbritannien 21,8
e [talien 12,1
Norge 9,2
Frankrike 8,1
° USA 51
® Tyskland 5,0
Portugal 3,1
Spanien 3,1
® Nederlanderna 2,3
o Ovrigt 7,2
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



