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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*
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ar 3 man ar 3ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap 18,2% 3,6% 37,7% 9,1% 13,0%
MSCI USA Small Cap NR USD 21,7% 0,9% 49,0% 12,2% 14,7%

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Fonden hade en positiv utveckling under juli manad. Majoriteten av fondens innehav
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levererade resultat fér det andra kvartalet. Overlag var rapporterna bra, ndgot som Forvaltningsavgift 1,60%
gynnade fondens avkastning positivt. Omsattningshastighet 38,0%
. . . . L Geografisk inriktnin Nordamerika
Bland fondens basta bidragsgivare kan ndamnas specialistkonsultbolaget Exponent, 8 &
fastighetsradgivaren Colliers samt second hand-kedjan Winmark.
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Exponent ir ett konsultféretag som hade en bra utveckling under manaden till féljd .:PRI Responabie o i S
... \nvestment e Institutional Investors

Group on Climate Change

av en stark kvartalsrapport. Bolaget hjalper andra bolag med I6sningar av komplexa
problem pa deras produkter eller tjanster. Antingen reaktivt, efter att till exempel en
olycka har skett och man behoéver ta reda pa varfor, eller proaktivt for att forhindra
att en skada eller olycka intraffar. Exponent ar relativt oberoende av ekonomiska SWE !
cykler da olyckor kan ske nar som helst och kunderna maste ha hjalp omgaende. | st ey e S CDP
manga fall skapar reaktiva konsultjobb dven proaktiva projekt da andra bolag vill HALLBARA INVESTERINGAR ~ DISCLOSURE INSIGHT ACTION

forekomma eventuella liknande problem. Exponent &r ett valskott bolag med en
Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

erfaren ledning.

Colliers ar en av de storre aktorerna globalt inom formedling, radgivning och 5 0%
investeringar i kommersiella fastigheter. Bolaget rapporterade under juli starka 4.0% 3,6
kvartalssiffror samt en héjd heldrsguidning. Colliers har en stark marknadsposition 3,0%

och differentierar sig genom att ha en entreprendrsdriven kultur med ett betydande 2'0?’

deldgarskap bland de anstallda. Fastighetstransaktioner blir i allt storre utstrackning (1)8;,

globala, vilket leder till goda mojligheter for etablerade aktorer sdsom Colliers att ta 1,0% _
marknadsandelar. Marknaden ar fortsatt fragmenterad sa goda mojligheter finns -2,0% 1,6
dessutom till fortsatta forvarv. -3,0%

Winmark &r en franchiseoperatér med ledande varumdrken inom second hand- e ESCUSA Sl cap R LSO
klader I USA Forsaljnlngen gynnas IangSIkUgt aven Okad ha”barhetsmEdVEtenhet *Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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hos konsumenten samt av produkternas vardeerbjudande, nagot som bekriftades av
bolagets starka forsdljning under det andra kvartalet. Bolaget ar valskott och har
historiskt vaxt kontinuerligt genom att dppna nya butiker och genererat goda
kassafloden.

Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan namnas
forpackningsbolaget Aptar och hdlsovardsbolaget Infusystems.

Aptar ar global marknadsledare inom fordelningslock ftill olika slags forpackningar.
Bolaget rapporterade svagare marginaler an férvantat under manaden, vilket bidrog
till en svag utveckling for aktien. Langsiktigt gynnas Aptar av en okad efterfragan pa
mer avancerade forpackningslosningar framst inom hélsovardssektorn. Bolaget har
en mycket stark marknadsposition inom till exempel astma- och nasspray. Aptar
arbetar aktivt med sitt hallbarhetsarbete och har ett stort fokus pa att 6ka andelen
atervunna material i sina produkter samt o6ka andelen produkter som gar att
atervinna. Bolaget har en erfaren ledning och har de senaste aren okat andelen
kvinnor i styrelsen samt pa ledande befattningar.

Infusystems &r en ledande leverantor av barbara infusionspumpar for lakemedel som
idag framst anvands vid onkologisk behandling. Bolagets produkter maojliggér vard i
hemmiljo och gynnas av att fler vill vardas i hemmet samt att sadan behandling ar
mer kostnadseffektiv for vardgivaren. Pumparna kan, till foljd av en jamn dosering av
ladkemedel, dessutom bidra till en battre vard. | juni lanserade bolaget ett nytt
terapiomrade, nagot som borde bidra positivt till Infusystems forsaljning pa sikt.
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Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

-

N

mUS Small & Microcap  ®jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2020-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar MSCI USA Small Cap ETF.

4,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 3 ar*

Standardavvikelse % 16,85
Sharpekvot 0,63
Beta 0,64
Tracking Error 11,05
Informationskvot -0,25
Alpha 1,07
Up Capture Ratio 68,25
Down Capture Ratio 66,26

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 27,3
Halsovard 21,0
© Sallankdpsvaror 17,0
® Teknologi 13,1
Fastighet 6,9
Bank och finans 6,8
Konsument, stabil 6,1
Media & kommunikation 1,8
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
UFP Technologies Inc USA 4,4%
LHC Group Inc USA 4,0%
Kinsale Capital Group Inc USA 3,8%
Colliers International Group Inc CAN 3,7%
Chemed Corp USA 3,6%
Exponent Inc USA 3,6%
Winmark Corp USA 3,6%
McGrath RentCorp USA 3,5%
Littelfuse Inc USA 3,5%
Installed Building Products Inc USA 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 88,6
Kanada 9,5
Ovrigt 1,9
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



