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Fonden hade en positiv utveckling under juni

manad. Fondens bdsta bidragsgivare var
second hand-kedjan Winmark,
fastighetsforvaltaren Colliers och

friluftsbolaget Johnson Outdoors. Det som alla
tre bolagen har gemensamt, férutom att vara
valskotta, ar att de ar grundar- eller
familjedgda. Vi foredrar att investera i
grundardgda bolag da dessa bolag oftast styrs
langsiktigt och relativt konservativt. Studier
visar dessutom att den typen av bolag
generellt har lagre skuldsattning, battre
kostnadskontroll och en stark bolagskultur.

Johnson Outdoors ar en ledande tillverkare av
utrustning for friluftsliv framst till sportfiske
men ocksa till camping och dykning. Fiske ar,
efter I16pning, den storsta utomhusaktiviteten i
USA. Bolaget har kunnat behalla sin ledande
marknadsposition genom standig
produktinnovation, hog produktkvalité och god
marknadsféring. Johnson Outdoors har en
stark bolagskultur och leds idag av grundarens
dotter Helen Johnson-Leipold. Hon har fatt
flera utmarkelser for sin ledarstil. Familjen
Johnson ar storsta dgaren i bolaget.
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Fondens avkastning - Utveckling i % under olika tidsperioder (SEK)

Fondens samsta bidragsgivare i juni var
forpackningsbolaget Winpak, hospis- och
rormokeribolaget Chemed samt Toro.

Under manaden valde vi att ©6ka fondens
innehav i Toro. Toro ar  forutom
marknadsledande inom produkter till gras- och
landskapsskotsel d@ven en marknadsledande
tillverkare av maskiner som anvands vid
infrastrukturarbeten under jord. Bolaget
gynnas bland annat av den pagaende 5G-
uppbyggnaden. Toro har ett tydligt fokus pa
kontinuerliga forbattringar och en god
tillvaxthistorik. Vi tror att bolaget kommer
kunna fortsatta vaxa framover till foljd av sin
marknadsposition, innovativa produkter och
mojlighet till kompletterande forvarv.

Nu finns fonden aterigen som valbar inom
PPM. Da fonden har funnits i mer dn 3 ar
uppfyller den de kriterier som behovs och
godkdndes darmed for att inga i PPM-
-utbudet.
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Fondfakta

Startdatum 2016-08-31
Fondférmogenhet (MSEK) 581
% av tillg. i 10 storsta innehav 39,6%
Antal innehav 27
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 137,75
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 39,7%
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gor en inséttning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap &r en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens
andelsvarde. | foérsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer &r koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 40 bolag.

Nyckeltal - 3 ar

Standardavvikelse 17,11
Sharpekvot 0,41
Beta 0,68
Tracking Error 9,70
Informationskvot -0,14
Alpha 0,40
Up Capture Ratio 75,96
Down Capture Ratio 76,47
%

Industri 27,0

® Sallanképsvaror 25,4

© Teknologi 14,2

Hélsovard 12,0

Bank och finans 6,8

Konsument, stabil 6,6

Fastighet 4,3

® Basindustri & ravaror 3,6

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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sta innehav

Land Portfoljvikt %

The Toro Co USA 4,6%
UFP Technologies Inc USA 4,2%
Chemed Corp USA 4,2%
LHC Group Inc USA 4,1%
Colliers International Group Inc CAN 4,0%
Littelfuse Inc USA 3,9%
Kadant Inc USA 3,8%
Exponent Inc USA 3,8%
Bright Horizons Family Solutions Inc USA 3,6%
Kinsale Capital Group Inc USA 3,6%

Geografisk fordelning (%)

%

°USA 90,2
Kanada 9,8
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristdende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara forvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gor en inséttning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



