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Smabolagsfonden - Forvaltarkommentar - Oktober 2019

Teknikkonsulten Rejlers rapporterade en god
omsattningsokning for det tredje kvartalet
samt ett forbattrat rorelseresultat. Ett stort
omstallningsarbete pagar och bolaget har en
ambitios strategi att fordubbla verksamheten
fram till 2025. En del av den nya strategin
innefattar  férvarv.  Forvdarvet av  Neste
Engineering Solutions i Finland presenterades i
juni och har nu slutférts. En delfinansiering av
forvarvet gjordes i oktober genom en riktad
nyemission dar Didner & Gerge Smabolag
deltog. De forvdrvade verksamheterna har
sammanlagt 330 anstdllda och omsatter cirka
35MEUR pa arsbasis med en rérelsemarginal
pa cirka 10%.

Under oktober har innehavet i Sydbank helt
avyttrats. Fonden gynnades av god utveckling i
Sweco, Trelleborg, Hexpol, Storebrand och
Lifco. Fonden missgynnades av utvecklingen i
Embracer Group, Husqvarna, Mekonomen,
Lagercrantz och Volati.
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start

Didner & Gerge Smabolag 19,5% 3,3% 82% 13,5% 16,2% 21,59%
Carnegie Small CSX Return Sweden TR SEK  30,6% 2,8% 13,6% 17,2% 16,5% 20,31%

*Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 11364
% av tillg. i 10 storsta innehav 45,1%
Antal Innehav 38
ISIN SE0002699421
NAV (Mo-End) 810,20
Forvaltningsavgift 1,4 %
Geografisk inriktning Norden
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Smabolag

MANADSRAPPORT OKTOBER 2019

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma bolag pa den nordiska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att leverera en avkastning som
Overstiger relevant jamforelseindex pa fem ars sikt. Fonden har en
investeringshorisont pa 3-5 ar och normalt en koncentrerad portfélj pa
35-50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse 13,08
Sharpekvot 1,08
Beta 0,87
Tracking Error 5,51
Informationskvot -0,57
Alpha -0,99
Up Capture Ratio 85,06
Down Capture Ratio 92,72

Branschfordelning (%)

%

Industri 43,0
Halsovard 12,9
® Teknologi 12,7
Fastighet 9,8
Konsument, stabil 6,0
Bank och finans 5,8
Kommunikation 3,7
Sallankopsvaror 3,5
® Basindustri & ravaror 2,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Lagercrantz Group AB Class B SWE 6,6%
Ambea AB SWE 5,1%
Trelleborg AB B SWE 4,9%
Hembla AB B SWE 4,3%
Coor Service Management Holding AB SWE 4,2%
Lifco AB Class B SWE 4,1%
Sweco AB Class B SWE 3,9%
Schouw & Co A/S DNK 3,9%
Securitas AB Class B SWE 3,9%
Kojamo Oyj FIN 3,9%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 82,1
Norge 8,8
Finland 5,0
® Danmark 4,1
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



