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Forvaltarkommentar

Fonden hade en positiv utveckling under
augusti manad och utvecklades betydligt
battre an sitt jamforelseindex. De bolag som
bidrog mest positivt till fondens avkastning var
innehaven i leksaksbolaget Spin Master,
utbildningsbolaget Grand Canyon Education
och forsakringsbolaget Kinsale. Alla tre bolagen
rapporterade resultat for det forsta halvaret
som var battre dn forvantat.

Kinsale ar ett specialférsakringsbolag som
erbjuder sak- och olycksfallsforsakring. Bolaget
grundades 2009 av dess nuvarande VD och en
av bolagets storsta &dgare Michael Kehoe.
Kinsale har som strategi att attrahera duktiga
medarbetare och anvanda egenutvecklad
teknik for att forbattra sina processer, vilket
hittills har lett till bade hoga servicenivaer och
ldga kostnader. Bolaget bygger pa sa satt en
stark utmanare till de mer etablerade
forsakringsbolagen.

Innehavet i Viad bidrog negativt till fondens
avkastning. Viad har tva affarsomraden;
bolaget d&r en marknadsledande operatér av

massor och konferenser samt dger och driver
hotell och attraktioner i eller i narheten av
nationalparker i USA och Kanada. Viad har haft
en stark tillvaxt de senaste aren samtidigt som
de har forbattrat sina marginaler. Vi tror att
bolaget fortsatt har mojlighet att visa en god
vinsttillvaxt genom att expandera till nya
kundgrupper och produktomraden.
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Fondens avkastning - Utveckling i % under olika tidsperioder (SEK)
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iar 3 man 1ar sedan
start

28,2% 10,7% 5,4% 15,9%
27,0% 6,8% -2,0% 13,8%

Fondens startdatum &r. 2016-08-31. For perioder 6ver 12 man visas genomsnittlig arlig avkastning.
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Fondfakta

Startdatum 2016-08-31
Fondférmogenhet (MSEK) 694
% av tillg. i 10 storsta innehav 39,4%
Antal innehav 28
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 155,69
Forvaltningsavgift 1,6 %

Geografisk inriktning Nordamerika
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Senaste manaden - Utveckling i % (SEK)
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gor en inséttning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt férvaltad och har som malsattning att leverera en
avkastning som Overstiger relevant jamforelseindex pa fem ars sikt.
Fonden har en investeringshorisont pa 3-5 ar och normalt en
koncentrerad portfolj pa 25-35 bolag.

Nyckeltal - 3 ar

Standardavvikelse 15,00
Sharpekvot 1,11
Beta 0,73
Tracking Error 7,73
Informationskvot 0,23
Alpha 5,31
Up Capture Ratio 88,70
Down Capture Ratio 71,05
%

® Sallanképsvaror 37,5

Industri 19,6

Konsument, stabil 14,7

Halsovard 9,9

Bank och finans 7,4

Fastighet 4,2

* Teknologi 3,7

® Basindustri & ravaror 3,0

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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sta innehav

Land Portfoljvikt %
Winpak Ltd CAN 4,7%
Grand Canyon Education Inc USA 4,4%
UFP Technologies Inc USA 4,3%
Chemed Corp USA 4,2%
Colliers International Group Inc CAN 3,9%
Winmark Corp USA 3,8%
Kinsale Capital Group Inc USA 3,6%
MTY Food Group Inc CAN 3,6%
UniFirst Corp USA 3,5%
Littelfuse Inc USA 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

®USA 80,0
Kanada 20,0
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994
med sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal
att skapa god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att
vara ett fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern.
Darmed kan vi helt fokusera pa férvaltningen av vara fonder och ge
vara forvaltare frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa
god avkastning for dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gor en inséttning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



