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Mekonomen presenterade en kvartalsrapport som
var battre an forvantningarna. Jamfort med vad
branschkollegor ute i Europa har rapporterat samt
om tar hansyn till den negativa kalendereffekten i
kvartalet framstar siffrorna forhallandevis starka.
Bade forséljning och I6nsamhet &r direkt kopplat
mot antal arbetsdagar under rapportperioden.
Framgent kommer jamforelsetalen under andra
halvaret vara betydligt littare for Mekonomen.
Dessutom kommer bolaget under de kommande
12-18 manaderna sannolikt gynnas av synergier
fran foregaende ars stora forvary, effekterna av
tidigare annonserade kostnadsbesparingsprogram
samt effektivitetsvinster fran sammanslagningen av
MECAs och Mekonomens centrallager.

VD Pehr Oscarsson har dven varit tydlig med att
forlustbringande verksamheter ska antingen snabbt
visa en tydlig vag till 16nsamhet eller avvecklas.
Dessa effekter bedéms med rage Overvinna den
valutamotvind som en forsvagad svensk krona
utgor for bolaget.

Ambea presenterade en rapport som slog
forvantningarna. Den fran Aleris forvarvade
verksamheten i Norge visade vinst aterigen efter
ett svagt forsta kvartal. Foretagsledningen har som
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Fondens avkastning - Utveckling i % under olika tidsperioder (SEK)

mal att framover succesivt stdnga marginalgapet
mellan de forvarvade Aleris-enheterna och
motsvarande befintliga Ambea-enheter.
Uppstarterna av nya enheter gar enligt plan bade
vad galler beldggningsgrad och
kompetensfoérsorjning.

Slutligen kan vi kortfattat konstatera att Fagerhult,
VBG Group och Sydbank presenterade svagare
rapporter an vantat och att THQ Nordic, Karnov
Group, Schouw & Co, Kopparbergs Bryggerier samt
Kojamo rapporterat stabila eller battre resultat dn
vantat.

2015 2017 2019

CSRX Sweden

iar 3 mdn 3ar* 5ar* 10 ar* Seda:

start
Didner & Gerge Smabolag 14,1% 1,8% 6,1% 12,5% 17,1% 21,44%
CSRX Sweden 25,9% 6,3% 11,7% 16,4% 17,2% 20,25%

*Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 11 857
% av tillg. i 10 storsta innehav 47,7%
# of Stock Holdings 37
ISIN SE0002699421
NAV (Mo-End) 774,18
Forvaltningsavgift 1,4 %
Geografisk inriktning Norden

Signatory of:

=PRI
SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Principles for
Responsible
Investment
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma bolag pa den nordiska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att leverera en avkastning som
Overstiger relevant jamforelseindex pa fem ars sikt. Fonden har en
investeringshorisont pa 3-5 ar och normalt en koncentrerad portfélj pa
35-50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse 13,16
Sharpekvot 1,00
Beta 0,87
Tracking Error 5,38
Informationskvot -0,62
Alpha -1,32
Up Capture Ratio 84,04
Down Capture Ratio 92,50
%

Industri 37,4

© Teknologi 18,9

Halsovard 12,0

Fastighet 9,6

Sallankdpsvaror 7,7

Bank och finans 6,2

Konsument, stabil 5,3

® Basindustri & ravaror 3,0

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Lagercrantz Group AB Class B SWE 6,7%
Trelleborg AB B SWE 5,6%
Securitas AB Class B SWE 5,6%
Husqgvarna AB B SWE 5,5%
Ambea AB SWE 5,3%
THQ Nordic AB Class B SWE 4,2%
Hembla AB B SWE 4,1%
Lifco AB Class B SWE 4,0%
Kojamo Oyj FIN 3,8%
Coor Service Management Holding AB SWE 3,7%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 83,3
Norge 8,3
® Danmark 4,5
Finland 3,8
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



