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Forvaltarkommentar

Under augusti manad uppvisade Didner &
Gerge Small and Microcap en avkastning
motsvarande -4,5 procent. Fondens
jamforelseindex avkastade under denna period
-0,7 procent.

De tva innehav som bidrog mest positivt till
avkastningen under mananden var engelska
Diploma och den svenska
mobilspelsutvecklaren MAG Interactive.

Diploma ar ett brittiskt verkstadskonglomerat
med produkter inom fastelement for tuffa
miljéer, hydrauliktatningar och packningar till
bl.a. tunga fordon och férnédenheter och
instrument  till  sjukhuslaboratorier  och
kirurgisalar. Koncernen har vaxt genom
forvarv, helt finansierat av egna kassafléden
och har en decentraliserad affarsmodell dar

dotterbolagen har en hog grad av
sjalvbestammande.
MAG Interactive ar en svensk

mobilspelsutvecklare. Bolagets forsta spel,
ordspelet Ruzzle, blev snabbt en succé och
Mag Interactive har sammanlagt lanserat 10
spel med 6ver 250 miljoner nedladdningar. For
stunden fokuserar bolaget bade pa uppfdljare
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Fondens avkastning - Utveckling i % under olika tidsperioder (SEK)
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Didner & Gerge Small & Microcap 6,2%
MSCI Europe Small Cap NR EUR 21,1%

*Avser genomsnittlig arlig avkastning.

till sina etablerade titlar samt att ta fram helt
nya spel.

De tva svagaste innehaven i augusti var svenska
Paradox Interactive och amerikanska Superior
Group of Companies.

Paradox Interactive ar en svensk utvecklare och
forlaggare av datorspel. Nagra av de sakerna vi
gillar med Paradox ar att de ar valdigt starka
inom sina nischer, har en lojal och védxande
spelarbas samt har uppvisat en god formaga
att utoka livslangden pa sina spel genom att
regelbundet sélja nytt innehall. Det sistndmnda
mojliggdr en god intjaningsformaga manga ar
efter lansering och gér ocksa Paradox mindre
kansligt for nya spelslapp &an industrin i
allmanhet.

Superior Group of Companies ar en av USAs
storsta producenter av arbetsklader. Bolaget
grundades for knappt hundra ar sedan av
nuvarande VD, Michael Benstocks,
gammelfarmor och idag bars koncernens
produkter dagligen av O&ver sex miljoner
amerikaner. Bolaget har en bred kundlista med
ett antal stora amerikanska kedjor, dar bl.a.
Disney, CVS Pharmacy, och Universal aterfinns.
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Fondfakta

Startdatum 2014-08-28
Fondférmogenhet (MSEK) 1800
% av tillg. i 10 storsta innehav 45,7%
Antal innehav 33
ISIN SE0005962347
NAV (per sista manad) 162,14
Forvaltningsavgift 1,6 %
Geografisk inriktning Europa
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos
fondbolaget pa www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Small & Microcap

MANADSRAPPORT AUGUSTI 2019

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som
investerar i sma och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden &ar aktivt
forvaltad och har som malsattning att leverera en avkastning som
Overstiger relevant jamforelseindex pa fem ars sikt. Fonden har en
investeringshorisont pa 3-5 ar och normalt en koncentrerad portfélj pa
25-35 bolag.

Nyckeltal - 3 ar

Standardavvikelse 13,20
Sharpekvot -0,18
Beta 0,88
Tracking Error 6,77
Informationskvot -0,97
Alpha -6,40
Up Capture Ratio 68,85
Down Capture Ratio 98,06
%

® Teknologi 35,0

Konsument, stabil 18,3

Industri 15,3

o Séllanképsvaror 11,9

® Basindustri & ravaror 6,5

Kommunikation 5,6

Bank och finans 3,8

Halsovard 3,6

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
Paradox Interactive AB SWE 5,9%
Bahnhof AB B SWE 5,3%
Cembre SpA ITA 5,2%
ATOSS Software AG DEU 4,7%
Corticeira Amorim SGPS SA PRT 4,7%
Tonnellerie Frangois Freres FRA 4,2%
discoverlE Group PLC GBR 4,1%
Sumo Group PLC GBR 3,8%
Amsterdam Commodities NV NLD 3,8%
Sabaf ITA 3,6%

Geografisk fordelning (%)

%

‘ e Sverige 21,2
\ Storbritannien 17,6
Tyskland 13,0

e [talien 11,4
o USA 54
Frankrike 5,2
Portugal 5,0
Norge 4,9
®Schweiz 4,1
Nederlanderna 4,0
® Australien 3,6
Kanada 3,1
® Danmark 1,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristdende fondbolag som grundades 1994
med sate i Uppsala. Vi férvaltar vara fonder aktivt och har som mal
att skapa god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att
vara ett fristdende fondbolag och inte en del av en stérre koncern.
Darmed kan vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge
vara forvaltare frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa
god avkastning for dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos

fondbolaget pa www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



