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Forvaltarkommentar

Augusti bjod pa en bérsmanad dar Mr.Market
visade upp hela sitt register fran euforisk till
gravt deprimerad. | grund och botten handlar
detta om en tilltagande osdkerhet kring nar
musiken  (d.v.s.  konjunkturen/b&rscykeln)
egentligen ska tystna efter en osedvanligt lang
och oavbruten uppgangsperiod. Och da
varderingarna generellt ar allt fran lite dyra
(givet dagens laga ranteldge) till extremt dyra
(givet ett normaliserat rantelage) sa ar det inte
sa konstigt att manga ror sig hastigt mot
utgangen vid minsta tecken pa tystare musik.

Men det Globalfonden funderar mest pa for
tillfallet &r hur en eventuellt dandrad dynamik
inom aktiemarknaden kan paverka vara
bolagsval. Kort uttryckt — det som totalt
dominerat de globala marknaderna den sista
3-4 arsperioden har wvarit 1) USA 2)
Teknologiaktier 3) Aktier med lag volatilitet.
Har du inte haft tillrackligt mycket av dessa tre
attribut (en perfekt trifecta!) har det enkelt
uttryckt varit en frustrerande tid som
investerare. Lat oss ge nagra exempel:

Fondens avkastning - Utveckling i % sedan start (SEK)
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Fondens avkastning - Utveckling i % under olika tidsperioder (SEK)

jar
Didner & Gerge Global 19,6%
MSCI ACWI All Cap NR USD 25,5%

*Avser genomsnittlig arlig avkastning.

@ DIDNER & GERGE

* Av Virldsindex avkastning pa ca 14%
hittills i ar (matt i USD) star den
amerikanska bérsen for 90% (dvs 12,5%-
enheter).

* Av de 50 bolag som bidragit mest fill
avkastningen 2019 &r 42 fran USA...

* .varav sektorn teknologi och faktorn lag
aktievolatilitet star for 38 av dessa 42
bolag.

Globalfonden har nagra innehav som dragit
nytta av dessa trender, men da vi betonar
vardering, bolagsfundamenta och andra
regioner utdver USA (framférallt Asien) har
utvecklingen kontra varldsindex varit
otillfredsstéllande under aret. Erfarenheten av
dessa perioder ar dock att det fungerar till den
dagen det inte fungerar ldngre, och
varderingarna pa manga av dessa ”trifecta-
bolag” nu natt en sa syrefattig niva att minsta
tonartssankning riskerar att leda till en valdigt
trang och oférlatande dorréppning. Vi kommer
agna September manad till resor, bolagsméten
samt fortsatta djupstudier i vilka innehav
Globalfonden bor dga pa lang sikt. Mer om det
i ndsta manadsbrev!
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Fondfakta

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 7908
% av tillg. i 10 storsta innehav 41,6%
Antal innehav 30
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 289,62
Forvaltningsavgift 1,6%
Geografisk inriktning Global
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos
fondbolaget pa www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi sta innehav

@ DIDNER & GERGE

Didner & Gerge Global &r en svensk UCITS-fond som investerar i sma Land Portfsljvikt %
och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad och har
som malsattning att leverera en avkastning som Overstiger relevant Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 5,6%
jamtorelselndex pa fem ars sikt. Fonden h?r er: investeringshorisont pa Markel Corp USA 43%
3-5 ar och normalt en koncentrerad portfolj pa 25-35 bolag.

NEXON Co Ltd JPN 4,2%

Brookfield Asset Management Inc Class A CAN 4,2%
Nyckeltal - 5 ar Bunzl PLC GBR 3,9%
Standardavvikelse 13,02 Nomura Research Institute Ltd JPN 3,7%
Sharpekvot 0,35 Snap-on Inc USA 3,7%
Beta 0,95 Brookfield Renewable Partners LP USA 3,6%
Tracking Error 4,99

ne ’ VF Corp USA 3,6%

Informationskvot -0,08

Wendel SE FRA 3,5%
Alpha -0,19
Up Capture Ratio 89,19
Down Capture Ratio 82,21

Branschfordelning (%) Geografisk fordelning (%)

%

Bank och finans 33,3 ® USA 38,6
® Teknologi 21,0 Kanada 16,2
Halsovard 13,4 Japan 11,2
Industri 10,5 o Storbritannien 11,1
Konsument, stabil 10,5 Brasilien 6,9
® Sallankdpsvaror 7,5 ® Tyskland 6,3
® Nyttotjanster 3,8 e Sverige 3,8
Total 100,0 Frankrike 3,6
Hong Kong 1,8
Indien 0,4
Total 100,0
KONTAKT OM DIDNER & GERGE
Didner & Gerge Fonder AB Didner & Gerge ar ett fristdende fondbolag som grundades 1994
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45 med sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal
Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33 att skapa god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala vara ett fristdende fondbolag och inte en del av en stérre koncern.
Telefon: 018-64 05 40 Darmed kan vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge
For mer information: www.didnergerge.se vara forvaltare frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa

god avkastning for dig som kund.
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