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Juli manad kom att préglas av en rapportsdasong
med ovanligt stora utslag i aktiekursreaktionerna.

Programvarubolaget  Vitec  blev  manadens
gladjedamne. Aktien varderades upp markant i
sparen av en delarsrapport som visade pa
grundstyrkorna i Vitecs beprévade koncept. De
repetitiva intakterna 6kade med 24% jamfort med
foregaende ar och i sparen av detta starktes
marginalen betydligt. Vitec har ldnge arbetat med
en affairsmodell som forst under senare ar getts
namnet ’Software as a Service’. Ett fokus pa smala
nischer gor att de organiska tillvaxtmaéjligheterna ar
nagot begransade, men den stabiliteten i intjaning
och de starka kassafléden som skapas ur detta
borgar for goda mojligheter till forvarv. Detta har
lett till god tillvaxt historiskt och vi ser inte heller
nagon uppenbar anledning till att det skulle
forandras framover.

Aven konsultbolaget Rejlers o6vertriffade vara
forvantningar. Rejlers har efter nagra tuffa ar inlett
en forbattringsresa dar nytt ledarskap medfort
forandringar som borjar ge avtryck i Insamheten.
Det kan noteras att Rejlers under kvartalet tangerar
samt till och med Overtraffar branschkollegan
Swecos marginal i Finland respektive Norge.

Vi ser Recipharms rapport som ett steg i ratt
riktning. Efter en period av svaga kassafloden i
sparen av kapacitetsexpansion sags det nu ett
avsevart forbattrat kassaflode. Bevisbordan ligger
nu hos ledningen att visa att man kan omsatta de
omfattande investeringar som gjorts till starkare
tillvaxt och marginaler.

Lagercrantz rapport kom att bli en besvikelse
relativt  marknadens  forvantningar, men i
fortsatter att gladjas 6ver bolagets operationella
utveckling. Marginalerna fortsatter att i oka i
sparen av att andelen egna produkter okar som
andel av forsaljningen. En djupare genomgang av
Lagercrantz visar dven att produktbolagen oftast
verkar pa en global spelplan, med ledande
positioner i nischer dér det finns goda majligheter
for fortsatt tillvaxt.

Husqvarnas forséljning understeg férvantningarna
efter ett svagt kvartal for grasklipparna dar for hoga
lagernivaer hos  aterforsdljarna  bidrog il
svagheten. Fokus riktas dock mot
kapitalmarknadsdagen i september dar ett nytt
marginalmal ska kommuniceras.  Att Securitas
lyckades forbattra marginalerna i Nordamerika kom
i skymundan av en svagare utveckling i Europa.
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Fondens avkastning - Utveckling i % under olika tidsperioder (SEK)

iar 3 mdn 3ar* 5ar* 10 ar* Seda:

start
Didner & Gerge Smabolag 15,7% -0,8% 7,6% 13,0% 18,2%  21,78%
CSRX Sweden 27,0% 5,0% 12,9% 16,4% 18,0% 20,53%

*Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 12 319
% av tillg. i 10 storsta innehav 47,7%
# of Stock Holdings 37
ISIN SE0002699421
NAV (Mo-End) 784,51
Forvaltningsavgift 1,4 %
Geografisk inriktning Norden

Signatory of:
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SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma bolag pa den nordiska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att leverera en avkastning som
Overstiger relevant jamforelseindex pa fem ars sikt. Fonden har en
investeringshorisont pa 3-5 ar och normalt en koncentrerad portfélj pa
35-50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse 13,12
Sharpekvot 1,04
Beta 0,86
Tracking Error 5,44
Informationskvot -0,54
Alpha -0,84
Up Capture Ratio 84,04
Down Capture Ratio 89,28

Branschfordelning (%)

%

Industri 38,4
© Teknologi 17,9
Halsovard 11,8
Fastighet 8,9
Sallankdpsvaror 7,6
Bank och finans 7,1
Konsument, stabil 5,4
® Basindustri & ravaror 2,9
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Husqgvarna AB B SWE 6,3%
Lagercrantz Group AB Class B SWE 6,2%
Securitas AB Class B SWE 5,5%
Trelleborg AB B SWE 5,4%
Ambea AB SWE 4,7%
Lifco AB Class B SWE 4,5%
THQ Nordic AB Class B SWE 3,9%
Coor Service Management Holding AB SWE 3,8%
Schouw & Co A/S DNK 3,8%
Hembla AB B SWE 3,6%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 82,6
Norge 8,6

® Danmark 5,1
Finland 3,8
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



