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Forvaltarkommentar

Under den gangna manaden har vi fatt uppleva
stora kursrorelser i Globalfondens minsta
innehay, indiska Jain Irrigation. Temperaturer
pa uppemot 50 grader i delar av de viktiga
jordbruksomradena i Indien har gjort att Jains
kunder fatt se stora skordar ga forlorade. | det
korta perspektivet har detta drabbat Jain da
lantbrukarnas lonsamhet paverkats negativt
och investeringar i mikrobevattning forskjuts
pa framtiden. Ironiskt nog &r en potentiell
l6sning pa vaderberoendet - automatisk
bevattning — en stor drivkraft foér Jain.
Investeringstesen bygger till betydande del pa
produkternas bevisade nytta, bolagets ledande
marknadspositionen och dess lojala kunder.

Kombinerat med rykten kring misslyckade
omfdrhandlingar av lan i svallvdgorna av de
likviditetsproblem som drabbat flera indiska
NBFCs (Non Banking Financial Companies), har
aktien satts under stor press. Jain har i ett antal
pressreleaser kraftfullt dementerat att man
hamnat i likviditetsproblem. Var position i Jain
ar relativt liten, vilket har gjort nedgéngens
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Fondens avkastning - Utveckling i % under olika tidsperioder (SEK)

jar
Didner & Gerge Global 17,8%
MSCI ACWI All Cap NR USD 21,4%

*Avser genomsnittlig arlig avkastning.

paverkan pa avkastningen begrdnsad men dnda
en icke negligerbar.

Pa den mer positiva sidan ser vi en relativt bred
uppgang, med Autoliv, Fairfax Financial,
Prudential, SER Educational samt Xylem som
framsta bidragsgivare till avkastningen. Dessa
bolag kommer fran en for Globalfonden
karaktdristisk palett av regioner, sektorer och
bolagsstorlek, vilket féljer var enkla filosofi:

Framtidens bolag till ratt vardering. Vart arbete
handlar mycket om mod, disciplin och konsten
att orka sdga nej. Vi investerar i uthalliga
affarsmodeller. Vi vagar viélja och investera i
sadant vi verkligen tror pa. Att arbeta pa detta
satt kraver bade talamod, frihetsgrader och
trygghet. Hos Didner & Gerge har vi
forutsattningar for detta. Foretagskultur ar
viktigt for oss. Bade var egen och i de bolag vi
investerar i. Viktiga ledord for oss ar
engagemang, transparens och fullt fokus pa
forvaltning. Vi gor vad vi sager - vi vagar sta for
det. Aktiv forvaltning. Pa riktigt.
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Fondfakta

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 8 090
% av tillg. i 10 storsta innehav 44,0%
Antal innehav 28
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 285,19
Forvaltningsavgift 1,6%
Geografisk inriktning Global
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos
fondbolaget pa www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global &r en svensk UCITS-fond som investerar i sma
och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad och har
som malsattning att leverera en avkastning som Overstiger relevant
jamforelseindex pa fem ars sikt. Fonden har en investeringshorisont pa
3-5 ar och normalt en koncentrerad portfélj pa 25-35 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse 12,83
Sharpekvot 0,40
Beta 0,94
Tracking Error 4,92
Informationskvot -0,10
Alpha -0,22
Up Capture Ratio 86,90
Down Capture Ratio 78,16

Branschfordelning (%)

Bank och finans 36,7
® Teknologi 17,6
Halsovard 14,9
Konsument, stabil 11,1
Industri 7,9
® Sallankdpsvaror 7,7
® Nyttotjanster 4,2
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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sta innehav

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 6,3%
Check Point Software Technologies Ltd USA 4,7%
Brookfield Asset Management Inc Class A CAN 4,6%
Snap-on Inc USA 4,2%
Markel Corp USA 4,1%
Prudential PLC GBR 4,1%
NEXON Co Ltd JPN 4,0%
Brookfield Renewable Partners LP USA 4,0%
Bunzl PLC GBR 4,0%
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRA 4,0%

Geografisk fordelning (%)

%

° USA 37,5
Kanada 14,2
o Storbritannien 12,3
Japan 9,9
Brasilien 8,2
® Tyskland 7,4
e Sverige 4,1
Frankrike 3,7
Hong Kong 2,2
Indien 0,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristdende fondbolag som grundades 1994
med sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal
att skapa god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att
vara ett fristdende fondbolag och inte en del av en stérre koncern.
Darmed kan vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge
vara forvaltare frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa
god avkastning for dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos

fondbolaget pa www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



