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Forvaltarkommentar

Juni var en positiv manad for
Stockholmsborsen, och praglades av
indikationer om en fortsatt expansiv
penningpolitik i vastvarlden kombinerat med
en minskad oro for en eskalering av det
pagaende handelskriget. Volvo och SKF var
fondens storsta positiva bidragsgivare under
manaden, medan Danske Bank och Attendo

bidrog negativt.

Volvo befinner sig i en period med stark
resultatutveckling till foljd av hog aktivitet i
bolagets slutmarknader, goda resultat fran
genomfoérda omstruktureringar, och stdd fran
en svagare krona. Vi bedémer att bolaget bor
sta battre rustat mot svagare efterfragan idag
an vid tidigare nedgdngar, bade tack vara
interna  forbattringar och  en  stark
balansrakning. Aktien fortsatter att se rimligt
attraktivt varderad ut dven med antaganden
om nagot lagre marknadsnivder. Bolagets
verksamhet inom anldaggningsmaskiner ger
stod till varderingen i en jamforelse med
konkurrenter inom lastvagnssektorn.

Attendo stack ut negativt under manaden till
foljd av att bolaget meddelade ytterligare en
vinstvarning till marknaden. Bolaget pressas av
langa ledtider i 6ppningen av nya enheter dar
marknadsforutsattningarna  har  forsamrats,
samt krav pa 6kad bemanning i den Finska
verksamheten. Attendo dr ledande i Norden
inom privat aldreomsorg. Bolaget moter
langsiktigt en tydligt 6kande efterfrdgan pa
grund av demografiska faktorer, samt en brist
pa offentliga alternativ. En bestaende vandning
av resultatutvecklingen kan daremot komma
att ta tid, da bolaget behéver komma ftillratta
med |6nsamheten i nya boenden samtidigt
som man soker hogre ersattningar fran
kommuner foér att kompensera stigande
kostnadsnivaer.
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Fondens avkastning - Utveckling i % under olika tidsperioder (SEK)

iar 3 man
Didner & Gerge Aktiefond 16,5% 6,0%
SIX Return Index 20,7% 6,6%

*Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 37925
% av tillg. i 10 storsta innehav 57,5%
Antal innehav 28
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 2 719,72
Forvaltningsavgift 1,22 %
Geografisk inriktning Sverige
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Senaste manaden - Avkastning i % (SEK)
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att leverera en avkastning som
Overstiger relevant jamforelseindex pa fem ars sikt. Fonden har en
investeringshorisont pa 3-5 ar och normalt en koncentrerad portfélj pa
25-35 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse 15,16
Sharpekvot 0,56
Beta 1,08
Tracking Error 4,90
Informationskvot -0,57
Alpha -3,47
Up Capture Ratio 99,34
Down Capture Ratio 118,96

Branschfordelning (%)

%

‘ Industri 53,2
Bank och finans 23,4

® Basindustri & ravaror 9,3

e Halsovard 5,5

Konsument, stabil 4,4

Sallankopsvaror 2,9

® Teknologi 1,4

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
Volvo AB B SWE 8,6%
SKF AB B SWE 7,4%
Nordea Bank Abp FIN 7,2%
Danske Bank A/S DNK 5,9%
Sandvik AB SWE 4,9%
Svenska Handelsbanken A SWE 4,8%
Atlas Copco AB B SWE 4,7%
Indutrade AB SWE 4,7%
NIBE Industrier AB B SWE 4,7%
Trelleborg AB B SWE 4,7%

Geografisk fordelning (%)

%

o Sverige 85,0
Finland 7,7
® Danmark 6,3
Schweiz 1,1
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994
med sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal
att skapa god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att
vara ett fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern.
Darmed kan vi helt fokusera pa férvaltningen av vara fonder och ge
vara forvaltare frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa
god avkastning for dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



