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Battre &n index under perioden

Didner & Gerge Aktiefond Sverige steg de tre forsta kvartalen
1999 med 20,2 procent, inklusive limnad utdelning, jamfort
med 18,4 procents uppgéng for Stockholmsborsens general-
index. Vid halvarsskiftet var andelsvirdet 430,45.

Den svenska borsen har haft en relativt stark utveckling un-
der de tre forsta kvartalen. Variationen i kursutveckling mellan
enskilda foretag har varit stor. Manga mindre foretag har haft
en svag kursutveckling vilket ndgot himmat fondens utveck-
ling under perioden. Den svaga utvecklingen for manga mindre
foretag kan exemplifieras med att OTC-index gatt ned med 6
procent samtidigt som generalindex stigit med 18 procent. Vi
tror att det finns relativt goda mojligheter for stabila mindre
foretag med hygglig tillviixt att langsiktigt fa en utveckling vil
i linje med den allménna indexutvecklingen.

Basta Sverigefond sedan starten

Sedan fondens start den 21 oktober 1994 4r uppgangen 330
procent, vilket dr den bésta utvecklingen bland Sverigefonder
och 172 procentenheter bittre dn Stockholmsborsens general-
index. Tillstromningen av kunder till fonden har under perio-
den varit god och fondférmogenheten var vid utgangen av sep-
tember 582 miljoner kronor (417 miljoner 1 jan 99).

Forandringar i tillvaxtorienterade innehav
Fonden arbetar med ett stort inslag av tillvaxtorienterade fore-
tag. Under de tre forsta kvartalen 1999 har bl a foljande skett:

Fonden har valt att nagot minska sina innehav i saval Erics-
son som Nokia, vilket skall ses mot bakgrund av en mycket
god kursutveckling samtidigt som den framtida vinstutveck-
lingen dr svarbedomd for bada foretagen. Fonden har valt att
ha en hogre vikt i Nokia dn i Ericsson. Nokia vixer for nédrva-
rande fortare vilket ocksé avspeglar sig i kursséttningen.

Fonden har okat sitt innehav i Allgon som tillverkar terminal-
antenner och delar till system inom mobiltelefoni. Efter ndgra
ars utveckling kommer foretaget under slutet av aret att borja
forsédljning av produkter inom omrédet radioldnk. Samtidigt
sker en relativt snabb prispress inom bolagets 6vriga produkt-
omraden. Trots dessa osikerhetsfaktorer bedomer vi att kurs-
nivan pa aktien inte 4r allfor utmanande.

Under perioden har innehavet i 1asforetaget Assa Abloy okat
da vi bedomer att bolagets styrka och fortsatta mojligheter till
tillvixt dr sa goda att virderingen dr rimlig trots en mycket
snabb historisk kurstillvixt.

Datakonsultfoéretagen WM-data och Softronic har under
perioden haft en viss kurssvacka vilket mojliggjort kop till som
vi bedomer det relativt attraktiva kursnivaer. Samtidigt kriver
virderingen av denna typ av foretag fortsatt god tillvixt med
samtidig god 16nsamhet.

Fonden har sélt ut alla aktier i dataforetaget IFS da vi bedo-
mer att riskerna i foretaget okat pa grund av svaga resultat i
kombination med en kapitalkrdvande och snabb expansion.

Ovriga storre forandringar i portfoljen

Fonden har under perioden ©kat innehavet i byggforetaget
Skanska. Vi tycker att de rapporter som kommer fran Skanska
tyder pa att bolaget fortsitter att utvecklas i positiv riktning
samtidigt som virderingen i relation till utsikterna ter sig rim-
lig. Fonden har darfor valt att ha en hog vikt i portféljen av
bolaget.

Under forsta halvéret kopte fonden aktier i Scania. Aktied-
garna i bolaget erhdll ett uppkopserbjudande fran Volvo som
vi bedomer vara pa en ganska hog prisniva. En del av inneha-
vet har efter att erbjudandet avgivits salts 6ver borsen.

Négot mer in tidigare under aret har fonden valt att inrikta
kopen mot mindre foretag. Till exempel har fonden 6kat inneha-
ven i Nibe, TV4, SPCS-gruppen, samt kopt aktier i Nolato och
Balder.

Fonden gor normalt inga optionsaffarer. Under perioden har
inga sadana affiarer genomforts.

Vi vill ocksa meddela vara andelsédgare att vi dndrat grinser
for sparande till:

Ligsta forsta engangsinsittning 5000 kr.

Liagsta ménadssparande 500 kr per ménad.

Det dr mojligt att enbart ménadsspara. De nya grinserna
trader i kraft forsta november. De kunder som sparar sedan
tidigare berdrs inte av dessa dndringar &)

Henrik Didner
O ktober 1999

Adam Gerge

Inbjucan

Med anledning av att fon-
den firar femarsjubileum i
slutet av oktober har vi
hdrmed nojet att inbjuda
samtliga andelsédgare till
Uppsala tisdagen den 26
oktober.

For att underlidtta vart
hanterande av arrang-
emanget onskar vi att an-
maélan gors skriftligt (brev/
fax) eller per e-mail.

Program:
16.30  Alla hilsas vilkomna
17.15  Anders Eriksson, VD i dataforetaget Softronic
18.00  Buffé

Kaffe serveras fran 16.00
Plats:  Folkets hus i Uppsala



®

Fondens tillgdngar 1999-09-30

Innehav Antal Kurs Vérde Innehav Antal Kurs Vérde
Mkr Mkr
Verkstadsindustri 50,9% Softronic 132 000 137,00 18,1 3,1%
Nokia ABP sv 62 000 736,00 45,6 7,8% SPCS-gruppen 242 322 14,90 3,6 0,6%
SKF B 160 000 184,00 29,4 5,0% Novotek 48 000 29,70 1,4 0,2%
Assa Abloy 305 000 94,00 28,7 4,9% Kemi 1,3%
Lindab 290 000 96,50 28,0 4,8% AgaB 55 000 140,00 7,7 1,3%
Allgon 280 000 94,00 26,3 4,5% Konglomerat 0,3%
Griénges 132 900 160,50 21,3 3,7% Beijer Alma 10 850 146,00 1,6 0,3%
Ericsson B 82 000 254,00 20,8 3,6% Konsumentvaror och Varuméirken 6,2%
Nibe 131 000 122,00 16,0 2,7% Swedish Match 940 000 30,40 28,6 4,9%
Autoliv 50 000 309,00 15,5 2,6% Nil6rn 105 600 65,00 6,9 1,2%
HL Display 122 200 123,00 15,0 2,6% Svedbergs 8 500 86,00 0,7 0,1%
Zeteco 85 500 142,00 12,1 2,1% Media 0,7%
Hoganis 69 000 165,00 11,4 2,0% TV4 32 800 123,00 4,0 0,7%
Seco Tools 35200 225,00 7,9 1,4% Tekniska konsulter 0,4%
Scania B 20 000 310,50 6,2 1,1% Sweco B 77 000 30,50 23 0,4%
Munters 61 100 97,00 5.9 1,0% Tjédnsteforetag 0,8%
Nefab 56 500 57,00 32 0,6% Poolia 36 800 129,0 4,7 0,8%
Nolato 28 000 106,00 3,0 0,5% Tryckerier och Kontorsvaror 1,0%
Skogsindustri 0,4% Graphium 75 550 76,00 5,7 1,0%
Assi Domén/Svea 15 000 146,00 2,2 0,4% Investmentbolag 1,0%
Handel 7,2% Latour B 54 900 105,00 5,8 1,0%
Hennes&Mauritz 172 000 206,50 35,5 6,1% Banker och Finansiella tjdnster 3,3%
Ticket 121 600 53,00 6,4 1,1% SHB A 168 000 114,50 19,2 3,3%
Fastighets- och byggbolag 14,5% Summa virdepapper 558,1 95,9%
Skanska 172 000 305,00 52,5 9,0% Ovriga tillgangar 4,1%
NCCB 210 000 83,00 17,4 3,0% Banktillgodohavande 23,6
Piren 217 000 52,00 11,3 1,9% Upplupna rinteintikter 0,5
Balde 33 800 94,50 3,2 0,6%
Datakonsulter och dataprogram 7,8% Fondférmogenhet 582,2 100,0%
WM-data 64 000 355,00 22,7 3,9%
Fondens utveckling sedan starten (94-10-21)
1999:kv3 1998 1997 1996 1995 1994
Fondférmogenhet, Mkr 582,2 416,6 262,5 87,1 18,5 6,5
Antal utelopande andelar 1352643 1 150 098 895 207 408 445 138 665 63 416
Andelsvirde, kr 430,45 362,20 293,25 213,28 133,77 103,21
Utdelning, kr/andel under aret 4,93 2,43 0,70 0,69 - -
Totalavkastning, fonden % 20,2 24,3 37,8 60,2 29,6 3,2
Stockholmsborsens gen.index % 18,4 10,2 23,8 38,2 18,3 1,0
Generalindex Total (inkl utd) % 21,0 13,0 27,8 43,3 20,7 *
Fonden jamfort med
Generalindex Total % -0,8 +11,3 +10,0 +16,9 +8,9 *
Fonden jamfort med
Stockholmsborsens gen.index % +1,8 +14,1 +14,0 +22,0 +11,3 +2,2
Sedan fondens start* 21 okt 1994 #r uppgéngen 330% vilket dr 172% -enheter béttre édn Stockholmsborsens generalindex.
*Fonden startades i oktober 1994.
Utveckling av andelsvardet och Stockholmsbodérsens generalindex
450 1994-10-21--1999-09-30 (1994-10-21=100)
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