®
Fondformogenhet 2004-03-31

Innehav Antal Kurs  Varde Mkr Innehav Antal Kurs  Virde Mkr

Material 7:3% IFS B 3 630 000 15,40 55,9 0,9%

Hoganis 1560 000 168,00 262,1 4,0% IBSB 3644 780 15,00 54,7 0,8%

SCAB 702900 302,50 212,6 3,3% WM-Data B 1897 000 19,20 36,4 0,6%

Dagligvaror 1,0% HIQ 1630 000 15,70 25,6 0,4%

Oriflame 300 000 212,50 63,8 1,0% XponCard 139 050 143,00 19,9 0,3%

Industrivaror och tjinster 31,3% OEM B 195 800 96,00 18,8 0,3%

Skanska B 5012 000 63,50 318,3 4,9% Enea Data 6 775 000 3,75 25,4 0,4%

Securitas B 2830 000 110,00 311,3 4,8% Novotek 510 000 24,60 12,5 0,2%

SKF B 1100 000 274,00 301,4 4,6% Lagercrantz 443 100 22,60 10,0 0,2%

Scania B 1280 000 230,00  294,4 4,5% Sigma B 1050 000 5,60 5,9 0,1%

Trelleborg B 1 656 600 137,00 227,0 3,5% Utlindska aktieinnehav 1,0%

Hexagon B 839 075 22750  190,9  2,9% Ekornes 446 000 151,73 67,7 1,0%
1 0,

IS\;II;SVII( 6508(; 228 21;‘91:: z lgg’; zl’jo//z Summa virdepapper 6 257,4 96,1%

Beijer Alma 445 000 85,00 378  0,6% Ovriga tillgdngar och skulder

Proffice 1520 400 21,50 32,7 0,5% Banktillgodohavande 279,9 3,9%

Nefab 218 700 140,00 30,6 0,5% Fordringar (sélda virdepapper) 77

Addtech B 587 600 39,50 232 0,4% Upplupna kostnader -7,0

Poolia 797 400 27,20 21,7 0,3% Skulder (képta virdepapper) -24,9

SAS 297 800 65,00 19, 0,3% .

Transcom A 321 500 351 30 191,: Oj 0;0 Fondférmogenhet 6513,2 100,0%
X o ) . .

I;ﬁhgliglgsyvam 48700 9800 48 ;’;;2 Utvecklingen av andelsvérdet och Stockholmshdrsens All-Share

Flectrolux B iiso0 tsho0 25 s o 1994-10-21-2004-03-31 (1994-10-21=100)

Hennes & Mauritz 600 000 202,50 121,5 1,9%

TV 4 100 000 135,00 13,5 0,2% Didner & Gerge

Finans o fastighet 24,1% 600 AktlefOIld

Handelsbanken A 2900 000 142,00 411,8 6,3%

OM HEX 3390 000 106,50 361,0 5,5% 400

FS-banken 2210 000 140,00  309,4  4,8%

Carnegie 2564 300 85,50 219,2 3,4% W

Investor 1645 600 74,50 122,6 1,9%

Intrum Justitia 1952 200 41,40 80,8 1,2% ﬂ/’v/ﬂ

thour B 194 050 145,00 28,1 0,4% 200

SAKI 108 850 182,50 19,9 0,3%

HQ Fonder 146 300 106,00 15,5 0,2% Stockholmshdrsens All- Share

Informationsteknik 26,2%

Ericsson B 28 700 000 20,80 597,0 9,2%

Nokia ABP sv 3870000 154,00  596,0 9,2% B,

Teleca 2949968 44,00 1298  2,0% 1994 1995 1996 1996 1997 1998 1999 1999 2000 2001 2002 2002 2003 2004

TietoEnator 517100 228,50 18,2  1,8% 1020 07-13 03-27 1213 09-10 0605 02-23 11-10 08-02 04-19 01-10 09-30 06-26 03-31

Fondens utveckling sedan starten (94-10-21) 2004:1 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994

Fondférmogenhet, Mkr 6513 4903 3106 3778 2619 8331  416,6 2625 87,1 18,5 6,5

Antal andelar (milj. st) 9,508 8,249 6,784 5,367 3,909 1,428 1,150 0,895 0,408 0,139 0,063

Andelsvirde, kr 685,04 594,38 457,80 703,89 669,85 583,33 362,20 293,25 213,28 133,77 103,21

Utdelning, kr/andel - 12,33 9,35 3,50 455 4,93 2,43 0,70 0,69 - -

Totalavkastn, fonden % 15,3 33,4  -34,0 5,6 15,6 62,4 24,3 37,8 60,2 29,6 3,2

Stockholm All-Share % 8,2 29,8 -374 -16,9 -12,0 66,5 10,9 27,0 39,4 18,3 1,0

SIX Return (inkl utd) % 8,6 342  -359 -149 -10,8 69,8 13,1 27,9 42,6 20,7 *

Fonden jamfort med:

Stockholm All-Share % +71  +3,6 +34 +225 +276 -41 +13,4 +10,8 +208 +11,3 +2,2

SIX Return (inkl utd) % +6,7 -08 - 1,9 +205 +264 -4 1,2 + 9,9 +156 + 89 *

*) Fonden startade den 21 oktober 1994.

Ovrig information 20041 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995

Courtage, Mkr 5,74% 4,17 7,29 8,14 6,02 2,26 1,38 1,36 0,35 0,15

Courtage i % av omsittning 0,10% 0,10 0,12 0,12 0,16 0,20 0,20 0,25 0,30 0,30

Genomsnittlig fondformogenhet, Mkr 4 733* 4019 3560 3078 1360 553,0  348,7 196,4 39,9 10,1

Courtage/genomsnittlig fondformogenhet, % 0,12 0,10 0,20 0,26 0,44 0,41 0,40 0,69 0,88 1,48

Omsittningshastighet, ggr! 0,48 0,45 0,70 0,99 0,76 0,93 0,89 1,11 1,22 1,99

Totalkostnadsandel (TKA), %? 1,37 1,36 1,44 1,49 1,70 1,72 1,70 2,03 2,23 2,93

Total expense ratio (TER), %’ 1,25 1,26 1,23 1,22 1,26 1,31 1,30 1,34 1,35 1,45

* senaste 12 mdnaderna

! Omsittningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsiljning av aktier (om det 4r mindre 4n summa kop) dividerat med genomsnittlig
fondformogenhet (manadsvis berdknat). Senaste 12 ménaderna.

? Totalkostnadsandel definieras som samtliga avgifter (se avsnittet Kostnader i fondens drsberittelse sid 14) och courtage i procent av fondens genom-
snittliga fsSrmogenhet under senaste 12 ménaderna.

* Total expense ratio definieras som samtliga avgifter i procent av fondens genomsnittliga formogenhet under senaste 12 ménaderna (dvs som TKA
men férutom courtage).
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Rapport for forsta kvartalet 2004

Sedan horjan av dret kan Didner & Gerge Aktiefond fas som alternativ i en kapitalforsakring, fondforsakring och i ITPK. Ga

in pa www.Danica.se, eller kontakta oss om Du vill veta mer.

Vasentligt battre an index forsta kvartalet

Didner & Gerge Aktiefond Sverige steg det forsta kvartalet
2004 med 15,3 procent jimfort med 8,2 procents uppging
for Stockholmsborsens SX All Share Index (kurser tagna
kl 17.00). Vid kvartalets utgdng var andelsvirdet 68s,04.
Trots att fondférmogenheten &r storre dn ndgonsin tidigare
(6,5 miljarder kronor) har fondens utveckling relativt index
varit fondens nast basta forsta kvartal nagonsin.

Konjunkturen visar vissa tecken pé att forbittras samtidigt
som bl a hojda prognoser for telekommarknaden $verraskat
positivt. Fortfarande kvarstar dock en oro for en hog skuld-
sittning hos hushall och hoga priser pé bostider virlden 6ver
vilket riskerar att hélla tillbaka den privata konsumtionen och
ddrmed hamma en positiv konjunkturutveckling. Andra oros-
moln dr bl a en hittills svag sysselsdttningstillvixt i USA och
risken att den starka tillvixten i Kina leder till en verhettning
eller ndgon form av bakslag.

Under kvartalet har fonden gynnats av en god kursutveckling
for de stora foretagen Ericsson och Nokia, vilka utvecklats klart
bittre 4n index. Aven den positiva utvecklingen i ett antal
medelstora foretag har bidragit till fondens goda utveckling.
Det giller bla OMHEX, Trelleborg, Carnegie, Hexagon, WM-
data och Teleca. Fonden har péverkats negativt av en svag kurs-
utveckling for bl a Handelsbanken, SKF och Sandvik.

Sedan bérsens all-time high 6 mars 2000 for ndgot mer 4n
fyra &r sedan har nedgangen for index varit 49 procent men
endast 6 procent for fonden, dvs borsvirdet har néstan halverats
samtidigt som fondens negativa utveckling varit mer marginell.
Réknas dterinvesterade utdelningar med i fondens utveckling s&
ar fondens virde nu i linje med nivan for fyra dr sedan.

Forandringar i tillvaxtorienterade innehav

Fonden arbetar med ett stort inslag av tillvixtorienterade fore-
tag. Under det forsta kvartalet 2004 har bl a foljande skett:

Av riskspridningsskil far fondens maximala innehav av ett
borsforetag uppga till tio procent. P& grund av Ericssonaktiens
kraftiga uppgdng har fonden vid flera tillfillen under forsta
kvartalet tvingats silja aktier i Ericson. Trots minskningen av
innehavet uppgér andelen i portfsljen till drygt nio procent vid
kvartalets utgéng. Ericsson genomgar for nirvarande en snabb
lonsamhetsforbattring. Samtidigt bor noteras att aktiens vérde-
ringen nu forutsitter flera goda &r for bolaget.

Tecken pé en tilltagande priskonkurrens bl a mellan de svens-
ka mobiloperatérerna i kombination med en hogre virdering
an tidigare har lett till att fonden salt hela innehavet i Telez.
Vi kan mycket vil tinka oss att dterkomma som dgare i detta
tillvixtorienterade foretag vid ndgot senare tillfille.

Innehavet i Securitas har 6kats under det forsta kvartalet.
Foretagsledningen uttrycker en forsiktigt positiv framtidstro
i den senaste arsredovisningen och konstaterar att det senaste
aret har inneburit manga provningar. Visar sig ledningens
ndgorlunda optimistiska syn riktig bor det finnas utrymme for

en god kursutveckling.

Fonden har kopt ett mindre innehav i Hennes & Mauritz da
forsaljningssiffrorna visat sig ndgot starkare 4n vad vi tidigare
forvantat. En viss osidkerhet kvarstér betriffande satsningen i
USA samt risken att bolagets marginaler kan falla tillbaka nir
vil dollarn stabiliseras.

Innehavet i WM-data har minskats. Varderingen av bolaget
ar hogre dn tidigare. WM-data genomfor for ndrvarande ett
forhéllandevis stort forvirv i Finland vilket skapar en viss
osdkerhet. Vi bedomer i likhet med tidigare att WM-data ér
brett inriktat och inte har lika tydlig fokusering pé utvalda
nischer som en del av konkurrenterna.

Fonden sélde det sista kvarvarande innehavet i Assa Abloy
under forsta kvartalet samt okade nagot innehavet i Nokia.

Bland mindre bolag kan nidmnas att fonden minskat
innehaven i databolagen HiQ och Enea efter en mycket god
kursutveckling samt 6kat innehavet i IFS da vara forvintningar
dér har okat. Forsdljningar har skett i Meda och Transcom efter
god kursutveckling.

Ovriga storre forandringar i portfoljen

Fonden har fortsatt att 6ka innehavet i Skanska som arbetar
vidare med bolagets struktur. Varderingen av bolaget bedomer
vi inte vara alltfér utmanande.

Fonden har kopt aktier i Foreningssparbanken. Bankens
lonsamhet dr pd vdg upp samtidigt som virderingen inte dr
alltfor utmanande.

Innehavet i Trelleborg har okats. Bolaget visar for nirvarande
upp en snabb tillvixt, huvudsakligen som en foljd av forvirv.
Lonsamheten stiger ocksd snabbt och vi bedémer att kurs-
potentialen bor vara god, givet en hygglig konjunkturutveckling.

Fonden har kopt aktier i Electrolux. Det dr den ldga virderingen
som lockat till kop.

Fonden har kopt aktier i Investor, dd investmentbolags-
rabatten ir historiskt hog.

Hela innehavet i Gambro har sélts. Vi hyser en viss oro for den
framtida utvecklingen i bolagets amerikanska verksamhet.

Bland mindre férandringar kan nimnas att innehavet i Scania
har 6kats nagot, att hela innehavet i Studsvik salts, att fonden i
samband med kosmetikaforetaget Oriflames borsintroduktion
kopt aktier samt att innehavet i Intrum Justitia 6kats nagot.

Ovrigt

Fonden lamnar utdelning i april. Den beriknas uppga till cirka

10 kr per andel. Det exakta utdelningsbeloppet bestims pé

grundval av antalet andelar i fonden pé utdelningsdagen.
Fonden gor normalt inga optionsaffirer. Under perioden har

inga sddana affirer genomforts.
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