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Bittre &n index under forsta kvartalet 2000

Didner & Gerge Aktiefond Sverige steg forsta kvartalet 2000
med 16,4 procent jamfort med 13,9 procents uppging for
Stockholmsborsens generalindex. Vid kvartalets utgdng var
andelsvirdet 678,99.

Den svenska borsen har under huvuddelen av kvartalet haft
en stark utveckling, samtidigt som kurssvingningarna har varit
betydande i enskilda bolag. Osikerheten i kurssittningen har
varit sdrskilt stor avseende teknikorienterade tillvixtforetag, dar
madnga i borjan av perioden haft snabba kursuppgingar som se-
dan forbytts i kursnedgéngar. Fonden har klarat sig relativt val i
denna marknad.

Basta Sverigefond sedan starten

Sedan fondens start den 21 oktober 1994 dr uppgdngen 579 pro-
cent, vilket dr den bésta utvecklingen bland Sverigefonder och
261 procentenheter bittre dn Stockholmsborsens generalindex.
Tillstromningen av kunder till fonden har under perioden varit
god och fondférmogenheten var vid utgéngen av kvartalet 1085
miljoner kronor (833 miljoner 1 jan 99).

Forandringar i tillvéixtorienterade innehav

Fonden arbetar med ett stort inslag av tillvixtorienterade foretag.
Under forsta kvartalet har flera tillviaxtorienterade foretag fatt en
virdering som kriver relativt kraftig vinsttillvixt. Vi har valt att
minska, eller i vissa fall helt silja av innehaven i flera tillvaxtfore-
tag, for att dirmed ndgot minska risken i portféljen. Samtidigt
finns det tillvaxtbolag dar vi kunnat 6ka innehaven pa mer attrak-
tiva kursnivder, t ex i Hennes & Mauritz, Proffice samt likemedels-
bolagen Pharmacia och AstraZeneca. Under det forsta kvartalet
2000 har bl a féljande skett:

Fonden har 6kat sitt innehav i Hennes & Mauritz som fort-
sdtter sina ambitosa tillvaxtplaner med 6ppnandet av ménga nya
butiker pd manga olika marknader i Europa samt i USA. Den
senaste tidens kursnedgang har gjort att aktien nu kan kopas pa
mer attraktiva nivder. Bolaget har fortfarande en relativt hog var-
dering, men vi anser att den motiveras av bolagets lingsiktiga
moijligheter till hog tillvixt som helt kan ske genom sjilvfinan-
siering.

Under perioden har innehavet i bemanningsforetaget Proffice
okats. Foretaget har en stark stillning i sin bransch i Norden.
Verksamheten i Sverige vixer mycket snabbt och vi bedomer att
tillvixten kommer att vara fortsatt hog de nirmaste dren. Om
foretaget klarar av att ha en tydlig 16nsamhetsfokusering bor
vinsten 6ka snabbt, vilket motiverar dagens relativt hoga
varderng.

Fonden har kopt aktier i likemedelsforetagen Pharmacia och
AstraZeneca da dessa under en lingre tid har haft en relativt
svag kursutveckling. trots att framtidsutsikterna, bide for
lakemedelsbranschen generellt och for dessa bada foretag, ser
hyggliga ut.

Innehaven i telekombolagen Ericsson och Allgon har minskat
efter en mycket stark kursutveckling under det forsta kvartalet.

Innehavet i datakonsulten WM-data har salts efter en god kurs-
utveckling. Samtidigt har innehavet i datakonsultforetaget
Softronic minskats. Innehavet i Netcom har minskats kraftigt da
foretaget har haft en kursutveckling som visentligt évertriffat
vara forvantningar och diarmed fatt en relativt hog virdering.
De mindre innehaven i HL Display och Poolia har minskats och
innehaven i Nolato och Novotek har sélts.

Vi vill tydligt podngtera att de ovan beskrivna tillvixtforeta-
gen dir fonden minskat eller sdlt innehaven uppvisar betydande
kvaliteter och vi kan tinka oss att dterkomma med kop nar var-
deringarna framstir som négot forsiktigare. Fondens tydliga fo-
kusering pa tillvixtorienterade foretag fortgar. Innehaven i tyd-
ligt tillvixtorienterade foretag kompletteras dock som alltid av
andra, som vi bedomer det, lagt virderade foretag.

Ovriga storre forandringar i portfolien
Innehaven i fastighetsbolagen Piren och Balder har sélts ver bor-
sen i samband med uppképserbjudanden pa bolagen. For att dter
fa exponering i portfoljen mot borsnoterade fastighetsbolag som
vi bedomer har en forsiktig vardering, sd har fonden kopt aktier
i Drott, Tornet, Castellum, Mandamus, Dios och Hufvudstaden.
Under perioden har innehavet i Handelsbanken okat. Bola-
gets styrka inte minst i form av kostnadskontroll och fortsatta
moijligheter till vinsttillvaxt ger aktien en hygglig potential.
Fonden har dter kopt aktier i SKF i en period av svagare kurs-
utveckling. Vi tror att den omstrukturering av koncernen som
pagar kan f3 ett ytterligare genomslag nir det giller 1onsamhe-
ten. Om konjunkturen samtidigt blir hygglig sa framstér varde-
ringen som rimlig.
Ovrigt
Fonden limnar utdelning i slutet av april. Den beriknas uppga
till knappt 5,50 kr per andel. Det exakta utdelningsbeloppet be-
stims pa grundval av antalet andelar i fonden pa utdelnings-
dagen.
Fonden gor normalt inga optionsaffirer. Under perioden har
inga sidana affdrer genomforts &
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®
Fondens tillgangar 2000-03-31

Innehav Antal Kurs Virde Innehav Antal Kurs Virde

Mkr Mkr
Verkstadsindustri 37,6% Datakonsulter 2,6%
Ericsson B 10§ 000 759,00 79,7 7,3% Softronic 85 900 332,50 28,6 2,6%
Allgon 344 600 215,00 74,1 6,8% Forvaltningsbolag 0,1%
Assa Abloy 304 000 171,00 52,0 4,8% SAKI 2 300 280,00 0,6 0,1%
Nokia ABP sv 22 000 1 838,00 40,4 3,7% Konsumentvaror och Varumirken 3,2%
SKF B 170 000 192,00 32,6 3,0% Swedish Match 1 290 ooo 26,60 3453 3,2%
Lindab 329 800 97,50 32,2 3,0% Likemedel 5,4%
Sapa 13§ 000 160,50 21,7 2,0% Pharmacia & Up 85 ooo 500,00 42,5 3,9%
Nibe 143 600 120,00 17,2 1,6% Astra Zeneca 45 000 349,00 15,7 1,4%
Hoganis 94 500 171,00 16,2 1,5% Tekniska konsulter 0,6%
Nefab 181 300 70,00 12,7 1,2% Sweco B IIT 100 61,00 6,8 0,6%
Seco Tools 35 300 230,00 8,1 0,7% Tjansteforetag 9,7%
Munters 61 100 107,00 6,5 0,6% Securitas 255 000 209,00 53,3 4,9%
HL Display 45 650 113,50 5,2 0,5% Proffice 227 900 196,00 44,7 4,1%
Scania B 20 000 247,00 4,9 0,5% Netcom B I0 000 745,00 754 0,7%
Beijer Alma 18 900 173,00 3,3 0,3 % Poolia 1 200 274,00 0,3 0,0%
Svedbergs 18 500 78,00 1,4 0,1% Tryckerier och Kontorsvaror 1,2%
Skogsindustri 0,9% Graphium 105 350 125,00 13,2 1,2%
SCAB 50 000 202,50 10,1 0,9% Investmentbolag 7,1%
Handel 8,8% Investor B 400 000 135,00 54,0 5,0%
Hennes&Mauritz 341 0oo 240,00 81,8 7,5% Industrivirden A 52 300 232,00 12,1 1,1%
OEM 69 900 125,50 8,8 0,8% Latour B 62 400 175,00 10,9 1,0%
Clas Ohlson 13 600 325,00 454 0,4% Banker och Finansiella tjanster 5,6%
Fastighets- och byggbolag 11,1% SHB A 570 000 106,50 60,7 5,6%
Skanska B 195 000 293,00 57,1 5,3% Summa virdepapper 1019,3
Drott B 341 200 88,00 30,0 2,8% Ovriga tillgangar
Tornet 75 100 122,50 9,2 0,8% Banktillgodohavande 65,1
Castellum 90 000 80,50 7,2 0,7% Upplupna rinteintakter 0,4
Mandamus 90 000 67,50 6,1 0,6%
Dios 100 000 57,50 5,8 0,5% Fondformogenhet 1084,8 100,0%
Hufvudstaden A 168 ooo 31,80 5,3 0,5%

Fondens utveckling sedan starten (94-10-21)

2000:1 1999 1998 1997 1996 1995 1994
Fondférmogenhet, Mkr T 084,8 833,1 416,6 262,5 87,1 18,5 6,5
Antal utelopande andelar 1597 738 T 428 248 T 150098 895 207 408 445 138 665 63 416
Andelsvirde, kr 678,99 583,33 362,20 293,25 213,28 133,77 103,21
Utdelning, kr/andel under aret ca 5,50 4,93 2,43 0,70 0,69 - -
Totalavkastning, fonden % 16,4 62,4 24,3 37,8 60,2 29,6 3,2
Stockholmsborsens gen.index % 13,9 66,4 10,2 23,8 38,2 18,3 1,0
Generalindex Total (inkl utd) % 13,9 69,8 13,0 27,8 43,3 20,7 *
Fonden jamfért med
Generalindex Total % 2,5 -754 +11,3 +10,0 +16,9 +8,9 *
Fonden jamfort med
Stockholmsbérsens gen.index % 2,5 -4,0 +14,1 +14,0 +22,0 +11,3 +2,2

Sedan fondens start 21 oktober 1994 dr uppgdngen 483 procent vilket dr 217 procentenheter bittre an Stockholmsbérsens generalindex.
*) Fonden startade den 21 oktober 1994.

(Ovrig information 2000:1 1999 1998 1997 1996 1995
Courtage ca, Mkr 1,10 2,26 1,38 1,36 0,35 0,I§
Genomsnittlig

fondformogenhet, Mkr 960,0 $53,0 348,7 196,4 39,9 10,1
Courtage/genomsnittlig

fondférmogenhet % 0,46%* 0,41 0,40 0,69 0,88 1,48
Omsittningshastighet, ggrl T,16%% 0,93 0,89 1,11 1,22 1,99
Totalkostnadsandel (TKA), %2 1,77%* 1,72 1,70 2,03 2,23 2,93

1 Omsittningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsiljning av aktier (om det dr mindre 4n summa kop) dividerat med genomsnitt-
lig fondférmogenhet (mdnadsvis berdknat).

2 Totalkostnadsandel definieras som samtliga avgifter och courtage i procent av fondens genomsnittliga formogenhet under aret.

**) i drstakt



