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Fonden steg mindre an index forsta kvartalet

Didner & Gerge Aktiefond Sverige steg forsta kvartalet 1999
med 2,2 procent jamfort med 6,1 procents uppgang for
Stockholmsbdrsens generalindex. Vid kvartalets utgang var
andelsvirdet 370,01. Sedan fondens start den 21 oktober
1994 &r uppgangen 270 procent, vilket dr den bista utveck-
lingen bland Sverigefonder och 131 procentenheter béttre
an Stockholmsborsens generalindex. Tillstromningen av
kunder till fonden har under perioden varit god och
fondférmogenheten var vid utgangen av kvartalet 457 mil-
joner kronor (417 miljoner 1 jan 99).

Hittills i april har fonden haft en bittre utveckling dn
index vilket medfort att fonden i skrivande stund (19 april)
haft en utveckling som under 1999 ligger i linje med
Stockholmsbérsens generalindex.

Den svenska borsen har haft en relativt oregelbunden
utveckling under det forsta kvartalet. Manga konjunktur-
kinsliga foretag har varderats upp samtidigt som manga
tillvixtorienterade foretag har haft en svagare utveckling.
Det giller dock inte alla tillvéixtorienterade foretag, t ex har
Nokia haft en mycket stark kursutveckling. De stérsta mest
omsatta bolagen har som grupp betraktat utvecklats bittre
an borsindex medan framforallt mindre foretag utvecklats
svagare. Fonden har ett visst inslag av mindre foretag vilket
ndgot himmat fondens utveckling under kvartalet. Under
perioden har fonden gynnats av en god utveckling for
tillvixtforetagen Nokia och Assa Abloy. Flera tillvixt-
orienterade innehav i portfoljen har haft en svag utveck-
ling. De viktigaste ar Hennes & Mauritz, HL Display, IFS,
Netcom och Ticket. Fondens utveckling har paverkats posi-
tivt av en stark kursutveckling for innehav i bl a Skanska,
SKEF, Sandvik och Stora Enso.

Fordndringan i tillvaxtorienterade innehav
Fonden arbetar med ett stort inslag av tillvixtorienterade
foretag. Under forsta kvartalet 1999 har bl a foljande skett:

Innehavet i lasforetaget Assa Abloy har dkat da foreta-
gets helarsresultat och kommentarer i samband med detta
visar pa mojligheter till en snabbare vinstillvixt dn vi tidi-
gare har forvintat oss.

Innehavet i HL Display har ©kats nagot under forsta
kvartalet. Om ledningen i foretaget klarar av att hantera
den breddning av verksamheten som skett sa bedomer vi att
det finns goda mojligheter for en bra kursutveckling for
aktien.

Under borjan av forsta kvartalet minskades innehavet i
Hennes & Mauritz da kursen steg relativt snabbt. Senare
delen av kvartalet har fonden till ldgre kurser kunnat cka
innehavet i detta mycket starka foretag. Under april har inne-

havet okats ytterligare till strax over bolagets marknadsvikt
1 index.

Innehavet i Astra har salts fore noteringen av det sam-
manslagna Astra Zeneca. Vara forvidntningar pa koncer-
nens mojligheter till en god resultatutveckling har minskat.

Hela innehavet i Netcom har sélts da virderingen sedan
vi kopt huvuddelen av aktierna 6kat kraftigt samtidigt som
vara forvintningarna pa foretagets langsiktiga resultatut-
veckling minskat nagot. Bolaget &r inne i ett intressant
tillviaxtskede med snabbt 6kande vinster och det dr mojligt
att aktien senare kan aterkomma i portféljen om forvint-
ningarna pa bolaget blir nagot forsiktigare.

Innehavet i Ericsson har okat fran en 1lag niva. Fonden
har dock valt att ha en relativt 1ag vikt i portfoljen av aktien
tills det finns tydligare tecken pa att koncernen har en god
kontroll dver sin vinstutveckling.

Innehavet i datakonsultforetaget Softronic har ckat da
foretaget haft en viss kursmissig svacka i borjan av aret
trots att foretaget meddelat att vinstutvecklingen dr mycket
stark. Softronic dr ett av de ldagst viarderade datakonsult-
bolagen pa Stockholmsborsen trots att foretaget uppvisat
snabb och stabil tillvixt samt god 16nsamhet under lang
tid.

Ovriga storre forandringar i portfoljen

Efter en mycket stark drsrapport fran Lindab har fonden
okat sitt innehav. Vi bedomer att virderingen av bolaget dr
lag da foretaget visat att det trots en relativt svag konjunk-
tur har en ganska snabb omsittnings- och resultattillvaxt.

Innehavet i byggforetaget Skanska har 6kat. Foretagets
mal att bli det virldsledande foretaget inom byggrelaterade
tjanster och projektutveckling forefaller inte helt orealistisk.
Lyckas man bor virderingen kunna bli hogre.

Fonden har minskat innehavet i Handelsbanken da kon-
kurrensen tycks tilltaga inom bankomradet och det finns
risk for att vinstutvecklingen de nirmaste aren inte blir sa
stark.

Nagra mindre innehav som tillkommit i portféljen dr BTI
och Haldex. Bida &r verkstadsbolag som vid kdptidpunkten
hade en relativt 1ag virdering.

Ovrigt
Fonden ldmnade utdelning i slutet av april. Den uppgick till
4,93 kr per andel som efter eventuell skatt aterinvesterats.

Fonden gor normalt inga optionsaffirer. Under perioden

har inga sadana affidrer genomforts &

Henrik Didner Adam Gerge
April 1999
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Fondens tillgangar 1999-03-31

Innehav Antal Kurs Vérde Innehav Antal Kurs Vérde
Mkr Mkr

Verkstadsindustri 52,6%  Fastighets- och byggbolag 12,4%
Nokia A sv 34 000 1 323,00 45,0 9,9% Skanska 113 000 280,00 31,6 6,9%
Ericsson B 114 000 200,00 22,8 5,0% NCCB 215 000 76,00 16,3 3,6%
Allgon 266 600 81,00 21,6 4,7% Piren 173 600 51,00 8.9 1,9%
Lindab 235 300 89,00 20,9 4,6% Dataprogram och datakonsulter 4,2%
HL Display 115250 165,00 19,0 4,2% IFS B 205 000 58,00 11,9 2,6%
Gringes 146 200 124,00 18,1 4,0% Softronic 75 800 94,00 7.1 1,6%
Assa Abloy 43 300 342,00 14,8 3,2% Kemi 2,2%
Sandvik A 79 000 164,00 13,0 2,8% AgaB 95 400 103,00 9.8 2,2%
SKF B 95 000 117,00 11,1 2,4% Konsumentvaror och Varumirken 6,2%
Zeteco B 83 000 125,00 10,4 2.3% Swedish Match 700 000 28,80 20,2 4,4%
Hoganis 72 000 127,50 9,2 2,0% Niloérn 110 000 73,50 8,1 1,8%
Nibe 75 200 114,00 8,6 1,9% Media 0,2%
Seco Tools 34 000 200,00 6,8 1,5% TV4 9 400 97,00 0,9 0,2%
BTI 43 000 138,00 59 1,3% Tryckerier och kontorsvaror 1,2%
Haldex 42 000 118,00 5,0 1,1% Graphium 75 550 73,00 5.5 1,2%
Munters 61 100 73,00 4,5 1,0% Investmentbolag 1,1%
Nefab 60 000 59,50 3.6 0,8% Latour B 46 050 111,00 5.1 1,1%
Skogsindustri 4,8% Banker och finansiella tjidnster 4,7%
StoraEnso A 115132 80,50 9.3 2,0% SHB A 41 000 286,50 11,7 2,6%
StoraEnso R 84713 82,50 7,0 1,5% NordbH 210 000 47,00 9,9 2,2%
AssiDomin 33 000 167,00 5,5 1,2% Summa virdepapper 4333 94,9%
Handel 5,3% Ovriga tillgdngar 5,1%
Hennes&Mauritz 16 000 620,00 9,9 2,2% Banktillgodohavande 23,2
Ticket 93 000 99,50 93 2,0% Upplupna réanteintékter 0,2
Dahl 40 000 128,50 5.1 1,1%

Fondférmogenhet 456,7 100,0%
Fondens utveckling sedan starten (94-10-21)
31 december 1999:1 1998 1997 1996 1995 1994
Fondférmogenhet, Mkr 456,7 416,6 262,5 87,1 18,5 6,5
Antal uteldpande andelar 1234 190 1 150 098 895 207 408 445 138 665 63416
Andelsvirde, kr 370,01 362,20 293,25 213,28 133,77 103,21
Utdelning, kr/andel under aret 4,93 2,43 0,70 0,69 - -
Totalavkastning, fonden % 2,2 24,3 37,8 60,2 29,6 3,2
Stockholmsborsens gen.index % 6,1 10,2 23,8 38,2 18,3 1,0
Generalindex Total (inkl utd) % 6,8 13,0 27,8 43,3 20,7 *
Fonden jamfort med
Generalindex Total % -4,6 +11,3 +10,0 +16,9 +8,9 *
Fonden jamfort med
Stockholmsborsens gen.index % -3,9 +14,1 +14,0 +22,0 +11,3 +2,2

Sedan fondens start 21 okt 1994 dr uppgangen 270 % vilket dr 131 % -enheter béttre édn Stockholmsborsens generalindex.
* Fonden startades 21 oktober 1994.

Utveckling av andelsvardet och Stockholmsboérsens generalindex
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