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Halvarsrapport 2008

Utvecklingen det forsta halvaret 2008

Didner & Gerge Aktiefond Sverige sjonk forsta halvaret 2008 med
23,0 procent, inklusive limnad utdelning, jamfort med en nedgang
pé 17,1 procent for SIX Return Index (OMX Stockholm -20,8). Vid
halvarsskiftet var andelsvirdet 778,93. Efter ett forsta kvartal med
en utveckling marginellt battre 4n index, var fondens utveckling
under andra kvartalet svag.

Aret inleddes med sjunkande borskurser — fram till mitten av
mars hade den svenska borsen sjunkit med cirka 17 procent. Efter
en aterhdmtning under april och maj blev juni en svag manad.
Utvecklingen pé andra europeiska borser och i USA ir i linje med
den svenska, medan flera s k emerging markets som Indien och Kina
haft en betydligt svagare utveckling.

De stora internationella bankerna fortsitter att redovisa betydande
forluster. Hittills har de kunnat fi in nytt kapital, i den man de
anser sig behova, foretradesvis fran fonder med ursprung i Asien/
Mellanostern. Fastighetsmarknaden i USA 4r fortsatt svag, och i
Europa faller priserna i flera linder. Den privata konsumtionen
forsvagas - fallande fastighetspriser och stigande rintor far
konsumenten att halla i planboken. Verkstadsindustrin dr dock
fortsatt stark — investeringar relaterade till energi och ravaror ér for
nérvarande betydande, och tillvixten ér fortfarande stark i de s k
BRIC-ldnderna (Brasilien, Ryssland, Indien och Kina).

Oron for en négot kraftigare inbromsning i virldsekonomin,
kombinerat med en stigande inflation har 6kat den senaste tiden. Ett
brett ravaruindex (t ex Reuters/Jefferies CRB index) som inkluderar
olja, ravaror och jordbruksprodukter har sedan arsskiftet stigit med
cirka 30 procent. Den bedomda risken for att dessa prisokningar allt
mer slar igenom pa konsumtionsvaror har 6kat.

En positiv aspekt i det svaga borslaget dr dock att allt fler aktier
har en synbart lag virdering - dven med lite forsiktiga antaganden
kan kurspotentialen vara god pa nagra ars sikt.

Under det forsta halvaret har fonden paverkats negativt av en svag
kursutveckling for bl a Nokia, Trelleborg, Electrolux, Assa Abloy
samt Daimler. Under samma period har fonden gynnats av en god
kursutveckling relativt borsen for bl a AarhusKarlshamn, Securitas
Direct (uppkop) och Novo Nordisk.

Storre forandringar i innehaven
Den storsta 6kningen i portfoljen har skett i Swedbank. Banken
dr patagligt forsiktigt virderad, frimst beroende pa farhdgor om
framtida kraftiga kreditforluster i Baltikum, d4r bankens dotterbolag
Hansabank ir en stor aktor. Aven innehavet i SEB har dkats nagot.
Fonden har kopt aktier i Volvo. Trots mycket god efterfrigan
pé foretagets produkter, lastbilar och entreprenadmaskiner,
har vinstmarginalen endast stigit marginellt. Det finns goda
utsikter till forbattring av vinstmarginalen i &r. Risken &r dock att
lastbilsmarknaden snabbt vinder ned i Europa.
Fonden har kopt aktier i Axis, den ledande tillverkaren av digitala
nitverkskameror (t ex 6vervakningskameror); en marknad som ér
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i kraftig tillvaxt. En viss inbromsning i forsdljningen samt en svag
bors har lett till en betydande kursnedgéng.

Innehavet i Assa Abloy har 6kats da kursen har fallit timligen
kraftigt och aktien forefaller ligt varderad. Bolaget redovisade dock
en svag inledning p4 aret vilket ger anledning att folja utvecklingen
synnerligen noga.

Efter en svag kursutveckling 6kade fonden innehavet i Hoganis.
Under varen gav bolaget en extrautdelning pa 15 kr. Trots en svag
dollar, hoga skrot-/metallpriser och en vikande nordamerikansk
bilindustri, uppvisar bolaget en hyfsad intjaningsformaga.

Fonden har kopt aktier i Turkeell, den av TeliaSonera deligda
turkiska mobiltelefonoperatéren. En lag virdering och goda
mojligheter till fortsatt hog tillvéxt ger en avsevird potential i aktien.
Aktien har sedan linge noterats p& NASDAQ i USA och foretaget
har hittills uppfyllt internationella investerares krav pa redovisning
och information. Den landspecifika politiska risken kan dock tidvis
patagligt paverka kursutvecklingen negativt.

Hexpol skiftades ut till aktiedgarna i Hexagon i bérjan av juni.
Borsen gav bolaget en modest virdering vilket féranledde fonden
att o6ka innehavet. Foretaget dr vilskétt och har utvecklats mycket
vil de senaste dren. En risk dr dock att en stor del av slutkunderna
dr bilindustrin, dir produktionen i véstvirlden f6r nirvarande dr
fallande.

Fonden accepterade i borjan pé aret buden pa Securitas Direct
och XponCard. Det forelég dven ett bud pé TietoEnator, men fonden
valde att inte acceptera det. Dock séldes en del av innehavet dver
borsen, pa kurser som oversteg budet.

Innehavet i Nokia och Securitas har minskats. Fonden har &ven
minskat i Tradedoubler och Nobel Biocare, vilka bada marker av en
lagre tillvaxttakt. Innehaven i SCA, Allianz, Nibe och ClasOhlson
har sélts.

Ovrigt
I slutet av juni meddelade Didner & Gerge Fonder AB att Christian
Wierup har rekryterats fran Carnegie, dar han varit anstilld
sedan 1998. Christian har vid ett flertal tillfillen utsetts till en av
Sveriges basta analytiker. Hans senaste befattning pad Carnegie var
aktiechef. Hans uppdrag ar att rekrytera nagra duktiga férvaltare
och lansera ett par nya aktiefonder, samt att delta i analysarbetet.
Vi tror att en forsiktig breddning av forvaltarorganisationen dven
kan gynna utvecklingen av Didner & Gerge Aktiefond, som &ven
fortséttningsvis kommer att forvaltas av Adam Gerge och Henrik
Didner.

Fonden ldmnade utdelning i april som uppgick till 32,80 kr per
andel. Utdelningen har efter eventuell skatt aterinvesterats i fonden.

16 JULI 2008

Adam Gerge, Henrik Didner ¢ Gustaf Setterblad
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Fondens tillgangar 2008-06-30

Innehav Antal Kurs  Varde Mkr Innehav Antal Kurs  Virde Mkr
Material 3,1% Finans o fastighet forts.

Hoganis 2 384 700 98,50 234,9 3,1% Latour B 570 000 85,00 48,5 0,6%
Industrivaror o tjinster 38,9% Melker Schérling 275 000 95,50 26,3 0,3%
Assa Abloy 6 592 600 87,25 575,2 7,6% Sakl 500 000 50,50 25,3 0,3%
Securitas 6 598 600 70,00 461,9 6,1% Informationsteknik 20,1%
Trelleborg 4 831 700 91,00 439,7 5,8% Ericsson B 8 889 000 62,80 558,2 7,4%
AarhusKarlshamn 2252025 164,50 370,5 4,9% Nokia Oyj Sverige 3099 050 146,60 4543 6,0%
Hexagon 2 818 700 110,00 310,1 4,1% TietoEnator 2195 200 121,50 266,7 3,5%
Niscayah 15 128 500 13,10 198,2 2,6% Axis 1767 650 74,75 132,1 1,7%
Volvo 2 126 000 74,00 157,3 2,1% CyberCom 783 480 40,60 31,8 0,4%
Skanska 1 411 000 86,50 122,1 1,6% IBS 2542 750 10,55 26,8 0,4%
BeijerAlma 1 207 400 73,50 88,7 1,2% Teleca 3 466 000 5,70 19,8 0,3%
HL Display 1951 000 40,40 78,8 1,0% Tradedoubler 135 620 102,50 13,9 0,2%
Hexpol 911 340 50,25 45,8 0,6% OEM 310 200 39,40 12,2 0,2%
Nobia 1411 500 29,30 41,4 0,5% Novotek 510 000 15,00 7,7 0,1%
Munters 656 200 57,25 37,6 0,5% Utliindska aktieinnehav 8,2%
Gunnebo 478 400 33,00 15,8 0,2% Novo Nordisk B 588 375 393,04 231,3 3,0%
Fagerhult 35 400 151,50 5,4 0,1% Daimler Chrysler 620 000 371,81 230,5 3,0%
Panaxia 2 000 000 1,45 2,9 0,0% Ekornes 943 000 88,55 83,5 1,1%
Sallankopsvaror 13,2% Turkcell 430 000 87,03 37,4 0,5%
Electrolux B 5 082 700 77,00 391,4 5,2% Pronova Biopharma 1 070 000 20,54 22,0 0,3%
Hennes & Mauritz 1105 000 326,50 360,8 4,8% Hafslund Infratek 726 500 24,79 18,0 0,2%
Husqvarna B 3 206 900 52,75 169,2 2,2%

Husqvarna A 711 700 51,00 36,3 0,5% Summa virdepapper 7 35455 96,9%
Kappahl 739 000 41,10 30,4 0,4%

Duni 384 200 44,00 16,9 0,2% Ovriga tillgangar och skulder 3,1%
Hilsovard 0,4% Banktillgodohavande 251,7

Nobel Holding 158 000 196,59 31,1 0,4% Fordringar (sdlda virdepapper) 14,9

Finans o fastighet 13,0% Upplupna kostnader -8,3
Handelsbanken A 2575 100 143,50 369,5 4,9% Skulder (kopta virdepapper) -19,5

Swedbank 3119 700 116,50 363,4 4,8%

SEB 1 368 200 112,00 153,2 2,0% Fondformogenhet 7593,3 100,0%
Utveckling de senaste 10 aren 2008:6 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998
Fondformogenhet, Mkr 7593 10243 11463 10906 7791 4903 3106 3778 2619 833,1 416,6
Antal andelar (milj. st) 9,625 9,646 10,473 11,678 10,990 8,249 6,784 5,367 3,909 1,428 1,150
Andelsvirde, kr 788,9 1061,9 1094,45 933,91 708,86 594,38 457,80 703,89 669,85 583,33 362,20
Utdelning, kr/andel 32,80 41,35 18,24 12,61 9,72 12,33 9,35 3,50 4,55 4,93 2,43
Totalavkastning, fonden % -23,0 0,5 19,6 34,0 20,9 33,4  —34,0 5,7 15,6 63,1 24,3
OMX Stockholm* % -20,8 -6,0 23,6 32,6 17,6 29,8 37,4 -16,9 -12,0 66,5 10,9
SIX Return (inkl utd) % -17,1 -2,6 28,1 36,3 20,8 34,2 -35,9 -14,9 -10,8 69,8 13,1
Fonden jamfort med:

OMX Stockholm* %-enheter/ar -2,2 + 6,5 -4,0 +1,4 +3,3 +3,6 +3,4 +22,5 +27,6 -3,4 +13,4
SIX Return (inkl utd) %-enheter/ar -5,9 +3,1 -85 -2,3 +0,1 -0,8 +1,9 +20,5 +26,4 -6,7 +11,2
*) OMX Stockholm hette tidigare Stockholm All-Share.

Ovrig information 2008:6 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998
Courtage, Mkr 6,47%* 7,17 7,61 11,15 9,54 4,17 7,29 8,14 6,02 2,26 1,38
Courtage i % av omsittning 0,08** 0,06 0,08 0,11 0,11 0,10 0,12 0,12 0,16 0,20 0,20
Genomsnittlig fondformogenhet, Mkr 9968** 11284 10980 9308 6530 4019 3560 3078 1360 553,0 348,7
Courtage/genomsnittl. fondformogenhet, % 0,07** 0,06 0,07 0,12 0,15 0,10 0,20 0,26 0,44 0,41 0,40
Omsittningshastighet, ggr* 0,42** 0,46 0,37 0,54 0,52 0,45 0,70 0,99 0,76 0,93 0,89
Totalkostnadsandel (TKA),% * 1,27%* 1,28 1,29 1,35 1,39 1,36 1,44 1,49 1,70 1,72 1,70
Total expense ratio (TER),% ? 1,21%* 1,22 1,22 1,23 1,24 1,26 1,23 1,22 1,26 1,31 1,30

** Senaste 12 manaderna

' Omsittningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsaljning av aktier (om det dr mindre 4n summa kép) dividerat med genomsnittlig fondférmégenhet (ménadsvis beriknat).
* Totalkostnadsandel definieras som samtliga avgifter (se avsnittet Kostnader i fondens drsberattelse sid 13) och courtage i procent av fondens genomsnittliga formogenhet senaste 12 mdnaderna.
3 Total expense ratio definieras som samtliga avgifter i procent av fondens genomsnittliga formogenhet under senaste 12 manaderna (dvs som TKA men forutom courtage).

Storre kop och forsaljningar (Mkr)

Storsta nettokop

Swedbank 245
Volvo B 209
Axis 177
Assa Abloy 105
SEB 103
Hoganis 63
Turkeell 49
Trelleborg 39
Electrolux B 36
BeijerAlma 35

Storsta nettoforsaljningar

OMX -320
Securitas Direct -165
Nokia Oyj FI+SV -121
Securitas -73
TradeDoubler AB -67
Nobel Biocare Holding -60
SCA B -47
Allianz AG -45
Nordea -39
Hennes & Mauritz -22

Notera dven att

IPS kan tecknas genom
Www.avanza.se
www.fondmarknaden.se
www.nordnet.se

ITPK samt olika kapital- och fondforsikringslosningar
kan tecknas genom
www.danica.se




Allman information om fonden

Portfoljstrategi och placeringar

Fonden placerar enligt vara basta idéer oberoende av foretag
och bransch. Vi kompletterar allmint tillganglig information om
marknader och féretag med egna analyser och foretagsbesok. Vi
koper girna aktier i foretag som visat god forséljningstillvéxt, och
dar vi bedomer mojligheterna som goda att tillvixten skall bestd,
samtidigt som aktien bedéms vara rimligt virderad med hiansyn
till tillvaxtmojligheterna. Den grundlédggande strategin gar ut p4 att
ha ett stort inslag av tillvixtforetag. Dessa placeringar kompletteras
med foretag som vi bedémer vara lagt virderade i forhallande till
i forsta hand framtida vinstutsikter och i andra hand realiserbar
substans. Generellt ar vi forsiktiga med att investera i foretag som
ar relativt nystartade och inte visat vinst.

Kop av andelar

Fran och med januari 2007 maste nya kunder fylla i en
anmilningsblankett innan forsta inbetalning gors till fonden. Nar
Du har registrerats som kund skickar vi en bekriftelse med Ditt
kundnummer och Du kan da gora en inséttning till fonden.

Inséttning gors pa bankgiro 5923-6356 eller PlusGiro 486 14 82-0.
Betalningsmottagare dr Didner & Gerge Aktiefond och insatta
medel gar direkt in pd fondens konto hos forvaringsinstitutet,
SEB. Kopet sker till den andelskurs som giller den dag pengarna dr
fonden tillhanda, vilket normalt tar cirka 1-2 bankdagar. Observera
att namn och kundnummer eller person-/organisationsnummer
maste anges som meddelande vid inséttningen. Inom en vecka far
Du en bekriftelse pa ditt kop och att vi registrerat Ditt innehav av
fondandelar.

Det gir bra att manadsspara i fonden via autogiro. Minsta
belopp vid ménadssparande dr 200 kronor. Fyll i en blankett
for manadssparande och skicka in den till oss sd ordnar vi
overforingen.

Blanketten kan dven anvidndas vid dndring av befintligt
manadssparande, dvs beloppsdndring alternativt tidbestamt
uppehall eller avslut av manadsspar.

Vid inséttningar via bank-/PlusGiro &r 5 ooo kr minimikravet
for den forsta insattningen. Vid 6vriga insdttningar dr ldgsta grans
so00 kronor.

Inlésen av andelar

Inlésenanmilan skall inges skriftligen och undertecknad antingen
via vanlig post eller via fax 018-108610. Anvind gérna var blankett
for inlosen. Pengarna utbetalas till det bankkonto tillhérande Dig,
som Du féranmilt. Vid inlésen skall detta kontonummer uppges.

Vid forsiljning av barns innehav maste forsdljningsbegiran
undertecknas av bada vardnadshavarna. D4 forséljningslikviden
skall ga till ett bankkonto som ér tillhorigt andelsédgaren bor dven
barn ha ett bankkonto foranmalt.

Nir det giller inlosen avseende juridisk person kravs skriftligt
bevis pé att den som begdr inlosen har ritt att gora det, t ex
uppvisande av firmateckningsritt. Vid forsdljning av foretags/
organisationers innehav ber vi darfér att Du bifogar ett aktuellt
registreringsbevis frdn Bolagsverket.

D4 en underskriven begiran om forsiljning dr fondbolaget
tillhanda fore 17.00, sker forséljningen till den dagens slutkurs. Det
innebir att en begéran om forsiljning till ett framtida datum inte 4r
mojlig. Inte heller gar det att villkora foérséljningen till en viss kurs.
Om forsiljningsbegiran kommer in efter 17.00 sker forséljning till
nista dags slutkurs. Avrakningsnota skickas normalt till Dig dagen
efter forsaljningen och forséljningslikviden finns pa Ditt bankkonto
efter cirka tre bankdagar.

Alla blanketter kan bestillas hos fondbolaget, tel 018-640 540,
eller skrivas ut fran hemsidan www.dgfonder.se

Fondandelsdgarna dger fonden

Andelsdgarna dger tillsammans fonden. Genom att sétta in
pengar pa fondens konto forviarvar Du andelar i fonden och blir
andelsdgare. Dina insatta medel gér direkt in till forvar pa fondens
konto hos SEB. Vid inlgsen av andelar betalar banken ut pengarna
direkt till Dig. Fonden har organisationsnummer 817603-2897.

Utdelning
I april manad ges utdelning. Eventuell preliminérskatt avdrages.
Nettobeloppet investeras i nya andelar.

Beskattning av fondandelar och utdelning

Av andelsvirdet dr 8o procent férmogenhetsskattepliktigt.
P4 reavinster vid forsiljning av andelar dr skatten 30 procent.
Utdelningen beskattas med 30 procent. Om Du é&r skattepliktig
utomlands maste du meddela oss detta. Detta géller &ven om Din
skattehemvist skulle forandras.

In- och uttriadesavgifter

Om forsdljning gors av innehav som varit innestaende kortare tid
dn 6 manader uttas en avgift pa 1,0 procent av forséljningslikviden.
Denna avgift gar till fondbolaget.

Andelens vérde

Fondandelsvirdet berdknas fortlopande och offentliggérs i de
storre dagstidningarna. P4 SVT-Text under rubriken PPM ( f n
sidan 240/01) samt pa hemsidan www.dgfonder.se redovisas kursen
normalt under kvillen samma dag.

Information om forvaltningsersattning

Gillande avgiftsniva fran och med den 31 augusti 2006 &r satt till
1,22 procent och inkluderar i enlighet med den nya lagstiftningen
avgifter till férvaringsinstitut och Finansinspektion. Enligt den nya
lagen skall fondens géllande avgiftsniva vara given (i detta fall 1,22
procent) och fondbolaget far sta for kostnader till forvaringsinstitut
och Finansinspektion som tidigare har betalats av fonden.

Forvaringsinstitut
Fondens tillgangar ar férvarade hos SEB.

Information om fondbolag

Fondbolagets styrelse

ordinarie styrelseledaméter

Henrik Didner, Ordforande, Fil.dr. i foretagsekonomi
Carl af Ekenstam, VD i Lintex Nordic Group

Anders Frigell, Advokat, Advokatfirman Lindahl
Adam Gerge, Verkstdillande direktor, Ekon.lic.

Ulf Goranson, Overbibliotekarie

suppleanter

Leif Hammarberg, Sales Director, Papyrus Sverige AB
Olof Johannesson, Redovisningskonsult

Fondbolagets foretagsledning
Adam Gerge, Verkstillande direktor
Henrik Didner, Vice verkstillande direktor

Fondbolagets firma

Fondbolagets firma dr Didner & Gerge Fonder AB.
Box 1008, 751 40 Uppsala

Organisationsnummer: 556491-3134

Fondbolagets aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital uppgar till fem miljoner kronor, och ags
till lika delar av Henrik Didner och Adam Gerge.

Fondbolagets bildande
Fondbolaget bildades 1994-07-18. Tillstand att utova fondverksamhet
meddelades 1994-10-20.

Fondbolagets revisorer

Bolagets revisor dr auktoriserad revisor Peer Fredriksson, SME
Revision AB. Revisorssuppleant ar Elisabeth Simonsson, Lindebergs
Grant Thornton AB.

For ytterligare information se fondens drsrapport som

innefattar fullstindig informationsbroschyr, samt fondens

faktablad. Dessa kan kostnadsfritt bestdllas fran Didner ¢

Gerge Fonder AB och finns dven tillgingliga pd hemsidan
www.dgfonder.se.




Fondbestammelser for
Didner & Gerge Aktiefond

§ 1 Fondens namn och rittsliga stillning

Fondens namn 4r Didner & Gerge Aktiefond. Fonden 4r en
virdepappersfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfon-
der. For fondens verksamhet giller forutom foreskrifterna
inamnda lag dven dessa fondbestimmelser, fondbolagets
bolagsordning samt de 6vriga foreskrifter som utfirdas med
stod av lag eller forfattning.

Fondens formogenhet dgs av fondandelsigarna gemen-
samt, dvs de som gjort insdttningar i fonden. Varje fondandel
medfor lika rétt till den egendom som ingér i fonden.
Fondbolaget forvaltar fonden och fér register 6ver alla
fondandelsagare. Fonden ir inte en juridisk person och kan
dirfor inte forvirva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter,
Fonden idr dock ett eget skattesubjekt. Fondbolaget foretrader
andelsigarna i alla frigor som ror fonden.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB (org nr
556491-3134), nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar dr SEB.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att forvara fondens
tillgdngar och att verkstilla fondbolagets beslut som avser
som avser fonden. Férvaringsinstitutet skall kontrollera att
de beslut som fondbolaget fattat avseende fonden inte strider
mot lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna
for fonden.

§ 4 Fondens karaktir
Fonden ir en aktiefond som huvudsakligen placerar i foretag
vars aktier och aktierelaterade fondpapper noteras vid bors
eller auktoriserad marknadsplats i Sverige eller dair OMX
erbjuder handel i aktier och aktierelaterade fondpapper pa
Xterna listan.

Milsittningen for placering av fondens medel ar att pa
lang sikt uppna en virdemassig okning av fondens andels-
virde.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fonden fir placera sina medel i fondpapper, fondandelar och
pé konto. Fonden far placera hogst 10 % av fondens medel

pé konto. Med fondpapper avses aktier och aktierelaterade
fondpapper. Lagst 90 % av fondens medel skall investeras i
aktier och aktierelaterade fondpapper. Av dessa investeringar
iaktier och aktierelaterade fondpapper skall minst 9o % ske
iaktier och aktierelaterade fondpapper noterade vid bérs
eller auktoriserad marknadsplats i Sverige eller dir OMX
erbjuder handel i aktier och aktierelaterade fondpapper pa
Xterna listan. Av investeringarna i aktier och aktierelaterade
fondpapper kan maximalt 10 % ske pé utlindska borser och
marknadsplatser i enlighet med §6.

Fonden fir placera hogst 10 % av fondens virde i fondan-
delar.

Fonden skall endast i hgst begransad omfattning handla
med options- och terminskontrakt samt upptaga eller limna
virdepapperslan avseende fondpapper i vilka fonden tillats
placera medel. For att effektivisera fondens forvaltning
tillats fonden endast i omfattning som specificeras nedan
utnyttja options-, terminskontrakt samt upptaga eller limna
virdepapperslan.

Fonden far utfirda kép- och siljoptioner i aktier och
index, dock far fonden inte utfirda fler kopoptioner &n
motsvarande det underliggande virdet i fonden.

Forvirv av kop- och siljoptioner far goras sa att
anskaffningsvérdet tar i ansprak maximalt 5% av fondens
formogenhet. Utfirdande av siljoption far ej goras i storre
omfattning dn att det av clearingorganisationerna faststallda
sikerhetskravet for utfirdande av optionen ej 6verstiger 5%
av fondférmogenheten.

Fonden far képa fondpapper pa termin. Fonden fir silja
fondpapper pa termin, dock ej i storre omfattning an fondens
totala innehav av sidant fondpapper.

Fondens tillgdngar far kurssikras genom att valuta siljs pa
termin eller att sdljoptioner avseende valuta (den valuta som
tillgdngen ar uttryckt i) kops.

Fonden fir limna virdepapperslan motsvarande hogst
20% av fondférmogenheten mot betryggande sikerhet pa for
branschen sedvanliga villkor till eller via vairdepappersinsti-
tut som star under Finansinspektionens tillsyn.

§ 6 Borser och marknadsplatser

Fondens medel kan placeras i fondpapper som ér eller inom
ett ar fran emissionen avses bli noterade vid borser eller auk-
toriserade marknadsplatser i lander inom EU och EFTA samt
i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore och USA
eller dir OMX erbjuder handel i aktier och aktierelaterade
fondpapper pa Xterna listan.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning
Fonden fir placera i onoterade fondpapper

Fonden far anvanda derivatinstrument i syfte att effektivi-
sera forvaltningen.

Fondens far inte anvinda OTC-derivat.

Fondens far inte placera i onoterade penningmarknads-
instrument.

§ 8 Viirdering

Viirdet av en fondandel ar fondens virde delat med antalet
utelopande fondandelar. Fondens virde beraknas genom att
fran tillgdngarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgdngar beriknas enligt foljande:

- Finansiella instrument virderas med ledning av gal-
lande marknadsvirde (normalt senaste betalkurs). Om
sadant virde saknas eller enligt fondbolagets bedomning
dr missvisande, far fondbolaget p& annan objektiv grund
faststilla virdet.

- For onoterade fondpapper faststills ett marknadsvirde
enligt sdrskild vardering. Till grund for den sarskilda
virderingen laggs marknadspriser frin ej reglerad bérs
eller market-maker om sadan finns utsedd for emitten-
ten. Om sadan uppgift inte foreligger eller av fondbolaget
bedoms som ej tillforlitlig faststalls marknadsvardet
grundat pa annat noterat finansiellt instrument eller index
med justering for skillnader i t ex kreditrisk och likviditet
(referensvardering), diskonterade kassafloden (nuvirdesbe-
rikning) eller kapitalandel av det egna kapitalet.

- Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av
tillgdngar pa bankrikning och korta placeringar pa penning-
marknaden samt likvider for salda virdepapper, upptages till
det belopp varmed de beriknas inflyta.

For samtliga tillgdngar beaktas tillhdrande rittigheter i
form av rintor, utdelningar, emissionsritter och dylikt.

Fondens skulder utgors av:

- Ersittning till fondbolaget

- Ej erlagda likvider for kopta finansiella instrument

- Eventuella skatteskulder och 6vriga skulder

§ 9 Forsiljning och inlsen av andelar

Fonden dr ppen for forsiljning och inlésen av fondande-
lar varje bankdag. Fonden dr ej 6ppen for forsiljning och
inlosen sidana dagar da virdering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett sitt som sikerstaller fondandelsagar-
nas lika ratt till exempel till f6ljd av att en eller flera av de
bérser, auktoriserade marknadsplatser och andra reglerade
marknader som fondens handel sker pa helt eller delvis ar
stangda. Fondandelsvirdet beraknas normalt varje bankdag.
De principer som anvinds vid faststidllande av fondandels-
virdet angesi§ 8.

Forsiljning och inldsen av fondandelar sker till en for
andelsdgaren vid tillfllet for begaran om forsiljning och
inldsen dnnu icke faststilld kurs.

Begdran om inlésen kan ske hos fondbolaget. Inlésenan-
milan skall till fondbolaget inges skriftligen och underteck-
nad per post, via telefax eller via e-post innehéllande sddan
skriftlig underteckning. Inlosen kan ej ske forrin skriftlig
undertecknad inlésenanmilan 4r fondbolaget tillhanda.

Omedelbar inlosen skall endast ske i den médn det dr moj-
ligt utan avyttring av virdepapper i fonden. Om omedelbar
inlosen inte kan ske skall inlosen ske sa snart likvida medel
anskaffats. Likvida medel anskaffas i sidant fall genom avytt-
ring av virdepapper i fonden snarast mojligt och inlosen sker
s& snart forsaljningslikvid influtit.

Inlésenanmilan som kommit fondbolaget tillhanda senast
kl17.00 medfor inlosen samma dag. I de fall Stockholms-
borsen stinger fore klockan 17.00 skall inlosenanmilan ha
inkommit till fondbolaget fore Stockholmsbérsens stingning
for att inlosen skall ske den borsdagen.

Inlosenanmilan som inkommit senare én klockan 17.00
hel borsdag eller senare dn Stockholmsborsens stingning
dagar da borsen stinger fore klockan 17.00 medfér inlésen
nistkommande borsdag.

Begdran om inldsen far dterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Ansokan om forsiljning av fondandelar skall ske skriftli-
gen till fondbolaget. Forsiljning av fondandelar genomfors
till den kurs som faststalles den dag likvid ar tillginglig for
fondbolaget.

Lagsta forsta engdngsbetalning dr 5 ooo SEK. Direfter dr
minsta belopp 500 SEK per inbetalning. Ligsta manadsspa-
rande ar 200 SEK.

De uppgifter fondbolaget laimnar till massmedia om
fondandelarnas pris ér alltid preliminéra och kan vid
behov justeras av fondbolaget. Den kursinformation som
massmedia limnar 4r dirfor inte bindande for fondbolaget.
Uppgift om senast beraknade fondandelsvirde kan erhéllas
hos fondbolaget.

§ 10 Stingning av fonden vid extraordinira forhallanden
Fonden kan komma att stingas for forsaljning och inlosen
avandelar for det fall sidana extraordinara forhallanden har
intraffat som gor att en virdering av fondens tillgingar inte kan
goras pd ett sitt som sakerstéller fondandelsigarnas lika ritt.

§ 11 Avgifter och ersittning
Vid forsaljning kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 1,5 %
av fondandelsvirdet.

Vid inlosen kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 1,5 %
av fondandelsvérdet.

Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning av fonden. Ersittningen inkluderar kost-
nader for forvaringen av fondens egendom samt for tillsyn
och revisorer med ett belopp motsvarande hogst 1,5 % per ar
av fondens virde och beraknas dagligen med 1/365-del samt
avskiljs fonden manadsvis.

Courtage och andra kostnader hinforliga till kp och
forsaljning av fondpapper och andra finansiella instrument
bestrids ur fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden lamnar utdelning i syfte att undvika beskattning av
fondens avkastning i tvé led.

Utdelning utgir med ett belopp som motsvarar fondens
resultat enligt resultatrakning for rakenskapsaret, till den del
detta utgor for fonden beskattningsbart resultat, med tilligg
for den skattemassiga schablonintikten samt eventuellt
kvarstdende restbelopp sedan foregaende utdelningstillfille.
Beloppet minskas med ett erforderligt belopp for att medge
avrakning for utlindsk skatt.

Beloppet far 6kas med upplupen utdelning som har
inbetalats vid andelsutgivning och minskas med upplupen
utdelning som har utbetalats vid andelsinlosen.

Utdelning frén fonden skall ske i april aret efter riken-
skapsaret till andelsidgare som ar pa av fondbolaget bestimd
utdelningsdag registrerad fondandelsigare. Efter avdrag
for eventuell preliminir skatt pa fondandel belspande
utdelning skall fondbolaget férvirva nya fondandelar for den
fondandelsagares rakning, som pé av bolaget faststalld dag
ir registrerad for fondandelen. P4 i forvig gjord begaran kan
utdelningen efter avdrag for eventuell preliminir skatt dven
utbetalas till fondandelsigares bankkonto.

Om tillgingligt belopp for utdelning enligt ovan berdknas
understiga 3% av virdet pa utestdende andelar kan fondbola-
get besluta om att utdelning ej skall ske.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Fondens rikenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Arsberittelse, halvarsredogorelse och dndring av
fondbestimmelserna

For varje rikenskapsar skall fondbolaget senast fyra mdnader
efter rakenskapsarets utgang avge arsberittelse for fonden.
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tvd
manader efter halvdrets utging avge halvarsredogorelse for
fonden. Arsberittelsen och halvarsredoggrelsen skall finnas
tillgangliga hos fondbolaget. Halvarsredogorelse och &rsbe-
réttelse for fonden skall tillstillas hos fondbolaget registrerad
andelsigare.

Beslutar fondbolagets styrelse om dndring av dessa
fondbestimmelser skall beslutet understallas Finansinspek-
tionen for godkdnnande. Sedan beslutet godkénts skall det
hallas tillgangligt hos fondbolaget samt i fsrekommande fall
tillkdnnages pa sitt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning och overlatelse

Pantsittning sker genom att panthavaren eller pantsittaren
skriftligen underrittar fondbolaget om pantsittningen.
Underrittelsen skall innehalla namn och adress pa panthava-
ren, vem som ir agare till fondandelarna, hur manga andelar
som omfattas av pantsittningen samt uppgift om eventuella
begrinsningar i pantrittens omfattning.

Registrering av pantsittning sker i andelsdgarregistret.
Fondbolaget skall skriftligen underratta andelsigaren om en
sadan registrering.

Notering om pantsittning galler fram till dess att fond-
bolaget erhallit meddelande fran panthavaren om att pantsitt-
ningen upphort samt gjort avregistrering i andelsdgarregistret.

Vid handlaggning av pantsattning kan fondbolaget ta ut en
avgift om hogst 500 kronor.

Andelsagare kan 6verlita sina fondandelar. Vid sadan
overlitelse kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 500 kr.

§ 16 Fondbolagets ansvarsbegrinsning

Fondbolaget r inte ansvarigt for skada som beror pa lagbud,
myndighets dtgird, krigshandelse, strejk blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om
fondbolaget ir foremal eller sjalv vidtar sadan konfliktatgird.
Fondbolaget r heller inte skyldigt att i andra fall ersitta
skada om bolaget varit normalt aktsam. I 6vrigt hanvisas till
2 kapitlet 21 § ilagen (2004:46) om investeringsfonder.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvarsbegrinsning
Forvaringsinstitutet SEB (Banken), ar inte ansvarig for
skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk
eller utlindsk myndighetsatgard, krigshindelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott eller lockout
géller aven om Banken dr foremaél for eller sjalv vidtar sidan
konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersittas av
Banken, om den varit normalt aktsam. Banken ir i intet fall
ansvarig for indirekt skada.

Banken svarar inte for skada som fororsakats av depabank
eller annan uppdragstagare som Banken med tillborlig
omsorg anlitat eller anvisats av Fondbolaget. Banken svarar
¢j heller for skada som uppkommer f6r Fondbolaget, andelsa-
gare i Fonden eller annan i anledning av forfogandeinskrank-
ning som kan komma att tillimpas mot Banken betraffande
virdepapper.

I 6vrigt hanvisas till 2 kapitlet 21 § i lagen (2004:46) om
investeringsfonder.

Ovanstdende fondbestimmelser godkinda av Finans-
inspektionen och gillande sedan 2008-01-15.

@ Didner & Gerge
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