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Halvarsrapport 2007

Utvecklingen det forsta halvaret 2007

Didner & Gerge Aktiefond Sverige steg forsta halvaret 2007
med 15,7 procent, inklusive limnad utdelning, jamfort med 9,5
procents uppgang for OMX Stockholm. Vid halvérsskiftet var
andelsvirdet 1223,01 kr. Fonden hade didrmed en god utveckling
pé en forhallandevis stark bors.

Sedan érets borjan har védrldens borser i de utvecklade
ekonomierna utvecklats vil. Varje nedgang har hittills setts som ett
koptillfille dé tillgangen pa kapital &r mycket god. Borsers virdering
irelation till vinstnivaerna, och med hénsyn till dagens laga rinta,
ar inte historiskt hog. Vinstnivan i foretag 4r dock generellt sett
mycket hog. Oron f6r en vinstavmattning och stigande inflation
ar den aterhallande kraften i borsernas vérdering.

Trots fortsatt stigande olje- och révarupriser samt i ar dven
stigande priser pd spannmal har inflationen forblivit lig. Méanga ser
det som ett tecken pé hur vil varldsekonomin for tillfallet fungerar;
sdnkta tillverkningskostnader uppnas genom rationaliseringar och
flyttning av produktion till s k lagkostnadsldnder. Det har hittills
hallit inflationen i schack.

Réntorna har emellertid stigit det forsta halvéret. Det har de
senaste manaderna bidragit till att fastighetsindex (i Sverige) gatt
betydligt simre 4n borsen generellt sett. Fastighetspriserna verkar
dock én sa linge inte ha péverkats. Bérsen har normalt en viss
formaga till framférhallning, sa en viss varningssignal dr sjunkande
kurser for fastighetsbolag.

Formodligen beho6vs det dock fler svaga tecken 4n oro
for fastighetsmarknaden innan borsen riskerar att gé in i en
nedgangsfas. Tecken pa en svagare konjunktur skulle kunna skapa
ett svagare borsklimat. I USA har det en tid funnits oro for att svagt
sjunkande fastighetspriser och en tydlig avmattning i byggsektorn
skall bromsa den amerikanska ekonomin. Hittills har det dock
uppvigts av stark sysselsattningsokning i servicesektorn. Nar
det giller vérldsekonomin ér tillvixten i Kina m fl tillvixtlinder
fortfarande mycket hog.

En fordel for fonden i det raidande borslédget har varit en markant
undervikt i fastigheter, banker, skog samt hilsovard - sektorer som
haft en betydligt svagare utveckling 4n borsen.

I likhet med de senaste 1-2 dren har fonden varit underviktad i
verkstadsaktier, vilket tydligt varit till fondens nackdel. Vinstnivén i
den sektorn dr utmanande hog och viarderingen ér dértill historiskt
sett hog.

Bland enskilda aktier har fonden gynnats av en god utveckling i
Nokia, OMX, Hexagon samt Daimler Chrysler. En svag utveckling i
Securitas Systems, AarhusKarlshamn samt TietoEnator har hammat
fondens utveckling.

Storre forandringar i innehaven

Den st6rsta 6kningen i portfoljen stir Ericsson for. Bolaget har
under halvaret fortsatt att stirka sin redan starka stillning pa
marknaden f6r nitverksutrustning. Det finns 4ven tecken pa
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att de bolag Ericsson forvirvat den senaste tiden erhallit viktiga
ordrar. Kombinationen mobiltelefoner och Internet verkar nu
ha fatt fiste. De senaste telefonerna som kan hantera hogre
datahastigheter séljer bra — datatrafiken i niten 6kar nu tydligt;
dock fréan relativt laga nivaer.

Aven innehavet i Nokia har dkat. Rapporten for forsta kvartalet
pekade pé att dyrare mer avancerade telefoner borjar sdlja i
volymer. Under andra kvartalet har den omskrivna modellen Nos
lanserats, som, forutom en rad funktioner, dven klarar navigering
- négot Nokia tror mycket pa.

Verksamheten i Hexagon har utvecklats mycket val under tiden.
Kopet av Leica har visat sig vara en bra affir. Varderingen har dock
okat kraftigt och vi har valt att minska innehavet i viss mén.

Fonden har minskat innehavet i byggkoncernen Skanska. En
viss besvikelse dr att bolaget inte tillimpat en nagot mer offensiv
utdelningspolitik.

Innehavet i Electrolux har 6kats négot. Bolaget dr inne i en
forbattringsfas ddr fortsatta satsningar pa produktutveckling
och rationaliseringar bor kunna betala sig i hogre marginaler
framgent.

Innehavet i Securitas Systems har ytterligare 6kats. I
Centraleuropa och Sverige visar bolaget en stark utveckling,
medan utvecklingen i USA och tidigare foérvarv i England
tynger.

Efter en kraftig minskning i Tele2 har fonden endast ett
marginellt innehav kvar. Utvecklingen av bolagets satsning pa
bredband i Europa fortsitter att vara trog pa flera marknader.
Det verkar som de f d monopolen har storre mojligheter att pa
den marknaden sitta kdppar i hjulet pa “uppstickare” som Tele2.
Det som gar bra for bolaget, vilket gjorde att fondens investering
till slut blev acceptabel, dr en fantastiskt positiv utveckling i
Ryssland.

Innehavet i Handelsbanken minskade under forsta kvartalet.
Under andra kvartalet kdptes en mindre post aktier i Swedbank.
Trots goda vinster har banker generellt, inte bara i Sverige, haft en
trog utveckling pa borsen under det forsta halvaret. Det finns en
oro i marknaden for att banker inom vissa omraden, och i vissa
linder, kan ha varit for frikostiga i sin utlaning.

Ovrigt
Fonden limnade utdelning i april. Den uppgick till 41,35 kr per
andel som efter eventuell skatt aterinvesterats i fonden.

Fonden gér normalt inga optionsaffirer. Under perioden har
inga sidana affirer genomforts.
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Fondens tillgangar 2007-06-30

Innehav Antal Kurs  Varde Mkr Innehav Antal Kurs  Virde Mkr
Material 2,9% Swedbank 180 000 249,00 44,8 0,4%
Hoganis 1 700 000 203,50 346,0 2,9% MSAB 275 000 127,00 34,9 0,3%
Industrivaror o tjinster 34,4% Informationsteknik 21,4%
Securitas 7 895 000 109,00 860,6 7,1% Ericsson B 40 500 000 27,46 1112,1 9,2%
Trelleborg 3 925 000 189,50 743,8 6,1% Nokia Oyj Sverige 3 540 000 192,75 682,3 5,6%
Hexagon 4295 000 132,50 569,1 4,7% TietoEnator 2 130 000 219,50 467,5 3,9%
Assa Abloy 3 520 000 151,50 533,3 4,4% Tradedoubler 680 000 199,00 135,3 1,1%
Skanska 2 630 000 147,50 387,9 3,2% Teleca 3 050 000 29,20 89,1 0,7%
AarhusKarlshamn 2 000 000 170,00 340,0 2,8% IBS 1763 000 20,40 36,0 0,3%
Securitas Systems 12 880 000 23,40 301,4 2,5% OEM 386 400 56,25 21,7 0,2%
Nobia 1575 000 85,50 134,7 1,1% CyberCom Consulting 225 000 70,00 15,8 0,1%
BeijerAlma 846 000 112,75 95,4 0,8% Novotek 510 000 25,00 12,8 0,1%
HL Display 380 000 191,00 72,6 0,6% XponCard 87 600 134,00 11,7 0,1%
Nefab 707 600 77,50 54,8 0,5% Axis 50 000 153,00 757 0,1%
Intrum Justitia 420 800 91,50 38,5 0,3% Telekomoperatorer 0,05%
Munters 180 000 107,50 19,4 0,2% Tele2 B 50 000 112,25 5,6 0,05%
Fagerhult 39 300 160,00 6,3 0,1% Utliéindska aktieinnehav 9,4%
Addtech 9 800 169,00 1,7 0,0% Daimler Chrysler 550 000 634,82 349,2 2,9%
Sillankopsvaror 16,6% Novo Nordisk B 320 000 745,71 238,6 2,0%
Hennes & Mauritz 2 573 000 406,50 1 045,9 8,6% Nokia Oyj Finland 1 100 000 192,75 212,0 1,8%
Electrolux B 2 885 000 163,00 470,3 3,9% Allianz 120 000 1600,06 192,0 1,6%
Husqvarna B 2 550 000 97,50 248,6 2,1% Ekornes 890 000 156,69 139,5 1,2%
Husqvarna A 759 000 97,50 74,0 0,6%

Securitas Direct 7 020 000 18,50 129,9 1,1% Summa virdepapper 11 184,8 92,5%
Clas Ohlson 225 000 152,50 34,3 0,3%

Hilsovird 0,2% Ovriga tillgingar och skulder 7>5%
Nobel Holding 10090  2234,00 22,5 0,2% Banktillgodohavande 852,4

Finans o fastighet 7,6% Fordringar (sdlda virdepapper) 7753

OMX 2 557 000 205,00 524,2 4,3% Upplupna kostnader -12,4
Handelsbanken A 1 045 000 192,50 201,2 1,7% Skulder (kopta virdepapper) 4,7

Latour B 570 000 122,00 69,5 0,6%

Sakl 500 000 101,00 50,5 0,4% Fondférmégenhet 12097,4  100,0%
Fondens utv. sedan starten 94-10-21  2007:6 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995
Fondformogenhet, Mkr 12097 11463 10906 7 791 4903 3106 3778 2619 833,1  416,6 2625 871 185
Antal andelar (milj. st) 9,892 10,473 11,678 10,990 8,249 6,784 5,367 3,909 1,428 1,150 0,895 0,408 0,139
Andelsvirde, kr 1223,01 1094,45 933,91 708,86 594,38 457,80 703,89 669,85 583,33 362,20 293,25 213,28 133,77
Utdelning, kr/andel 41,35 18,24 12,61 9,72 12,33 9,35 3,50 4,55 4,93 2,43 0,70 0,69 -
Totalavkastning, fonden % 15,7 19,6 34,0 20,9 33,4 —34,0 5,7 15,6 63,1 24,3 37,9 60,2 29,6
OMX Stockholm* % 9,5 23,6 32,6 17,6 29,8 -37,4 -16,9 -12,0 66,5 10,9 270 39,4 18,3
SIX Return (inkl utd) % 13,5 28,1 36,3 20,8 34,2 -359 -14,9 -10,8 69,8 13,1 27,9 42,6 20,7
Fonden jamfort med:

OMX Stockholm* %-enheter/ar +6,2 -4,0 +1,4 +3,3 +3,6 +3,4 4225 +27,6 -4,1  +13,4 +10,8 +20,8 +11,3
SIX Return (inkl utd) %-enheter/dr  +2,2 -85 -2,3 +0,1 -0,8 +1,9 4205 +26,4 -74 +11,2 49,9 +17,6 +8,9
*) OMX Stockholm hette tidigare Stockholm All-Share.

Ovrig information 20076 2006 2005 2004 2003 2002 2000 2000 1999 1998 1997 1996 1995
Courtage, Mkr 7,96 7,61 11,15 9,54 4,17 7,29 8,14 6,02 2,26 1,38 1,36 0,35 0,15
Courtage i % av omsittning 0,07** 0,08 0,11 0,11 0,10 0,12 0,12 0,16 0,20 0,20 0,25 0,30 0,30
Genomsnittlig fondformogenhet, Mkr 11 097** 10980 9308 6530 4019 3560 3078 1360 553,0 348,7 196,4 39,9 10,1
Courtage/genomsnittl. fondférmogenhet, %  0,07%* 0,07 0,12 0,15 0,10 0,20 0,26 0,44 0,41 0,40 0,69 0,88 1,48
Omsittningshastighet, ggr* 0,44** 0,37 0,54 0,52 0,45 0,70 0,99 0,76 0,93 0,89 1,11 1,22 1,99
Totalkostnadsandel (TKA),% > 1,29%* 1,29 1,35 1,39 1,36 1,44 1,49 1,70 1,72 1,70 2,03 2,23 2,93
Total expense ratio (TER),% 1,22%% 1,22 1,23 1,24 1,26 1,23 1,22 1,26 1,31 1,30 1,34 1,35 1,45

** Senaste 12 manaderna

' Omsittningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsiljning av aktier (om det 4r mindre 4n summa kop) dividerat med genomsnittlig fondférmégenhet (ménadsvis beriknat).
* Totalkostnadsandel definieras som samtliga avgifter (se avsnittet Kostnader i fondens arsberittelse sid 14) och courtage i procent av fondens genomsnittliga formogenhet senaste 12 ménaderna.
3 Total expense ratio definieras som samtliga avgifter i procent av fondens genomsnittliga forméogenhet under senaste 12 manaderna (dvs som TKA men férutom courtage).

Storre kop och forsaljningar (Mkr)

Storsta nettokop

Ericsson B 651,3
Nokia Depabevis A 123,0
TradeDoubler 89,7
Electrolux B 7752
Securitas System 47,9
Swedbank 46,6
Husqvarna B 36,1
Clas Ohlson 33,2
Assa Abloy 28,5

Nobel Holding 23,4

Storsta nettoforsaljningar

Tele2 B -883,1
Hexagon -296,6
Hennes & Mauritz -279,2
OMX -258,8
Skanska -225,8
Intrum Justitia -157,0
Allianz -156,1
Handelsbanken A ~144,1
TietoEnator —42,8
BeijerAlma 40,9

Notera dven att

IPS kan tecknas genom
WWww.avanza.se
www.fondmarknaden.se
www.nordnet.se

ITPK samt olika kapital- och fondforsidkringslosningar
kan tecknas genom
www.danica.se




Allman information om fonden

Portfoljstrategi och placeringar

Fonden placerar enligt vara basta idéer oberoende av foretag
och bransch. Vi kompletterar allmint tillganglig information om
marknader och foretag med egna analyser och foretagsbesok. Vi
koper girna aktier i foretag som visat god forséljningstillvaxt, och
dar vi bedomer mojligheterna som goda att tillvixten skall bestd,
samtidigt som aktien bedéms vara rimligt virderad med hansyn
till tillvaxtmojligheterna. Den grundlédggande strategin gar ut p att
ha ett stort inslag av tillvixtféretag. Dessa placeringar kompletteras
med foretag som vi bedomer vara lagt virderade i férhallande till
i forsta hand framtida vinstutsikter och i andra hand realiserbar
substans. Generellt ar vi forsiktiga med att investera i foretag som
ar relativt nystartade och inte visat vinst.

Kop av andelar

Fran och med januari 2007 maste nya kunder fylla i en
anmilningsblankett innan forsta inbetalning gors till fonden. Nar
Du har registrerats som kund skickar vi en bekriftelse med Ditt
kundnummer och Du kan da goéra en inséttning till fonden.

Inséttning gors pa bankgiro 5923-6356 eller PlusGiro 486 14 82-0.
Betalningsmottagare dr Didner & Gerge Aktiefond och insatta
medel gar direkt in pd fondens konto hos forvaringsinstitutet,
SEB. Kopet sker till den andelskurs som giller den dag pengarna dr
fonden tillhanda, vilket normalt tar cirka 1-2 bankdagar. Observera
att namn och kundnummer eller person-/organisationsnummer
maste anges som meddelande vid inséttningen. Inom en vecka far
Du en bekriftelse pa ditt kop och att vi registrerat Ditt innehav av
fondandelar.

Det gir bra att manadsspara i fonden via autogiro. Minsta
belopp vid ménadssparande ar 500 kronor. Fyll i en blankett
for manadssparande och skicka in den till oss sa ordnar vi
overforingen.

Blanketten kan dven anvidndas vid dndring av befintligt
manadssparande, dvs beloppsdndring alternativt tidbestamt
uppehall eller avslut av manadsspar.

Vid insittningar via bank-/PlusGiro &r 5 ooo kr minimikravet
for den forsta insdttningen. Vid 6vriga insdttningar dr ldgsta grans
500 kronor.

Inlésen av andelar

Inlésenanmilan skall inges skriftligen och undertecknad antingen
via vanlig post eller via fax 018-108610. Anvind gérna var blankett
for inlosen. Pengarna utbetalas till det bankkonto tillhérande Dig,
som Du féranmilt. Vid inlésen skall detta kontonummer uppges.

Vid forsiljning av barns innehav maste forsdljningsbegiran
undertecknas av bada vardnadshavarna. D4 forsiljningslikviden
skall ga till ett bankkonto som ér tillhorigt andelsédgaren bor dven
barn ha ett bankkonto foranmalt.

Nir det giller inlosen avseende juridisk person kravs skriftligt
bevis pé att den som begdr inlosen har ritt att gora det, t ex
uppvisande av firmateckningsritt. Vid forsdljning av foretags/
organisationers innehav ber vi darfor att Du bifogar ett aktuellt
registreringsbevis frdn Bolagsverket.

D4 en underskriven begiran om forsiljning 4r fondbolaget
tillhanda fore 17.00, sker forséljningen till den dagens slutkurs. Det
innebdr att en begiran om férséljning till ett framtida datum inte 4r
mojlig. Inte heller gar det att villkora férséljningen till en viss kurs.
Om f6rsiljningsbegiran kommer in efter 17.00 sker forsiljning till
nista dags slutkurs. Avrakningsnota skickas normalt till Dig dagen
efter forsaljningen och forsiljningslikviden finns pa Ditt bankkonto
efter cirka tre bankdagar.

Alla blanketter kan bestillas hos fondbolaget, tel 018-640 540,
eller skrivas ut fran hemsidan www.dgfonder.se

Fondandelsdgarna dger fonden

Andelsdgarna dger tillsammans fonden. Genom att sétta in
pengar pa fondens konto forviarvar Du andelar i fonden och blir
andelsdgare. Dina insatta medel gér direkt in till forvar pa fondens
konto hos SEB. Vid inlgsen av andelar betalar banken ut pengarna
direkt till Dig. Fonden har organisationsnummer 817603-2897.

Utdelning
I april manad ges utdelning. Eventuell preliminérskatt avdrages.
Nettobeloppet investeras i nya andelar.

Beskattning av fondandelar och utdelning

Av andelsvirdet dr 8o procent férmogenhetsskattepliktigt.
P4 reavinster vid forsiljning av andelar r skatten 30 procent.
Utdelningen beskattas med 30 procent. Om Du é&r skattepliktig
utomlands méste du meddela oss detta. Detta géller dven om Din
skattehemvist skulle forandras.

In- och uttriadesavgifter

Om forsdljning goérs av innehav som varit innestaende kortare tid
dn 6 manader uttas en avgift pd 1,0 procent av forséljningslikviden.
Denna avgift gar till fondbolaget.

Andelens virde

Fondandelsvirdet berdknas fortlopande och offentliggérs i de
storre dagstidningarna. P4 SVT-Text under rubriken PPM ( f n
sidan 240/01) samt pa hemsidan www.dgfonder.se redovisas kursen
normalt under kvillen samma dag.

Information om forvaltningsersittning

Gillande avgiftsniva fran och med den 31 augusti 2006 &r satt till
1,22 procent och inkluderar i enlighet med den nya lagstiftningen
avgifter till férvaringsinstitut och Finansinspektion. Enligt den nya
lagen skall fondens géllande avgiftsniva vara given (i detta fall 1,22
procent) och fondbolaget far sta for kostnader till forvaringsinstitut
och Finansinspektion som tidigare har betalats av fonden.

Forvaringsinstitut
Fondens tillgangar ar forvarade hos SEB.

Information om fondbolag

Fondbolagets styrelse

ordinarie styrelseledaméter

Henrik Didner, Ordforande, Fil.dr. i foretagsekonomi

Carl af Ekenstam, VD i Lintex Nordic Group

Anders Frigell, Advokat, Advokatfirman Lindahl

Adam Gerge, Verkstdillande direktor, Ekon.lic.

Ulf Goranson, Overbibliotekarie

suppleanter

Leif Hammarberg, Div.chef, Papyrus Sverige AB, Stora Enso
Olof Johannesson, Redovisningskonsult

Fondbolagets foretagsledning
Adam Gerge, Verkstdillande direktor, placeringsansvarig
Henrik Didner, Vice verkstillande direktor, redovisningsansvarig

Fondbolagets firma

Fondbolagets firma dr Didner & Gerge Fonder AB.
Box 1008, 751 40 Uppsala

Organisationsnummer: 556491-3134

Fondbolagets aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital uppgar till fem miljoner kronor, och ags
till lika delar av Henrik Didner och Adam Gerge.

Fondbolagets bildande
Fondbolaget bildades 1994-07-18. Tillstand att utova fondverksamhet
meddelades 1994-10-20.

Fondbolagets revisorer

Bolagets revisor dr auktoriserad revisor Peer Fredriksson,
Lindebergs Grant Thornton AB. Revisorssuppleant &r Elisabeth
Simonsson, Lindebergs Grant Thornton AB.

For ytterligare information se fondens drsrapport som

innefattar fullstindig informationsbroschyr, samt fondens

faktablad. Dessa kan kostnadsfritt bestdllas fran Didner ¢

Gerge Fonder AB och finns dven tillgingliga pd hemsidan
www.dgfonder.se.




Fondbestammelser for
Didner & Gerge Aktiefond

§ 1. Fondens namn och rittsliga stéllning

Fondens namn dr Didner & Gerge Aktiefond. Fonden dr en
virdepappersfond enligt lagen (2004:46) om investerings-
fonder. For fondens verksamhet giller forutom foreskrifter-
na i nimnda lag 4ven dessa fondbestimmelser, fondbolagets
bolagsordning samt de dvriga foreskrifter som utfirdas med
stod av lag eller forfattning,

Fondens formogenhet dgs av fondandelsigarna gemen-
samt, dvs de som gjort insittningar i fonden. Varje fond-
andel medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.
Fondbolaget forvaltar fonden och for register 6ver alla
fondandelsdgare. Fonden ér inte en juridisk person och kan
dirfor inte forvirva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter,
Fonden ér dock ett eget skattesubjekt. Fondbolaget foretra-
der andelsigarna i alla fragor som rér fonden.

§ 2. Fondférvaltare
Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB (org nr
556491-3134), nedan kallat fondbolaget.

§ 3. Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgingar 4r SEB.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att férvara fondens
tillgdngar och att verkstilla fondbolagets beslut som avser
som avser fonden. Forvaringsinstitutet skall kontrollera
att de beslut som fondbolaget fattat avseende fonden inte
strider mot lagen om investeringsfonder eller fondbestim-
melserna for fonden.

§ 4. Fondens karaktar
Fonden dr en aktiefond som huvudsakligen placerar i foretag
vars aktier och aktierelaterade fondpapper noteras vid bors
eller auktoriserad marknadsplats i Sverige eller dir OMX
erbjuder handel i aktier och aktierelaterade fondpapper pa
Xterna listan.

Malsittningen for placering av fondens medel 4r att pd
lang sikt uppna en virdemissig 6kning av fondens andels-
virde.

§ 5. Fondens placeringsinriktning

Fonden far placera sina medel i fondpapper, fondandelar
och péd konto. Fonden far placera hogst 10 % av fondens
medel pa konto. Med fondpapper avses aktier och aktie-
relaterade fondpapper. Lagst 90 % av fondens medel skall
investeras i aktier och aktierelaterade fondpapper. Av dessa
investeringar i aktier och aktierelaterade fondpapper skall
minst 90 % ske i aktier och aktierelaterade fondpapper no-
terade vid bors eller auktoriserad marknadsplats i Sverige
eller dir OMX erbjuder handel i aktier och aktierelaterade
fondpapper pa Xterna listan. Av investeringarna i aktier och
aktierelaterade fondpapper kan maximalt 10 % ske pd ut-
lindska bérser och marknadsplatser i enlighet med §6.

Fonden far placera hogst 10 % av fondens virde i fond-
andelar.

Fonden skall endast i hogst begriansad omfattning hand-
la med options- och terminskontrakt samt upptaga eller
limna vardepapperslan avseende fondpapper i vilka fonden
tillats placera medel. For att effektivisera fondens forvalt-
ning tillats fonden endast i omfattning som specificeras
nedan utnyttja options-, terminskontrakt samt upptaga el-
ler limna virdepapperslan.

Fonden far utfirda kop- och saljoptioner i aktier och
index, dock far fonden inte utfirda fler kdpoptioner 4n mot-
svarande det underliggande virdet i fonden.

Forvirv av kop- och siljoptioner far goras sa att anskaff-
ningsvérdet tar i ansprdk maximalt 5% av fondens formé-
genhet. Utfirdande av siljoption fir ej goras i storre om-
fattning 4n att det av clearingorganisationerna faststillda
sikerhetskravet for utfirdande av optionen ej 6verstiger 5%
av fondformogenheten.

Fonden far képa fondpapper pa termin. Fonden far silja
fondpapper pa termin, dock ej i stérre omfattning dn fon-
dens totala innehav av sidant fondpapper.

Fondens tillgangar far kurssikras genom att valuta siljs
pa termin eller att siljoptioner avseende valuta (den valuta
som tillgngen ér uttryckt i) kops.

Fonden far limna vdrdepapperslan motsvarande hogst
20% av fondférmogenheten mot betryggande sikerhet pd
for branschen sedvanliga villkor till eller via virdepappers-
institut som star under Finansinspektionens tillsyn.

§ 6. Borser och marknadsplatser

Fondens medel kan placeras i fondpapper som ar eller inom
ett &r frdn emissionen avses bli noterade vid bérser eller
auktoriserade marknadsplatser i linder inom EU och EFTA
samt i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore
och USA eller dar OMX erbjuder handel i aktier och aktie-
relaterade fondpapper pa Xterna listan.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far placera i onoterade fondpapper

Fonden far anvinda derivatinstrument i syfte att effekti-
visera forvaltningen.

Fondens far inte anvinda OTC-derivat.

Fondens far inte placera i onoterade penningmarknads-
instrument.

§ 8 Virdering

Virdet av en fondandel dr fondens virde delat med antalet
utelopande fondandelar. Fondens vérde beraknas genom att
fran tillgingarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar beriknas enligt féljande:

Finansiella instrument viirderas med ledning av gillande
marknadsvirde (normalt senaste betalkurs). Om sadant
virde saknas eller enligt fondbolagets bedomning ar miss-
visande, far fondbolaget pa annan objektiv grund faststilla
virdet.

For onoterade fondpapper faststills ett marknadsvirde
enligt sarskild virdering. Till grund for den sirskilda vir-
deringen liaggs marknadspriser fran ej reglerad bors eller
market-maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte foreligger eller av fondbolaget bedoms
som ¢j tillforlitlig faststalls marknadsvérdet grundat pa an-
nat noterat finansiellt instrument eller index med justering
for skillnader i t ex kreditrisk och likviditet (referensvirde-
ring), diskonterade kassafloden (nuvirdesberikning) eller
kapitalandel av det egna kapitalet.

Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av till-
gangar pa bankrikning och korta placeringar pé penning-
marknaden samt likvider for sélda virdepapper, upptages
till det belopp varmed de beriknas inflyta.

For samtliga tillgangar beaktas tillhérande rittigheter i
form av rantor, utdelningar, emissionsritter och dylikt.

Fondens skulder utgors av:

Ersittning till fondbolaget

Ej erlagda likvider for kopta finansiella instrument

Eventuella skatteskulder och 6vriga skulder

§ 9 Forsiljning och inlosen av andelar

Fonden &r 6ppen for forsiljning och inlésen av fondande-
lar varje bankdag. Fonden &r ej 6ppen for forsaljning och
inlosen sddana dagar d& vérdering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsagar-
nas lika ritt till exempel till foljd av att en eller flera av de
borser, auktoriserade marknadsplatser och andra reglerade
marknader som fondens handel sker pé helt eller delvis ar
stangda. Fondandelsvirdet berdknas normalt varje bankdag.
De principer som anvinds vid faststillande av fondandels-
virdet angesi§ 8.

Forsiljning och inldsen av fondandelar sker till en for
andelsdgaren vid tillfallet for begaran om forsiljning och
inlosen dnnu icke faststalld kurs.

Begidran om inl6sen kan ske hos fondbolaget. Inlosenan-
milan skall till fondbolaget inges skriftligen och underteck-
nad per post, via telefax eller via e-post innehallande sadan
skriftlig underteckning. Inlésen kan ej ske forrin skriftlig
undertecknad inlésenanmilan dr fondbolaget tillhanda.

Omedelbar inlosen skall endast ske i den man det 4r moj-
ligt utan avyttring av virdepapper i fonden. Om omedelbar
inldsen inte kan ske skall inlésen ske sa snart likvida medel
anskaffats. Likvida medel anskaffas i sddant fall genom av-
yttring av virdepapper i fonden snarast méjligt och inlésen
sker sa snart forsaljningslikvid influtit.

Inlosenanmilan som kommit fondbolaget tillhanda
senast kl 17.00 medfér inlésen samma dag. I de fall Stock-
holmsbérsen stinger fore klockan 17.00 skall inlésenanma-
lan ha inkommit till fondbolaget fore Stockholmsbérsens
stingning for att inlosen skall sie den bérsdagen.

Inlosenanmilan som inkommit senare n klockan 17.00
hel borsdag eller senare dn Stockholmsborsens stingning
dagar dé borsen stinger fore klockan 17.00 medfor inlosen
nistkommande borsdag.

Begiran om inlosen far dterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Ansokan om forsiljning av fondandelar skall ske skriftli-
gen till fondbolaget. Forsaljning av fondandelar genomférs
till den kurs som faststilles den dag likvid 4r tillganglig for
fondbolaget.

Lagsta forsta engangsbetalning r 5000 SEK. Direfter dr
minsta belopp 500 SEK per inbetalning. Ligsta manadsspa-
rande ar 500 SEK.

De uppgifter fondbolaget lamnar till massmedia om
fondandelarnas pris 4r alltid preliminira och kan vid behov
justeras av fondbolaget. Den kursinformation som massme-
dia limnar ér darfor inte bindande for fondbolaget. Upp-
gift om senast beriknade fondandelsvirde kan erhallas hos
fondbolaget.

§ 10 Stiingning av fonden vid extraordinira forhallanden
Fonden kan komma att stingas for forsiljning och inlosen
av andelar for det fall sddana extraordinira forhéllanden
har intriffat som gor att en virdering av fondens tillgingar
inte kan goras pa ett satt som sakerstéller fondandelsagar-
nas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Vid férsiljning kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst
1,5 % av fondandelsvirdet.

Vid inlésen kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst
1,5 % av fondandelsvirdet.

Ur fondens medel skall ersittning betalas till fondbola-
get for dess forvaltning av fonden. Ersittningen inkluderar
kostnader for forvaringen av fondens egendom samt for till-
syn och revisorer med ett belopp motsvarande hogst 1,5 %
per dr av fondens virde och berdknas dagligen med 1/365-
del samt avskiljs fonden méanadsvis.

Courtage och andra kostnader hanforliga till kop och
forsiljning av fondpapper och andra finansiella instrument
bestrids ur fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden lamnar utdelning i syfte att undvika beskattning
av fondens avkastning i tva led.

Utdelning utgar med ett belopp som motsvarar fon-
dens resultat enligt resultatrdkning for rakenskapsaret, till
den del detta utgér for fonden beskattningsbart resultat,
med tilligg for den skattemissiga schablonintikten samt
eventuellt kvarstdende restbelopp sedan foregiende ut-
delningstillfille. Beloppet minskas med ett erforderligt
belopp for att medge avrakning for utlandsk skatt.

Beloppet far 6kas med upplupen utdelning som har in-
betalats vid andelsutgivning och minskas med upplupen
utdelning som har utbetalats vid andelsinlésen.

Utdelning fran fonden skall ske i april dret efter ri-
kenskapsaret till andelsigare som ar pad av fondbolaget
bestimd utdelningsdag registrerad fondandelsigare. Efter
avdrag for eventuell preliminar skatt pd fondandel bels-
pande utdelning skall fondbolaget férvarva nya fondande-
lar for den fondandelsigares rikning, som péd av bolaget
faststilld dag ar registrerad for fondandelen. Pa i forvig
gjord begiran kan utdelningen efter avdrag for eventu-
ell preliminir skatt dven utbetalas till fondandelsigares
bankkonto.

Om tillgangligt belopp for utdelning enligt ovan be-
riknas understiga 3% av virdet pa utestiende andelar kan
fondbolaget besluta om att utdelning ej skall ske.

§ 13 Fondens riikenskapsar
Fondens rakenskapsdr 4r kalenderar.

§ 14 Arsherittelse, halvarsredogorelse och andring av
fondbestimmelserna

For varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra mana-
der efter rdkenskapsarets utging avge arsberattelse for fon-
den. Fondbolaget skall for varje kalenderhalvér senast tva
manader efter halvirets utging avge halvarsredogorelse
for fonden. Arsberittelsen och halvarsredogorelsen skall
finnas tillgingliga hos fondbolaget. Halvarsredogorelse
och arsberittelse for fonden skall tillstéllas hos fondbola-
get registrerad andelsdgare.

Beslutar fondbolagets styrelse om 4ndring av dessa
fondbestimmelser skall beslutet understillas Finansin-
spektionen for godkinnande. Sedan beslutet godkints
skall det hallas tillgangligt hos fondbolaget samt i fore-
kommande fall tillkinnages pé sitt som Finansinspektio-
nen anvisar.

§ 15 Pantsittning och dverlatelse

Pantsittning sker genom att panthavaren eller pantsitta-
ren skriftligen underrittar fondbolaget om pantsittningen.
Underrittelsen skall innehélla namn och adress pa pant-
havaren, vem som ar 4gare till fondandelarna, hur ménga
andelar som omfattas av pantsittningen samt uppgift om
eventuella begransningar i pantrittens omfattning.

Registrering av pantsittning sker i andelsigarregistret.
Fondbolaget skall skriftligen underritta andelsigaren om
en sadan registrering.

Notering om pantsittning giller fram till dess att fond-
bolaget erhallit meddelande fran panthavaren om att pant-
sittningen upphort samt gjort avregistrering i andelsigar-
registret.

Vid handliggning av pantsittning kan fondbolaget ta
ut en avgift om héogst 500 kronor.

Andelsagare kan 6verlata sina fondandelar. Vid sidan
Gverlatelse kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 500
kr.

§ 16. Fondbolagets ansvarshegransning

Fondbolaget dr inte ansvarigt fér skada som beror pé lag-
bud, myndighets atgird, krigshandelse, strejk blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. For-
behallet i fréga om strejk, blockad, bojkott och lockout gil-
ler dven om fondbolaget dr foremal eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgird. Fondbolaget r heller inte skyldigt att i
andra fall ersatta skada om bolaget varit normalt aktsam.
I 6vrigt hanvisas till 2 kapitlet 21 § i lagen (2004:46) om
investeringsfonder.

§ 17. Forvaringsinstitutets ansvarshegransning
Forvaringsinstitutet SEB (Banken), dr inte ansvarig for
skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk
eller utlindsk myndighetsatgird, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstan-
dighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott el-
ler lockout giller dven om Banken dr foremal for eller sjilv
vidtar sadan konfliktatgird.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersittas av
Banken, om den varit normalt aktsam. Banken ér i intet
fall ansvarig for indirekt skada.

Banken svarar inte for skada som fororsakats av depa-
bank eller annan uppdragstagare som Banken med tillbér-
lig omsorg anlitat eller anvisats av Fondbolaget. Banken
svarar ¢j heller for skada som uppkommer fér Fondbola-
get, andelsdgare i Fonden eller annan i anledning av for-
fogandeinskrinkning som kan komma att tillimpas mot
Banken betraffande virdepapper.

I 6vrigt hinvisas till 2 kapitlet 21 § i lagen (2004:46) om
investeringsfonder.

Ovanstdende fondbestimmelser godkinda av
Finansinspektionen och gillande sedan 2007-05-09
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