Halvarsrapport 2006

Utvecklingen det forsta halvaret 2006

Didner & Gerge Aktiefond Sverige steg det forsta halvaret 2006
med 2,1 procent, inklusive limnad utdelning, jamfért med 2,2
procents uppgang for Stockholmsborsens SX All Share Index. Vid
halvéarsskiftet var andelsvirdet 937,16. Fonden utvecklades dirmed
négot svagare dn borsen i en aktiemarknad som karaktériserats av
en stark uppgang forsta kvartalet vilken forbyttes i en motsvarande
nedgang under andra kvartalet.

Sedan borsens arshogsta notering i april har nedgangen tidvis
varit kraftig - p mindre 4n tvd ménader f6ll bérsen med cirka 18
procent, varefter en viss dterhdmtning skedde innan halvérsskiftet.
Monstret har varit ungefir likartat i 6vriga virlden — upp- och
nedgangen har varit nagot lagre i USA och Visteuropa, medan de
varit storre i s k emerging markets som Indien och Turkiet.

En anledning till det mer turbulenta bérsklimatet har varit
en 6kad oro for stigande inflationstakt. Tidigare har foretagen
kompenserat kostnadsokningar med 6kad produktivitet och flytt
av viss produktion till lagkostnadsldnder som Kina. Marknaden
beddmer nu att risken har okat for att foretag kan komma att hoja
sina priser— foretagens utrymme for att kunna kompensera sig
for sina kostnads6kningar har minskat. Detta har bidragit till att
de langa rintorna - Iptider péa fem ar eller mer - i Sverige och
internationellt i 4r har stigit med ungefir en halv procentenhet.
Det kan synas vara lite, men trenden med sjunkande langa rantor
ar, i alla fall for tillfallet, bruten.

Den ekonomiska tillvaxten dr dock fortfarande god i storre
delen av virlden. Hittills har turbulensen pa virldens borser haft
ingen eller i alla fall mycket begrinsad effekt pa det ekonomiska
laget. Ser vi ingen effekt de ndrmaste manaderna och foretagens
vinstutveckling fortsitter vara god minskar risken for en storre
borsnedging. Fortfarande finns dock allmiént en oro for att de
varlden 6ver hoga fastighetspriserna skall borja sjunka och ddrmed
péverka konjunkturen negativt.

Under forsta halvaret 2006 har fonden gynnats av en god
kursutveckling for bl a OMX, Hexagon, Scania, Carnegie,
TopDanmark och Nobia. Flera foretag inom informationsteknologi
och telekommunikation har dock haft en svagare kursutveckling
- Tietoenator, WM-data, Ericsson och Tele2. Fondens innehav i
Trelleborg och Skanska har ocksé utvecklats relativt svagt under
perioden.

Storre forandringar i innehaven

Innehavet i Skanska har 6kat. Resultatet for det forsta kvartalet
idr var pa det stora hela positivt - byggverksamheten (drygt 9o
procent av faktureringen) fortsitter att forbéttras, och potentialen
for ytterligare forbittring ar god.

TietoEnators rapport for det forsta kvartalet var en besvikelse
for marknaden. Vi tror dock att det finns rimligt goda méjligheter
att bolagets problem dr begrinsade och av 6vergdende natur. Efter
den initiala nedgangen har fonden 6kat innehavet.

Under forsta kvartalet 6kades innehavet i Tele2 di vi bedomde
att en flerérig svag kursutveckling hade lett fram till en attraktivare
vdrdering. Innehavet minskades dock igen under andra kvartalet d&
bolagets kvartalsrapport var svagare 4n vintat och att osakerheten
betriffande framtida resultatforbéttringar okat.

Innehavet i AarhusKarlshamn har 6kat nagot. Vi tilltalas
av foretagets strategi att forsoka oka inslaget av hogforddlade
produkter.

Fonden har under forsta halvaret kopt aktier i tyska forsakrings-
jatten Allianz samt i DaimlerChrysler. Bolagens forsiktiga
varderingar har féranlett képen.

En period med svagare kursutveckling under andra kvartalet
mojliggjorde kop i Assa Abloy till en rimlig kursniva. Bolagets
senaste rapport visade pa en god tillvixttakt. En osdkerhetsfaktor
ar fortsatt hur stora omstruktureringar som kravs i koncernen for
att ytterligare forbattra lonsamheten.
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I samband med borsintroduktionen samt dérefter har aktier
kopts i KappAhl. Foretaget har en stark stdllning hos gruppen
kvinnor 6ver 30 som har familj och inte lagger sd mycket pengar
pa kladinkop. Det dr i antal en stor mélgrupp som kanske ingen
annan konkurrent har samma fokus pa.

Innehavet i Handelsbanken har minskats. Vinstokningen har
avtagit och marginalerna pa bl a bolan har krympt. Handelsbanken
har varit nagot forsiktigare 4n sina konkurrenter i den starka
bankmarknad som varit de senaste &ren. Det har hittills resulterat
ien nagot svagare utveckling 4n flertalet av sina konkurrenter. Nér
marknaden vl gér in i ett lugnare skede kan det efterhand finnas
skal att 6ka intresset for aktien.

Fonden har minskat innehavet i Carnegie kraftigt under
perioden. I samband med en god kursutveckling under véren saldes
i storleksordningen tvé tredjedelar av fondens innehav.

Innehavet i Nobia har minskats. Bolagets tydliga inriktning att
nirma sig slutkunderna med ett valinvesterat och utbyggt bestdnd av
koksbutiker har hittills visat sig vara framgangsrik. Kursuppgangen
har dock varit relativt kraftig vilket i viss man begréansar potentialen
i aktien.

Vi har minskat innehavet i dataforetaget IBS dér det kravs en
god vinstutveckling fran dagens niva for att aktien skall kunna
utvecklas val.

Bland mindre innehavsférandringar kan ndmnas att innehavet
i SCA sélts samt att innehavet i JC minskats. Vi har accepterat
klddféretaget RNB:s bud pa fondens kvarvarande innehav av aktier
per halvarsskiftet i JC.

Notera att Electrolux har delats upp i Electrolux (inomhus-
produkter) och Husqvarna (utomhusprodukter). Fonden har vid
halvarsskiftet innehav i bada dessa bolag.

Ovrigt
Fonden limnade utdelning i april. Den uppgick till 18,24 kr per
andel som efter eventuell skatt aterinvesterats i fonden.

Fonden gor normalt inga optionsaftiarer. Under perioden har inga
sddana affirer genomforts.

Inbjudan
Vi har hirmed nojet att inbjuda samtliga andelsdgare till tva
evenemang:

Det forsta dr i Goteborg torsdag 5 oktober kl 18.00. Vi, dvs Adam
Gerge och Henrik Didner kommer att informera om fondens
utveckling, hur vi arbetar och tankar infor framtiden. Enklare
fortdring serveras och programmet avslutas cirka kl 20.00.

Plats: Goteborg Convention Centet, Gothia Towers.

Det andra 4r i Uppsala onsdag 18 oktober kl 18.00, p& Upsala
Stadsteater. Den forsta timmen informerar vi om fondens utveckling
och ddrefter ser vi tillsammans pjasen “von Sydowmordens gata”
Manusforfattaren, fondbolagets styrelseledamot Anders Frigell,
kommer att ge en kort bakgrund till pjisen.

Plats: Upsala Stadsteater, Kungsgatan 53.

For att underlitta vart hanterande av dessa arrangemang onskar
vi att anmadlan gors skriftligt (brev/fax) eller per e-mail senast tre
dagar innan respektive evenemang.

7 JULI 2006
Adam Gerge och Henrik Didner

Didner & Gerge Fonder AB (Fondbolaget), vilket dgs till 50 procent
vardera av Henrik Didner och Adam Gerge, har vid en sd kallad private
placement” kopt aktier i Melker Schorling AB (MSAB). Fondbolagets
investering uppgdr till 50 MSEK och Henrik Didner kommer att ingd i
MSAB:s styrelse.



Fondens tillgangar 2006-06-30

Innehav Antal Kurs  Varde Mkr Innehav Antal Kurs  Virde Mkr
Material 2,9% SakKl 100 000 400,00 40,0 0,4%
Hoganés 1 700 000 179,00 304,3 2,9% Ratos B 20 600 105,50 2,2 0,0%
Industrivaror o tjinster 37,2% Informationsteknik 22,9%
Securitas 6250 000 138,00 862,5 8,3% Nokia ABP sv 6900 000 146,50 1010,9 9,7%
Hexagon 2200 000 262,00 576,4 5,5% Ericsson B 21 650 000 23,80 515,3 4,9%
Skanska 4025 000 111,00 446,8 4,3% TietoEnator 2 430 000 207,50 504,2 4,8%
Scania B 1320 000 327,00 431,6 4,1% WM-Data 6 700 000 22,20 148,7 1,4%
Trelleborg 3500 000 123,00 430,5 4,1% Teleca 3000 000 37,20 111,6 1,1%
AarhusKarlshamn 1 815 000 172,00 312,2 3,0% OEM 195 800 160,00 31,3 0,3%
Intrum Justitia 3800 000 71,50 271,7 2,6% IBS 1212 000 25,00 30,3 0,3%
Assa Abloy B 1300 000 121,00 157,3 1,5% Lagercrantz 465 600 28,80 13,4 0,1%
Nobia 429 100 234,00 100,4 1,0% XPonCard 87 600 148,00 13,0 0,1%
BeijerAlma 1275000 71,00 90,5 0,9% Novotek 473 500 22,50 10,7 0,1%
Nefab 715 800 62,00 44,4 0,4% Telekomoperatorer 4,7%
Munters 175 000 240,50 42,1 0,4% Tele2 B 6 750 000 72,75 491,1 4,7%
Addtech 370 000 109,00 40,3 0,4% Utlandska aktieinnehav 6,7%
HL Display 281 200 142,50 40,1 0,4% Allianz 240 000 1137,13 2729 2,6%
VBG B 288 000 91,00 26,2 0,3% Ekornes 859 200 139,46 119,8 1,1%
Gunnebo 116 700 80,00 9,3 0,1% TopDanmark 110 000 1003,97 110,4 1,1%
Sillankopsvaror 13,4% DaimlerChrysler 270 000 355,62 96,0 0,9%
Hennes & Mauritz 3610000 279,00 1007,2 9,7% Novo Nordisk B 200 000 458,76 91,8 0,9%
Electrolux B 1 550 000 104,00 161,2 1,5% FimGroup 170 000 46,96 8,0 0,1%
Husqvarna B 1300 000 86,75 112,8 1,1%

Jc 960 000 47,00 45,1 0,4% Summa virdepapper 10 174,6 97,6%
KappAhl 830 000 53,00 44,0 0,4%

Clas Ohlson 100 000 150,00 15,0 0,1% Ovriga tillgangar och skulder 2,4%
Mekonomen B 94 500 82,00 7,7 0,1% Banktillgodohavande 249,2

Finans o fastighet 9,7% Fordringar (s&lda vardepapper) 30,1

OMX 5100 000 129,00 657,9 6,3% Upplupna kostnader -10,1
Handelsbanken A 725 000 185,50 134,5 1,3% Skulder (kopta vardepapper) -18,8

Carnegie 1000 000 132,00 132,0 1,3%

Latour B 190 000 258,00 49,0 0,5% Fondférmégenhet 10 425,0 100,0%

Utveckling sedan starten*  2006:6 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994

Fondférmégenhet, Mkr 10425 10906 7791 4903 3106 3778 2619 833,1 416,6 262,5 87,1 18,5 6,5
Antal andelar (milj. st) 11,124 11,678 10,990 8,249 6,784 5,367 3,909 1,428 1,150 0,895 0,408 0,139 0,063
Andelsvarde, kr 937,16 933,91 708,86 594,38 457,80 703,89 669,85 583,33 362,20 293,25 213,28 133,77 103,21
Utdelning, kr/andel 18,24 12,61 9,72 12,33 9,35 3,50 4,55 4,93 2,43 0,70 0,69 - -
Totalavkastn, fonden % 2,1 34,0 20,9 33,4 -34,0 5,7 15,6 63,1 243 37,9 60,2 29,6 3,2
OMX Stockholm** % 2,2 32,6 17,6 29,8 -37,4 -16,9 -12,0 66,5 10,9 27,0 39,4 18,3 1,0
SIX Return (inkl utd) % 5,4 36,3 20,8 34,2 -35,9 -14,9 -10,8 69,8 13,1 27,9 42,6 20,7 *
Fonden jamfort med:

OMX Stockholm** % -0,1 +1,4 +3,3 +3,6 +3,4 +22,5 +27,6 -4,1 +13,4 +10,8 +20,8 +11,3 +2,2
SIX Return (inkl utd) % -3,4 2,3 +0,1 -0,8 +1,9 +20,5 +26,4 -7,4 +11,2 + 99 +17,6 + 8,9 *

*) Fonden startade den 21 oktober 1994. **) OMX Stockholm hette tidigare Stockholm All-Share

Ovrig information 2006:6 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995
Courtage, Mkr 7,21%* 11,15 9,54 4,17 7,29 8,14 6,02 2,26 1,38 1,36 0,35 0,15
Courtage i % av omséttning 0,09** 0,11 0,11 0,10 0,12 0,12 0,16 0,20 0,20 0,25 0,30 0,30
Genomsnittlig fondf,Mkr 10 642** 9308 6530 4019 3560 3078 1360 553,0 348,7 196,4 39,9 10,1
Courtage/genoms fondf % 0,07** 0,12 0,15 0,10 0,20 0,26 0,44 0,41 0,40 0,69 0,88 1,48
Omséttningshast, ggr! 0,37** 0,54 0,52 0,45 0,70 0,99 0,76 0,93 0,89 1,11 1,22 1,99
Totalkostnadsan (TKA),%?2 1,30%* 1,35 1,39 1,36 1,44 1,49 1,70 1,72 1,70 2,03 2,23 2,93

Total expense ratio (TER),%3 1,23** 1,23 1,24 1,26 1,23 1,22 1,26 1,31 1,30 1,34 1,35 1,45

** senaste 12 manaderna

1 Omséttningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsaljning av aktier (om det &r mindre &n summa kép) dividerat med genomsnittlig fondformégenhet (manadsvis
beréknat).

2 Totalkostnadsandel definieras som samtliga avgifter (se avsnittet Kostnader i fondens arsberéttelse sid 14) och courtage i procent av fondens genomsnittliga formogenhet senaste
12 ménaderna.

3 Total expense ratio definieras som samtliga avgifter i procent av fondens genomsnittliga formdégenhet under senaste 12 méanaderna (dvs som TKA men férutom courtage).

Storre kop och forsaljningar (Mkr)

Storsta nettokop Storsta nettoforsaljningar Notera aven att

Allianz AG 299,9 Handelsbanken A 305,0

Assa Abloy B 152,6  Electrolux B 240,7 IPS kan tecknas genom

TietoEnator 151,2 D. Carnegie & CO AB 233,3 www.avanza.se

DaimlerChrysler 119,0  Nobia AB 205,2 www.fondmarknaden.se

Husqvarna B 104,4 Scania B 137,6 www.nordnet.se

Scania B 85,0 SCAB 84,4 N . e een n i
Skanska B 84,0 Hennes & Mauritz B 80,0 ITPK samt olika kapital- och fondforsakringslosningar
Ericsson B 684 IBSB 69,1 kan tec'ﬁ“as, genom

KappAhl 46,9 Hexagon B 61,7 www.danica.se

Novo Nordisk B 45,5 Nokia Depabevis A 41,0
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Allman information om fonden

Portfoljstrategi och placeringar

Fonden placerar enligt vara basta idéer oberoende av foretag
och bransch. Vi kompletterar allmént tillganglig information om
marknader och féretag med egna analyser och foretagsbesok. Vi
koper girna aktier i foretag som visat god forsiljningstillvédxt, och
ddr vi bedomer mojligheterna som goda att tillvaxten skall besta,
samtidigt som aktien bedéms vara rimligt viarderad med hinsyn
till tillvaxtmoiligheterna. Den grundlidggande strategin gér ut pa att
ha ett stort inslag av tillvaxtforetag. Dessa placeringar kompletteras
med foretag som vi bedomer vara 1agt virderade i férhallande till
i forsta hand framtida vinstutsikter och i andra hand realiserbar
substans. Generellt &r vi forsiktiga med att investera i foretag som
ar relativt nystartade och inte visat vinst. Fonden ar normalt relativt
fullinvesterad i aktier, andelen likvida medel varierar vanligen mellan
en och fem procent.

Kop av andelar

Insattning gors pa bankgiro 5923-6356 alternativt plusgiro 4861482-o0.
Betalningsmottagare dr Didner & Gerge Aktiefond och insatta medel
gar direkt in pa fondens konto hos forvaringsinstitutet, SEB. Képet sker
till den andelskurs som giller den dag pengarna 4r fonden tillhanda,
vilket normalt tar cirka 1-3 bankdagar.

Observera att namn, adress och Ditt person-/organisations-
nummer madste anges pa bank-/plusgiroblanketten. Inom en vecka
far Du en bekriftelse pa Ditt kop och att vi registrerat Ditt innehav av
fondandelar. Nagon anmélan ut6ver detta behover inte goras.

Om Du dr kund hos nagon bank som erbjuder betalningar éver
internet gar det normalt att kopa andelar i fonden den vigen. G6r bara
en betalning till fondens bank- eller plusgiro (se ovan for nummer).
Var bara vaksam p4 att vi som betalningsmottagare tydligt far uppgift
om vem kopet skall registreras pa.

Vid egna inséttningar via bank-/plusgiro 4r 5000 kr minimikravet
for den férsta insdttningen.

Det gar bra att manadsspara i fonden. Liagsta manadssparbelopp
ar 500 kr.

Inlésen av andelar

Inlosenanmélan skall inges skriftligen och undertecknad per post eller
telefax till fondbolaget. Inlgsen kan ej ske forrdn inlésenanmilan ar
fondbolaget tillhanda. Anméilan som kommit fondbolaget tillhanda
senast 17.00 medfor inlgsen samma dag. Ett framtida datum for
inlosen kan ej anges. Pengarna utbetalas till ett bankkonto tillhérande
Dig. Vid inlésen skall kontonummer uppges. Nar det giller inlosen
avseende juridisk person krivs skriftligt bevis pa att den som begir
inl6sen har ritt att gora det, t ex uppvisande av firmateckningsritt.

Fondandelsigarna ager fonden

Andelsdgarna dger tillsammans fonden. Genom att sitta in pengar pa
fondens konto forvarvar Du andelar i fonden och blir andelségare.
Dina insatta medel gér direkt in till férvar pa fondens konto hos SEB.
Vid inlosen av andelar betalar banken ut pengarna direkt till Dig.
Fonden har organisationsnummer 817603-289;.

Utdelning
I april ménad ges utdelning. Eventuell preliminirskatt avdrages.
Nettobeloppet investeras i nya andelar.

Beskattning

Av andelsvirdet dr 8o procent formogenhetsskattepliktigt. Pa
reavinster vid forsdljning av andelar r skatten 30 procent. Utdelningen
beskattas med 30 procent.

In- och uttridesavgifter
Inga in- och uttradesavgifter finns férutom vid innehavstid kortare
4n 6 manader dé en uttridesavgift pa 1,0 procent tas ut.

Andelens vérde

Fondandelsvirdet beraknas fortldpande och offentliggors i de storre
dagstidningarna, som é&ven ofta har en publicering pa internet. Ett
flertal aktorer pa internet publicerar dven fondnoteringar, se t ex
Morningstar.se, som dven arbetar med utvéirdering av fonder.

Forvaltningsarvode

Ambitionen 4r att ha laga avgifter. Fér nirvarande ar var avgift 1,2
procent av fondférmégenheten per ar. Dirtill tillkommer knappt 0,1
procent i erséttning till forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitut

Fondens tillgdngar &r férvarade hos SEB.

Fondbolagets styrelse

Henrik Didner, Ordforande, Fil.dr. i foretagsekonomi

Carl af Ekenstam, Verkstillande direktér, Lintex Media System AB
Anders Frigell, Advokat, Advokatfirman Lindahl

Adam Gerge, Verkstdillande direktor, Ekon.lic.

Ulf Géranson, Overbibliotekarie

Suppleanter:

Leif Hammarberg, Div. chef, Papyrus Sverige AB, Stora Enso

Olof Johannesson, Redovisningskonsult

Fondbolagets foretagsledning
Adam Gerge, Verkstdllande direktor, placeringsanvarig
Henrik Didner, Vice verkstillande direktor, redovisningsansvarig

Fondbolagets firma

Fondbolagets firma 4r Didner & Gerge Fonder AB.
Box 1008, 751 40 Uppsala

Organisationsnummer: 556491-3134

Fondbolagets aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital uppgar till fem miljoner kronor, och dgs
till lika delar av Henrik Didner och Adam Gerge.

Fondbolagets bildande
Fondbolaget bildades 1994-07-18. Tillstand att utéva fondverksamhet
meddelades 1994-10-20.

Fondbolagets revisorer

Bolagets revisor 4r auktoriserad revisor Peer Fredriksson, Lindebergs
Grant Thornton AB. Revisorssuppleant dr Elisabeth Simonsson,
Lindebergs Grant Thornton AB. Finansinspektionen har darutéver
forordnat auktoriserad revisor Leif Liisch, Liisch & Co Revision AB,
till revisor i fondbolaget.

Utvecklingen av andelsvirdet och OMX Stockholm 1994-10-21-2006-06-30 (1994-10-21=100)

I
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Fondbestammelser for
Didner & Gerge Aktiefond

§ 1. Fonden,
fondbolaget och forvaringsinstitut
Fonden &r en vérdepappersfond enligt lagen
(1990:1114) om virdepappersfonder. For fondens
verksamhet giller forutom foreskrifterna i nimnda
lag dven foreskrifterna i forordningen (1990:1123) om
virdepappersfonder, fondbolagets bolagsordning samt
dessa fondbestammelser.

Fondens beteckning ar Didner & Gerge Aktie-
fond.

Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB,
nedan kallat fondbolaget.

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar SEB.

§ 2. Placeringsinriktning

och finansiell malsittning

Malsittningen for placering av fondens medel skall
vara att pa lang sikt uppna en virdemissig 6kning av
fondens andelsvirde. Fonden skall investera i olika
branscher och marknader, dock skall minst 90% av in-
vesteringarna ske pd svenska marknader.

Fonden investerar i samtliga typer av virdepapper
som lagen medger. Lagst 90% av fondens medel skall
vara placerade i aktier och aktierelaterade fondpapper.

Fondens medel kan till hogst 10% placeras i fond-
papper och andra finansiella instrument som ar eller
inom ett &r fran emissionen avses bli noterade vid
utlindska borser eller auktoriserade marknadsplatser
i linder inom EG och EFTA samt i Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Singapore och USA.

Fonden skall endast i hogst begrinsad omfattning
handla med options- och terminskontrakt samt upp-
taga eller limna virdepapperslan avseende fondpapper
i vilka fonden tilldts placera medel. For att effektivisera
fondens forvaltning, dka avkastningen, minska fon-
dens risk eller kurssikra en placering tillits fonden
endast i omfattning som specificeras nedan utnyttja
options-, terminskontrakt samt upptaga eller limna
virdepapperslan.

Fonden far utfidrda kop- och siljoptioner i aktier och
index, dock far fonden inte utfirda fler kopoptioner én
motsvarande det underliggande virdet i fonden.

Forvarv av kop- och siljoptioner far goras sa att an-
skaffningsvirdet tar i ansprak maximalt 5% av fondens
formogenhet. Utfirdande av siljoption fir ej goras i
storre omfattning 4n att det av clearingorganisationerna
faststdllda sakerhetskravet for utfirdande av optionen
¢j overstiger 5% av fondformégenheten.

Fonden far képa fondpapper pa termin. Fonden far
silja fondpapper pé termin, dock ej i storre omfattning
an fondens totala innehav av sadant fondpapper.

Fondens tillgdngar far kurssikras genom att valuta
sdljs pa termin eller att sdljoptioner avseende valuta
(den valuta som tillgangen &r uttryckt i) kops.

Fonden fir limna vérdepapperslin motsvarande
hégst 20% av fondférmogenheten mot betryggande sé-
kerhet pé for branschen sedvanliga villkor till eller via
virdepappersinstitut som stir under Finansinspektio-
nens tillsyn. Fonden fér inte upptaga vardepapperslan i
storre omfattning 4n att det faststillda sikerhetskravet
for upplningen ej Gverstiger 5% av fondférmogenhe-
ten.

§ 3. Utdelning
Till fondandelsdgarna skall for varje rakenskapsér ut-
delas:

a) avkastningen pé fondens medel, efter avdrag av
forvaltningskostnader och eventuell skattekostnad, en-
ligt fondens resultatrakning, och

b) realisationsvinster pa viardepapper i den omfatt-
ning fondbolaget beslutar.

c) eventuellt kvarhallet utdelningsbart belopp fran
tidigare rdkenskapsar.

Summan av a), b) och c) far 6kas med upplupen
utdelning som har inbetalats vid andelsforsiljning och
minskas med upplupen utdelning som har utbetalats
vid andelsinlésen.

Utdelning fran fonden skall ske i april aret efter ré-
kenskapsaret till andelsdgare som &r pa av fondbolaget

bestamd utdelningsdag registrerade fondandelsagare.
Efter avdrag for eventuell preliminér skatt pa fondan-
del belopande utdelning skall fondbolaget forvirva nya
fondandelar fér den fondandelsagares rikning, som péa
av bolaget faststalld dag dr registrerad for fondandelen.
Pé i forvag gjord begiran kan utdelningen efter avdrag
for eventuell preliminér skatt dven utbetalas till fond-
andelségares bankkonto.

Om tillgéngligt belopp for utdelning enligt ovan be-
raknas understiga 3% av vérdet pa utestiende andelar
kan fondbolaget besluta om att utdelning ej skall ske.

§ 4. Berakning av fondens

och fondandelarnas virde

Fondens virde berdknas genom att fran tillgdngarna
dra av skulderna inklusive eventuella framtida skat-
teskulder.

Virdepapper som ingar i fonden virderas med
ledning av gillande marknadsvérde (normalt senaste
betalkurs). Om sadant virde saknas eller enligt fond-
bolagets bedémning 4r missvisande, fir fondbolaget
pé objektiv grund faststilla virdet.

Fondandelsvirdet dr fondens virde delat med anta-
let utelopande andelar. Andelarna i fonden skall vara
lika stora och medféra lika ritt till den egendom som
ingdr i fonden.

Fondandelsvirdet beridknas varje dag utgivning res-
pektive inlosen av fondandel sker samt dessutom varje
fredag, som 4r bankdag, eller pa nirmast foregdende
bankdag i de fall fredag ej 4r bankdag.

§ 5. Utgivnings- och inlosenpris

Utgivnings- och inlosenpris 4r det senaste berdknade
fondandelsvirdet vid orderns verkstillande, efter till-
lagg av utgivningsprovision respektive avdrag for in-
16senprovision.

Vid andelsutgivning 4dger fondbolaget ritt att uttaga
en avgift om hogst 1,5% pé priset. Vid andelsinlosen
ager fondbolaget ratt att uttaga en inlosenprovision
om hogst 1,5%.

Uppgift om senast beraknade fondandelsvéirde kan
erhallas hos fondbolaget.

De uppgifter fondbolaget ldmnar till massmedia
om fondandelarnas pris r alltid prelimindra och kan
vid behov justeras av fondbolaget. Den kursinforma-
tion som massmedia limnar ar darfér inte bindande
for fondbolaget.

Courtage och andra kostnader hanférliga till kop
och forsiljning av fondpapper och andra finansiella
instrument bestrids ur fonden.

§ 6. Utgivning och inldsen av fondandelar
Utgivning och inl6sen av fondandelar sker till en for
andelsagaren vid tillfillet for begdran om utgivning
och inlésen dnnu icke faststdlld kurs.

Begiran om inl6sen kan ske hos fondbolaget. Inlo-
senanmalan skall inges skriftligen och undertecknad
per post eller via telefax till fondbolaget. Inlosen kan ej
ske forran inldsenanmalan ar fondbolaget tillhanda.

Omedelbar inlosen skall endast ske i den mén det
ar majligt utan avyttring av vardepapper i fonden. Om
omedelbar inldsen inte kan ske skall inlosen ske sa
snart likvida medel anskaffats.Likvida medel anskaffas
i sadant fall genom avyttring av vardepapper i fonden
snarast méjligt och inldsen sker sd snart forsaljnings-
likvid influtit.

Inlésenanmalan som kommit fondbolaget tillhanda
senast kI 17.00 medfor inlosen samma borsdag. I de
fall Stockholmsborsen stinger fore klockan 17.00 skall
inlosenanmilan ha inkommit till fondbolaget fore
Stockholmsbérsens stingning for att inlosen skall ske
den bérsdagen.

Inlésenanmalan som inkommit senare dn klockan
17.00 hel borsdag eller senare dn Stockholmsborsens
stangning dagar da borsen stinger fore klockan 17.00
medfor inlésen néstkommande borsdag.

Begiran om inl6sen far dterkallas endast om fond-
bolaget medger detta.

Ansokan om utgivning av fondandelar skall ske
skriftligen till fondbolaget. Utgivning av fondandelar
genomfors till den kurs som faststélles den dag likvid
ar tillganglig for fondbolaget.

Ligsta forsta engdngsbetalning ar 5000 SEK. Dér-
efter 4r minsta belopp 500 SEK per inbetalning. Lagsta
ménadssparande dr 500 SEK.

Utgivning och inldsen sker till den kurs som faststills
enligt § 4 och § 5.

§ 7. Ersittning till Fondbolag,

Forvaringsinstitut och Finansinspektion
Ur fondens medel skall ersittning betalas till:

a) Fondbolaget for dess forvaltning av fonden. Er-
sdttningen far uppga till hogst motsvarande 1,5% per
dr av fondformogenheten.

b) Forvaringsinstitutet for forvaring av de i fonden
ingdende virdepapperen. Ersittningen skall hogst
utgd enligt forvaringsinstitutets gallande avgifter for
vérd av virdehandlingar i ppet forvar, dock hogst
med 0,1% per ar av fondférmogenheten.

¢) Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet.
Ersittningen skall hogst utg enligt Finansinspektio-
nens gillande bestimmelser.

Ovanndmnda ersittning till fondbolaget belastas
fonden lopande. Ersittning till forvaringsinstitutet
utgdr manatligen. P4 ersittningarna tillkommer even-
tuell lagstadgad mervirdeskatt.

§ 8. Fondandelsregistret

Fondbolaget for register 6ver innehav av andelar i fon-
den. Registrering ar avgorande for ritten till andel i
fonden och darav foljande rattigheter.

§ 9. Pantsittning av fondandelar
Vid pantsittning skall panthavare och/eller pantsittare
skriftligen underritta fondbolaget hidrom. Av underét-
telsen skall framgd vem som dr andelsigare, panthavare,
vilka fondandelar som omfattas av pantsittningen och
eventuella begrinsningar av pantsittningens omfattning.

Fondandelsagaren skall skriftligen underrittas om
att pantsittningen registrerats i registret over fond-
andelsdgare. Nér pantsittningen upphort borttages,
efter anmilan frén panthavaren, uppgiften om pant-
sdttningen.

Fondbolaget har ritt att ta ut ersittning av andels-
dgaren for registreringen.

§ 10. Rikenskapsar

Fondens rakenskapsar ér kalenderar.

§ 11. Arsherittelse och halvarsredogorelse
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva
manader efter halvarets utgang avge halvarsredogorel-
se for fonden. For varje rakenskapsar skall fondbolaget
senast fyra manader efter rakenskapsarets utging avge
arsberittelse for fonden. Halvarsredogorelse och ars-
berittelse for fonden skall tillstallas samtliga andelsa-
gare och Finansinspektionen.

§ 12. Andring av fondbestimmelser

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa
fondbestimmelser skall beslutet understallas Finans-
inspektionen for godkdnnande. Sedan beslutet god-
kéints skall det hallas tillgangligt hos fondbolaget.

§ 13. Fondbolagets ansvarshegrinsning
Fondbolaget ér inte ansvarigt for skada som beror
pa lagbud, myndighets atgird, krigshindelse, strejk
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande om-
stindighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om fondbolaget ar f6-
remél eller sjilv vidtar sédan konfliktatgird. Fondbo-
laget ér heller inte skyldigt att i andra fall ersitta skada
om bolaget varit normalt aktsamt.

§ 14, Forvaringsinstitutets ansvarsbhegransning
Forvaringsinstitutet SEB (Banken), dr inte ansvarig
for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshin-
delse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehéllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott eller lockout giller &ven om Banken
ir foremadl for eller sjalv vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersit-
tas av Banken, om den varit normalt aktsam. Banken
4r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Banken svarar inte for skada som fororsakats av de-
pabank eller annan uppdragstagare som Banken med
tillbérlig omsorg anlitat eller anvisats av Fondbolaget.
Banken svarar ej heller fér skada som uppkommer for
Fondbolaget, andelsigare i Fonden eller annan i an-
ledning av forfogandeinskrankning som kan komma
att tillimpas mot Banken betriffande virdepapper.
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