Halvarsrapport 2005

Battre an index forsta halvaret 2005

Didner & Gerge Aktiefond Sverige steg det forsta halvaret 2005 med
17,2 procent jamfort med 11,9 procents uppgang for Stockholmsborsens
SX All Share Index. Vid halvarsskiftet var andelsvirdet 816,66. Fonden
har dirmed utvecklats vil i det positiva borsklimatet.

En fortsatt stark optimism har préglat utvecklingen pa bérsen
ddr en viktig drivkraft sannolikt har varit den allt ldgre rantenivan,
och tron att den under 6verskddlig tid kan komma att forbli lag.
Samtidigt saknas inte risker i den internationella ekonomin som
en f6ljd av fortsatt stigande réolje- och ravarupriser; fortsatt stora
underskott i amerikanska budget- och handelsbalanser; snabba
valutaforindringar samt fortsatt stigande fastighetspriser i flera
betydelsefulla ekonomier.

Under forsta halviret 2005 har fonden gynnats av en god
kursutveckling f6r bl a Hexagon, Nokia, Investor, TietoEnator
och specialfettillverkaren Karlshamns. Innehaven i de mindre
dataféretagen IBS, HiQ och Sigma har genom en patagligt god
utveckling dven bidragit till fondens resultat. Ett antal mindre innehav
har dock haft en svagare kursutveckling - Teleca, Nobia, Poolia, Séki
och HL Display.

Forandringar i innehaven

Inslaget av tillvixtorienterade foretag har 6kat under perioden samtidigt
som flera av innehaven i bolag med viss konjunkturkénslighet har
minskats. Varderingen av flera tillvaxtorienterade foretag har relativt
sett blivit attraktivare. Inte mindre 4n tretton bolag har fatt limna
portféljen sedan drsskiftet, medan nio tillkommit. En anledning till
dessa forandringar ér att vi later bolag som vi anser har hogre potential
for kursuppgang ersitta de med lagre potential. For att minska risken
i portfoljen har vi dock aven strévat efter att hitta aktier som kan ha
mojlighet att till viss del std emot en eventuell bérsnedgang.

Fondens innehav i Hennes & Mauritz har 6kat kraftigt och var vid
halvarsskiftet ett av fondens storsta. Foretagets rapporter stirker oss
ivér positiva syn pé aktien.

Innehavet i Ericsson ér fortfarande knappt tio procent av
fondférmogenheten. Bolagets resultat for arets forsta sex manader
visade pa en god utveckling for foretaget. Forsaljningstillvaxt och
vinstmarginal 6vertriffade marknadens forvintningar, och ledningen
var fortsatt positiv om den kommande utvecklingen.

Innehavet i Nokia har 6kat nagot. Halvérsrapporten mottogs
dock negativt av marknaden. Sedan ett drygt ér tillbaka har Nokia
oOkat anstringningarna for att behélla sin andel av virldsmarknaden
for mobiltelefoner. Det har lyckats genom stora satsningar pa nya
modeller, en aggressivare prissittning och vasentligt hogre marknads-
foringskostnader. En viss besvikelse rdder emellertid just nu pa
marknaden da detta pressar vinstmarginalen for mycket. P lite
langre sikt tror vi dock att bolaget kommer att ga stirkt ur dagens
hért konkurrensutsatta situation. Nokia har dven ett betydande
dterkopsprogram av egna aktier.
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Fonden har kopt aktier i Tele2 som efter en forhallandevis
svag kursutveckling fitt en attraktivare virdering. Bolaget &r
kostnadseffektivt och expansivt. Det 4r mojligt att bolagets potential
i flera lainder underskattas. Den senaste ménaden har bolaget
gjort négra storre forvirv i Europa for att befasta och forstirka sin
marknadsposition. Vi tror det finns goda moéjligheter till att dessa
forviry visar sig ge god avkastning.

Vihar ocksé kopt aktier i Electrolux dér vi bedémer att avskiljandet
av utomhusprodukterna i kombination med ett storre fokus pa
vitvaruverksamheten 6ver tiden bor kunna leda till en hogre
vardering. Den senaste rapporten inneh6ll dven positiva tecken for
vitvarudelen, t ex en god forsiljningsutveckling i Nordamerika.

Fonden har under perioden silthela innehaven i SEB, Handelsbanken
och FéreningsSparbanken. Det huvudsakliga skalet till forséljningarna
ir att bankernas tidigare positiva vinstutveckling tycks ha mattats av.
Virderingen av bankerna ar dock relativt 6vriga borsen forhéllandevis
lag vilket féranleder en aktiv bevakning av aktierna.

Aterigen har vi valt att bli dgare i WM-data da efterfrigan pa
datakonsulttjanster for nirvarande tycks vara god. Aven innehavet i
TietoEnator har okat.

Innehaven i verkstadsforetagen SKE, Assa Abloy och Sandvik har
sélts. Alla dessa foretag ar i grunden starka inom sina respektive
omraden och vi kan ténka oss att ater bli dgare om vi finner
varderingarna vara de rétta.

Under forsta halvaret har fettillverkaren Karlshamns tillkommit
som nytt innehav i portféljen. I slutet av maj tillkinnagavs att
Karlshamns och det danska bolaget Aarhus United avser att
fusioneras. Det foranledde att fonden 4ven kopte aktier i det senare
foretaget. Om fusionen fullféljs kommer det gemensamma bolag som
skall bildas att noteras pa Stockholmsborsen.

Bland mindre forandringar kan ndmnas att vi salt innehaven i
Enea, Nibe, Proffice, SAS, HQ Fonder, IFS samt kopt aktier i Munters,
Angpanneféreningen och Westergyllen.

Bland utlindska innehav har vi salt alla aktier i Inditex, som bl a
innehaller butikskedjan Zara. Fonden har kopt aktier i det danska
likemedelsforetaget Novo Nordisk som dr virldsledande inom
insulinprodukter. En mindre post aktier i det danska konglomeratet
NKT Holding har med ett gott resultat kopts och sélts.

Ovrigt
Fonden limnade utdelning i april. Den uppgick till 12,61 kr per andel
som efter eventuell skatt aterinvesterats i fonden.

Fonden gér normalt inga optionsaffirer. Under perioden har inga
sddana affarer genomforts.
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Utvecklingen av andelsvirdet och Stockholmshorsens All-share 1994-10-21-2005-06-30 (1994-10-21=100)
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Fondens tillgangar 2005-06-30

Innehav Antal Kurs  Virde Mkr Innehav Antal Kurs  Virde Mkr
Material 3,7% Latour B 194 050 174,00 33,8 0,4%
Héganas 1670 000 209,50 349,9 3,7% Sakl 108 500 281,00 30,5 0,3%
Industrivaror o tjanster 25,5% Informationsteknik 29,7%
Securitas 6120 000 130,50 798,7 8,4% Nokia ABP sv 7000 000 131,00 917,0 9,6%
Hexagon 2 670 000 158,00 4219 4,4% Ericsson B 35500 000 25,10 891,1 9,4%
Skanska 3455 000 96,50 333,4 3,5% TietoEnator 1800 000 240,00 432,0 4,5%
Scania B 1150 000 288,00 331,2 3,5% WM-Data 15 000 000 19,70 295,5 3,1%
Intrum Justitia 3 770 000 54,25 204,5 2,1% Teleca 3040 000 36,60 111,3 1,2%
Nobia 1300 000 113,50 147,6 1,5% IBS 3892 780 19,90 77,5 0,8%
BeijerAlma 437 600 138,00 60,4 0,6% Sigma 1974 000 13,65 26,9 0,3%
Nefab 711200 47,70 33,9 0,4% OEM 195 800 126,00 24,7 0,3%
Addtech 382200 59,00 22,5 0,2% HiQ 600 000 37,00 22,2 0,2%
HL Display 202 300 110,00 22,3 0,2% XPonCard 84 600 176,50 14,9 0,2%
Poolia 599 800 34,80 20,9 0,2% Novotek 466 500 22,30 10,4 0,1%
Munters 66 900 172,50 11,5 0,1% Lagercrantz 443 100 21,00 9,3 0,1%
Angpanneforeningen 62 600 153,00 9,6 0,1% Telekomoperatorer 4,1%
VBG 66 685 133,00 8,9 0,1% Tele2 B 5300 000 73,50 389,6 4,1%
Westergyllen 58 600 51,50 3,0 0,0% Utlindska aktieinnehav 2,3%
Sillankopsvaror 16,8% Ekornes 720 000 151,44 109,0 1,1%
Hennes & Mauritz 3370 000 275,00 926,8 9,7% Aarhus United 100 000 722,19 72,2 0,8%
Electrolux B 2200 000 166,50 366,3 3,8% Novo Nordisk B 100 000 397,20 39,7 0,4%
Trelleborg 2200 000 116,00 255,2 2,7%

JC 435 000 111,00 48,3 0,5% Summa vardepapper 9051,2 95,0%
4 53 900 129,50 7,0 0,1% Ao o

Dagligvaror 1,6% Ovrlgg tillgangar och skulder .
Karlshamns 1030000 148,00 1524 1,6% Ejrr(‘j':lt:'gi"rd(‘;';laé’:':g? sepappen) 422'; 5,0%
Finans o fastighet 11,3% Upblunna kostnader papp _9’2

OMX 5000000 89,00 45,0 41% SEL?Idgr (kGpta vardepapper) —36Y0

Investor B 2900 000 106,00 307,4 3,2% !

Carnegie 2 759 400 92,50 255,2 2,7% Fondférmogenhet 9 529,5 100,0%

Fondens utveckling sedan starten* 2005:1H 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994

Fondférmégenhet, Mkr 9529 7791 4903 3106 3778 2619 833,1 416,6 262,5 87,1 18,5 6,5
Antal andelar (mil. st) 11,669 10,990 8,249 6,784 5367 3,909 1,428 1,150 0,895 0,408 0,139 0,063
Andelsvérde, kr 816,66 708,86 594,38 457,80 703,89 669,85 583,33 362,20 293,25 213,28 133,77 103,21
Utdelning, kr/andel 12,61 9,72 12,33 9,35 3,50 4,55 4,93 2,43 0,70 0,69 - -
Totalavkastn, fonden % 17,2 20,9 334 -34,0 5,6 15,6 62,4 24,3 37,8 60,2 29,6 32
Stockholm All-Share % 11,9 17,6 29,8 -374  -169 -120 66,5 10,9 27,0 39,4 18,3 1,0
SIX Return (inkl utd) % 15,5 20,8 34,2 -359 -149 -108 69,8 13,1 27,9 42,6 20,7 *

Fonden jamfort med:

Stockholm All-Share % +5,3 +3,3 +3,6 +34 +225 +27,6 -41 +13,4 +10,8 +20,8 +11,3 +2,2
SIX Return (inkl utd) % +1,7 +0,1 -0,8 +19 +205 +26,4 -7,4 +11,2 +99 +176 + 89 *
* Fonden startade den 21 oktober 1994,

(")vrig information 2005:1H 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995

Courtage, Mkr 12,74** 9,54 4,17 7,29 8,14 6,02 2,26 1,38 1,36 0,35 0,15

Courtage i % av omsattning 0,12** 0,11 0,10 0,12 0,12 0,16 0,20 0,20 0,25 0,30 0,30
Genomsnittlig fondformogenhet, Mkr 7 725%* 6530 4019 3560 3078 1360 553,0 348,7 196,4 39,9 10,1

Courtage/ genomsnittlig fondférmdgenhet % 0,16** 0,15 0,10 0,20 0,26 0,44 0,41 0,40 0,69 0,88 1,48
Omséttningshastighet, ggr! 0,66** 0,52 0,45 0,70 0,99 0,76 0,93 0,89 1,11 1,22 1,99
Totalkostnadsandel (TKA), %2 1,39** 1,39 1,36 1,44 1,49 1,70 1,72 1,70 2,03 2,23 2,93

Total expense ratio (TER), %° 1,23** 1,24 1,26 1,23 1,22 1,26 1,31 1,30 1,34 1,35 1,45

** senaste 12 manaderna
! Omséttningshastighet definieras som fondens sammanlagda forséljning av aktier (om det ar mindre 4n summa kop) dividerat med genomsnittlig fondférmogenhet (manadsvis

beréknat). Senaste 12 méanaderna.
2 Totalkostnadsandel definieras som samtliga avgifter (se avsnittet Kostnader i fondens
arsberattelse sid 14) och courtage i procent av fondens genomsnittliga formogenhet
under senaste 12 manaderna.
3 Total expense ratio definieras som samtliga avgifter i procent av fondens genomsnittliga
formogenhet under senaste 12 manaderna (dvs som TKA men forutom courtage).

Storre kop och forsaljningar (Mkr)

Storsta nettokop

Storsta nettoforsaljningar

Hennes & Mauritz 628 SEB A -308
Tele2 B 386 Skanska -290
Electrolux B 355 SKF B -282
WM-Data 273 Assa Abloy -233
TietoEnator 223 Handelsbanken A -184
Nokia ABP sv 182 Investor B -165
Karlshamns 119 Sandvik -152
Nobia 94 ForeningsSparbanken -133
Aarhus United 62 Inditex -107
Securitas 58 Enea -68




Allman information om fonden

Portfoljstrategi och placeringar

Fonden placerar enligt vara basta idéer oberoende av foretag
och bransch. Vi kompletterar allmint tillganglig information om
marknader och féretag med egna analyser och foretagsbesok. Vi
koper girna aktier i foretag som visat god forséljningstillvéaxt, och
dér vi bedomer mojligheterna som goda att tillvixten skall bestd,
samtidigt som aktien bedoms vara rimligt virderad med hénsyn
till tillvaxtmojligheterna. Den grundlédggande strategin gar ut pa att
ha ett stort inslag av tillvéxtforetag. Dessa placeringar kompletteras
med foretag som vi bedémer vara lagt virderade i forhéllande till
i forsta hand framtida vinstutsikter och i andra hand realiserbar
substans. Generellt ar vi forsiktiga med att investera i foretag som
ar relativt nystartade och inte visat vinst.

Fonden kan periodvis bdde ha en stor rorlighet i investeringarna
och ett visst inslag mindre bolag. Kortsiktiga svingningar i enskilda
papper kan dirmed péverka andelsvirdet relativt mycket. Av dessa
skil kan fonden komma att svinga lite mer upp och ned an den
allmdnna borsutvecklingen. Vi tror dock att strategin pa sikt skall
vara l6nsam f6r vara andelségare.

Fonden dr normalt relativt fullinvesterad i aktier, andelen likvida
medel varierar vanligen mellan en och fem procent. Var uppfattning
ar att det 4r gynnsammare for andelskursens utveckling om vi
koncentrerar oss pa att analysera enskilda foretag. Att forsoka kopa
och silja i takt med kortsiktiga marknadsfluktuationer visar sig
ofta vara en 6ver tiden olonsam strategi. Marknadens svingningar
ar alldeles for slumpmassiga och oforutsédgbara for att det skall
vara meningsfullt att “sdlja nar det star hogt och kopa ndr det star
lagt”.

Kop av andelar
Insittning gors pa bankgiro 5923-6356 alternativt plusgiro 4861482-o.
Betalningsmottagare dr Didner & Gerge Aktiefond och insatta
medel gér direkt in p& fondens konto hos forvaringsinstitutet,
SEB. Kopet sker till den andelskurs som giller den dag pengarna ar
fonden tillhanda, vilket normalt tar cirka 1-3 bankdagar.

Observera att namn, adress och Ditt person-/organisations-
nummer maste anges pa bank-/plusgiroblanketten. Inom en vecka
far Du en bekriftelse pa Ditt kop och att vi registrerat Ditt innehav
av fondandelar. Nagon anmadlan ut6ver detta behover inte goras.

Om Du dr kund hos ndgon bank som erbjuder betalningar 6ver
internet gar det normalt att kopa andelar i fonden den vigen. Gor
bara en betalning till fondens bank- eller plusgiro (se ovan for
nummer). Var bara vaksam pa att vi som betalningsmottagare
tydligt far uppgift om vem kopet skall registreras pa.

Vid egna inséttningar via bank-/plusgiro 4r 5000 kr minimikravet
for den forsta insdttningen.

Det gar bra att ménadsspara i fonden. Ligsta ménadssparbelopp
ar 500 kr.

Inlésen av andelar

Inlésenanmailan skall inges skriftligen och undertecknad per
post eller telefax till fondbolaget. Inlésen kan ej ske férridn
inlosenanmalan ar fondbolaget tillhanda. Anmalan som kommit
fondbolaget tillhanda senast 17.00 medfor inlosen samma dag. Ett
framtida datum for inlosen kan ej anges. Pengarna utbetalas till ett
bankkonto tillhérande Dig. Vid inlésen skall kontonummer uppges.
Nir det géller inlésen avseende juridisk person kravs skriftligt bevis
pé att den som begir inlosen har ritt att gora det, t ex uppvisande
av firmateckningsritt.

Fondandelsagarna édger fonden

Andelsdgarna dger tillsammans fonden. Genom att sétta in pengar
pé fondens konto forvarvar Du andelar i fonden och blir andels-
dgare. Dina insatta medel gar direkt in till férvar pa fondens konto
hos SEB. Vid inlésen av andelar betalar banken ut pengarna direkt
till Dig. Fonden har organisationsnummer 817603-2897.

Utdelning
I april ménad ges utdelning. Eventuell preliminérskatt avdrages.
Nettobeloppet investeras i nya andelar.

Beskattning

Av andelsvirdet dr 8o procent formogenhetsskattepliktigt.
P4 reavinster vid forséljning av andelar dr skatten 30 procent.
Utdelningen beskattas med 30 procent.

In- och uttridesavgifter
Inga in- och uttridesavgifter finns férutom vid innehavstid kortare
an 6 manader da en uttriddesavgift pa 1,0 procent tas ut.

Andelens virde

Fondandelsvardet berdknas fortlopande och offentliggérs i de storre
dagstidningarna, som &ven ofta har en publicering pa internet. Ett
flertal aktorer pé internet publicerar 4ven fondnoteringar, se t ex
Morningstar.se, som dven arbetar med utvirdering av fonder.

Forvaltningsarvode

Ambitionen ar att ha 1ga avgifter. For narvarande ér var avgift 1,2
procent av fondférmogenheten per ar. Dartill tillkommer knappt
0,1 procent i ersittning till forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitut
Fondens tillgangar 4r forvarade hos SEB.

Fondbolagets styrelse

Henrik Didner, Ordférande, Fil.dr. i féretagsekonomi

Carl af Ekenstam, Verkstdllande direktér, Lintex Media System AB
Anders Frigell, Advokat, Advokatfirman Lindahl

Adam Gerge, Verkstdillande direktér, Ekon.lic.

Ulf Géranson, Overbibliotekarie

Suppleanter:

Leif Hammarberg, Div. chef, Papyrus Sverige AB, Stora Enso

Olof Johannesson, Redovisningskonsult

Fondbolagets foretagsledning
Adam Gerge, Verkstillande direktor, placeringsanvarig
Henrik Didner, Vice verkstillande direktor, redovisningsansvarig

Fondbolagets firma

Fondbolagets firma dr Didner & Gerge Fonder AB.
Box 1008, 751 40 Uppsala

Organisationsnummer: 556491-3134

Fondbolagets aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital uppgar till fem miljoner kronor, och dgs
till lika delar av Henrik Didner och Adam Gerge.

Fondbolagets bildande
Fondbolaget bildades 1994-07-18. Tillstand att utova fondverksamhet
meddelades 1994-10-20.

Fondbolagets revisorer

Bolagets revisor dr auktoriserad revisor Peer Fredriksson,
Lindebergs Grant Thornton AB. Revisorssuppleant ér Elisabeth
Simonsson, Lindebergs Grant Thornton AB. Finansinspektionen
har dirutdver féorordnat auktoriserad revisor Leif Liisch, Liisch &
Co Revision AB, till revisor i fondbolaget.

Notera aven att

IPS kan tecknas genom
Www.avanza.se
www.fondmarknaden.se
www.nordnet.se

ITPK samt olika kapital- och fondférsakringslosningar
kan tecknas genom
www.danica.se




Fondbestammelser for
Didner & Gerge Aktiefond

§ 1. Fonden,
fondbolaget och forvaringsinstitut
Fonden &r en virdepappersfond enligt lagen
(1990:1114) om vardepappersfonder. For fondens
verksamhet giller forutom foreskrifterna i nimnda
lag dven foreskrifterna i forordningen (1990:1123) om
virdepappersfonder, fondbolagets bolagsordning samt
dessa fondbestammelser.

Fondens beteckning dr Didner & Gerge Aktie-
fond.

Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB,
nedan kallat fondbolaget.

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar SEB.

§ 2. Placeringsinriktning

och finansiell malsittning

Malsittningen for placering av fondens medel skall
vara att pa lang sikt uppna en virdemissig 6kning av
fondens andelsvirde. Fonden skall investera i olika
branscher och marknader, dock skall minst 90% av in-
vesteringarna ske pa svenska marknader.

Fonden investerar i samtliga typer av virdepapper
som lagen medger. Lagst 90% av fondens medel skall
vara placerade i aktier och aktierelaterade fondpapper.

Fondens medel kan till hogst 10% placeras i fond-
papper och andra finansiella instrument som ar eller
inom ett ar frin emissionen avses bli noterade vid
utlindska borser eller auktoriserade marknadsplatser
i linder inom EG och EFTA samt i Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Singapore och USA.

Fonden skall endast i hogst begrinsad omfattning
handla med options- och terminskontrakt samt upp-
taga eller limna virdepapperslan avseende fondpapper
ivilka fonden tillats placera medel. For att effektivisera
fondens forvaltning, oka avkastningen, minska fon-
dens risk eller kurssikra en placering tillits fonden
endast i omfattning som specificeras nedan utnyttja
options-, terminskontrakt samt upptaga eller limna
virdepapperslan.

Fonden far utfirda kop- och siljoptioner i aktier och
index, dock far fonden inte utfirda fler kopoptioner dn
motsvarande det underliggande virdet i fonden.

Forvirv av kop- och siljoptioner far goras s att an-
skaffningsvardet tar i ansprak maximalt 5% av fondens
formogenhet. Utfirdande av séljoption fir ej goras i
storre omfattning dn att det av clearingorganisationerna
faststéllda sakerhetskravet for utfirdande av optionen
ej Gverstiger 5% av fondformogenheten.

Fonden far képa fondpapper pa termin. Fonden far
silja fondpapper pd termin, dock ej i storre omfattning
an fondens totala innehav av sadant fondpapper.

Fondens tillgdngar far kurssikras genom att valuta
siljs pa termin eller att sdljoptioner avseende valuta
(den valuta som tillgangen ar uttryckt i) kops.

Fonden fir ldmna vérdepapperslin motsvarande
hégst 20% av fondférmogenheten mot betryggande sa-
kerhet pé for branschen sedvanliga villkor till eller via
virdepappersinstitut som stir under Finansinspektio-
nens tillsyn. Fonden fér inte upptaga vardepapperslan i
storre omfattning 4n att det faststillda sikerhetskravet
for upplaningen ej Gverstiger 5% av fondférmogenhe-
ten.

§ 3. Utdelning
Till fondandelsdgarna skall for varje rakenskapsér ut-
delas:

a) avkastningen pé fondens medel, efter avdrag av
forvaltningskostnader och eventuell skattekostnad, en-
ligt fondens resultatrakning, och

b) realisationsvinster pa viardepapper i den omfatt-
ning fondbolaget beslutar.

c) eventuellt kvarhallet utdelningsbart belopp fran
tidigare rakenskapsar.

Summan av a), b) och c) far 6kas med upplupen
utdelning som har inbetalats vid andelsforsiljning och
minskas med upplupen utdelning som har utbetalats
vid andelsinlésen.

Utdelning fran fonden skall ske i april aret efter ra-
kenskapsaret till andelsdgare som édr pa av fondbolaget

bestamd utdelningsdag registrerade fondandelsigare.
Efter avdrag for eventuell preliminar skatt pa fondan-
del belopande utdelning skall fondbolaget forvirva nya
fondandelar for den fondandelsigares rikning, som pa
av bolaget faststilld dag ar registrerad for fondandelen.
Pa i forvig gjord begéran kan utdelningen efter avdrag
for eventuell preliminir skatt aven utbetalas till fond-
andelsagares bankkonto.

Onm tillgéngligt belopp for utdelning enligt ovan be-
raknas understiga 3% av vérdet pé utestiende andelar
kan fondbolaget besluta om att utdelning ej skall ske.

§ 4. Berékning av fondens

och fondandelarnas vérde

Fondens virde berdknas genom att fran tillgdngarna
dra av skulderna inklusive eventuella framtida skat-
teskulder.

Virdepapper som ingdr i fonden virderas med
ledning av gillande marknadsvirde (normalt senaste
betalkurs). Om sadant virde saknas eller enligt fond-
bolagets bedomning 4r missvisande, far fondbolaget
pé objektiv grund faststilla vérdet.

Fondandelsvardet ar fondens virde delat med anta-
let utelopande andelar. Andelarna i fonden skall vara
lika stora och medféra lika ritt till den egendom som
ingér i fonden.

Fondandelsvardet berdknas varje dag utgivning res-
pektive inlosen av fondandel sker samt dessutom varje
fredag, som dr bankdag, eller pa nirmast foregdende
bankdag i de fall fredag ej 4r bankdag.

§ 5. Utgivnings- och inlosenpris

Utgivnings- och inl6senpris ar det senaste berdknade
fondandelsvirdet vid orderns verkstillande, efter till-
lagg av utgivningsprovision respektive avdrag for in-
16senprovision.

Vid andelsutgivning dger fondbolaget ritt att uttaga
en avgift om hogst 1,5% pa priset. Vid andelsinlosen
dger fondbolaget ritt att uttaga en inldsenprovision
om hogst 1,5%.

Uppgift om senast beraknade fondandelsvirde kan
erhéllas hos fondbolaget.

De uppgifter fondbolaget limnar till massmedia
om fondandelarnas pris ér alltid preliminéra och kan
vid behov justeras av fondbolaget. Den kursinforma-
tion som massmedia limnar ar darfor inte bindande
for fondbolaget.

Courtage och andra kostnader hanforliga till kop
och forsiljning av fondpapper och andra finansiella
instrument bestrids ur fonden.

§ 6. Utgivning och inlosen av fondandelar
Utgivning och inlosen av fondandelar sker till en for
andelsdgaren vid tillfillet for begdran om utgivning
och inlésen dnnu icke faststalld kurs.

Begéran om inl6sen kan ske hos fondbolaget. Inl6-
senanmdlan skall inges skriftligen och undertecknad
per post eller via telefax till fondbolaget. Inlosen kan ej
ske forran inlsenanmalan dr fondbolaget tillhanda.

Omedelbar inlosen skall endast ske i den mén det
ar mojligt utan avyttring av virdepapper i fonden. Om
omedelbar inldsen inte kan ske skall inlosen ske si
snart likvida medel anskaffats.Likvida medel anskaffas
i sidant fall genom avyttring av virdepapper i fonden
snarast mojligt och inldsen sker sa snart forsaljnings-
likvid influtit.

Inlosenanmilan som kommit fondbolaget tillhanda
senast kl 17.00 medfor inlosen samma borsdag. I de
fall Stockholmsborsen stanger fore klockan 17.00 skall
inlésenanmélan ha inkommit till fondbolaget fore
Stockholmsbérsens stingning for att inlosen skall ske
den borsdagen.

Inlésenanmilan som inkommit senare &n klockan
17.00 hel borsdag eller senare dn Stockholmsborsens
stangning dagar da borsen stinger fore klockan 17.00
medfor inlésen nastkommande borsdag.

Begiran om inlésen far aterkallas endast om fond-
bolaget medger detta.

Ansokan om utgivning av fondandelar skall ske
skriftligen till fondbolaget. Utgivning av fondandelar
genomfors till den kurs som faststilles den dag likvid
ar tillganglig for fondbolaget.

Lagsta forsta engangsbetalning dr 5000 SEK. Dar-
efter 4r minsta belopp 500 SEK per inbetalning. Lagsta
ménadssparande 4r 500 SEK.
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Utgivning och inlosen sker till den kurs som faststalls
enligt § 4 och § 5.

§ 7. Ersittning till Fondbolag,

Forvaringsinstitut och Finansinspektion
Ur fondens medel skall erséttning betalas till:

a) Fondbolaget for dess forvaltning av fonden. Er-
sdttningen far uppga till hogst motsvarande 1,5% per
ar av fondformogenheten.

b) Forvaringsinstitutet for forvaring av de i fonden
ingdende virdepapperen. Ersittningen skall hogst
utgd enligt forvaringsinstitutets gillande avgifter for
vard av vdrdehandlingar i 6ppet forvar, dock hogst
med 0,1% per ar av fondférmogenheten.

¢) Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet.
Ersdttningen skall hogst utgd enligt Finansinspektio-
nens gillande bestimmelser.

Ovannidmnda ersittning till fondbolaget belastas
fonden lopande. Ersittning till forvaringsinstitutet
utgar manatligen. P4 ersittningarna tillkommer even-
tuell lagstadgad mervardeskatt.

§ 8. Fondandelsregistret

Fondbolaget for register 6ver innehav av andelar i fon-
den. Registrering ar avgorande for ritten till andel i
fonden och dérav foljande rittigheter.

§ 9. Pantsittning av fondandelar
Vid pantsittning skall panthavare och/eller pantsittare
skriftligen underritta fondbolaget hirom. Av underit-
telsen skall framga vem som &r andelsdgare, panthavare,
vilka fondandelar som omfattas av pantsittningen och
eventuella begransningar av pantsittningens omfattning.

Fondandelsigaren skall skriftligen underrattas om
att pantsittningen registrerats i registret over fond-
andelsdgare. Nar pantsittningen upphort borttages,
efter anmilan frdn panthavaren, uppgiften om pant-
sdttningen.

Fondbolaget har ritt att ta ut ersittning av andels-
agaren for registreringen.

§ 10. Rikenskapsar
Fondens rikenskapsar dr kalenderar.

§ 11. Arsberittelse och halvarsredogorelse
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva
ménader efter halvarets utgéng avge halvarsredogérel-
se for fonden. For varje rikenskapsér skall fondbolaget
senast fyra ménader efter rikenskapsdrets utging avge
arsberittelse for fonden. Halvarsredogorelse och ars-
berittelse for fonden skall tillstillas samtliga andelsi-
gare och Finansinspektionen.

§ 12. Andring av fondbestammelser

Beslutar fondbolagets styrelse om 4ndring av dessa
fondbestammelser skall beslutet understillas Finans-
inspektionen for godkinnande. Sedan beslutet god-
kénts skall det hallas tillgangligt hos fondbolaget.

§ 13. Fondbolagets ansvarshegransning
Fondbolaget 4r inte ansvarigt for skada som beror
pa lagbud, myndighets étgird, krigshindelse, strejk
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande om-
standighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om fondbolaget ar f6-
remdl eller sjalv vidtar sadan konfliktitgird. Fondbo-
laget r heller inte skyldigt att i andra fall ersitta skada
om bolaget varit normalt aktsamt.

§ 14. Forvaringsinstitutets ansvarshegrinsning
Forvaringsinstitutet SEB (Banken), r inte ansvarig
for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud,
svensk eller utlindsk myndighetsatgard, krigshan-
delse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott eller lockout giller dven om Banken
ar foremadl for eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersit-
tas av Banken, om den varit normalt aktsam. Banken
ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Banken svarar inte for skada som fororsakats av de-
pébank eller annan uppdragstagare som Banken med
tillborlig omsorg anlitat eller anvisats av Fondbolaget.
Banken svarar ¢j heller for skada som uppkommer for
Fondbolaget, andelsigare i Fonden eller annan i an-
ledning av forfogandeinskrankning som kan komma
att tillimpas mot Banken betraffande virdepapper.
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