Halvarsrapport 2003

Stark aterhimtning andra kvartalet

Didner & Gerge Aktiefond Sverige steg forsta halvaret 2003
med 11,5 procent, inklusive limnad utdelning, jamfort med 7,4
procents uppgang for Stockholmsborsens SX All Share Index. Vid
halvarsskiftet var andelsvirdet 496,43.

Efter ett svagt forsta kvartal resulterade det andra kvartalet i
en relativt kraftig dterhamtning for borsen. Under den perioden
steg SX All Share Index med 16,7 procent, och fonden steg med
21,1 procent. Aven de stora internationella borserna steg i ungefir
samma omfattning som den svenska. Svenska foretags resultat for
det forsta kvartalet var battre an marknadens forvantningar, vilket
inger optimism for en god vinstutveckling nir vil konjunkturen
forbittras. Den fortsatta forsvagningen av dollarn har i detta
konjunkturlige hittills uppfattats som positivt for varldsekono-
min. Logiken ir att en svagare dollar kommer att stimulera den
amerikanska industrin, och en di forbittrad amerikansk kon-
junktur blir en draghjilp for ovriga varlden. Vinstutvecklingen
i svensk exportindustri paverkas dock negativt av en svagare
dollar, men si linge det finns en tro pé en forbattrad konjunktur
orkar marknaden se forbi detta. I viss man har sannolikt dven den
minskade oron i mellandstern bidragit till 6kade forhoppningar
om en forbattrad varldskonjunktur.

Under forsta halvéret har fonden gynnats av en god utveckling
for flera teknikinriktade foretag, t ex Ericsson, Teleca och Tele2.
Bland 6vriga foretag har bl a OM, Hexagon och Nibe bidragit
positivt till portfoljens utveckling. Fondens utveckling har pa-
verkats negativt av en svag kursutveckling for bl a Clas Ohlson,
Securitas och Skanska.

Forandringar i tillvixtorienterade innehav

Fonden arbetar med ett stort inslag av tillvixtorienterade foretag.
Under forsta halvaret 2003 har fonden ndgot okat inslaget av
tillvixtorienterade foretag. Bland annat har féljande skett:

Fonden har kopt aktier i Assa Abloy under forsta halvéaret. Den
nye VD:n Bo Dankis har deklarerat ett tydligt lonsamhetsfokus
med mojligheter till kompletterande forvirv. Denna fokusering bor
kunna leda till att tidigare angivna l6nsamhetsmal kan nas inom
ndgra ar, vilket da ger en forhallandevis god vinstutveckling.

Teleoperatoren Tele2 som under ldng tid byggt upp en stor
kundstock ute i Europa har med de senaste rapporterna éverraskat
positivt. Vi forvintar oss en fortsatt snabb positiv vinstutveckling
for bolaget. Innehavet har okats.

Fonden har under forsta halvdret nettokopt aktier i OM.
Bolagets samgédende med Helsingforsborsen (HEX) och samar-
betet med Londonboérsen dr klart positiva handelser. Fortsatta
kostnadsbesparingar, en lig borsaktivitet som kan bli hogre samt
moijligheter till en 6kande efterfragan for OMs teknologiprodukter
ger aktien en hygglig potential om inte de finansiella marknaderna
patagligt forsvagas till hosten.

Fonden har 6kat innehavet i Securitas under en period av svag
kursutveckling i aktien. Det ar framforallt en trogare utveckling
for bolaget i USA som bekymrar marknaden. Visar det sig att pro-
blemen dar ar av 6vergdende natur, vilket det nog finns mojligheter
till, kan aktien i alla fall dterfd delar av sin forna glans.

Mer marginella 6kningar av innehaven har skett i Ericsson
och Nokia. Stor osikerhet kvarstar avseende den langsiktiga ut-
vecklingen pd marknaderna fér mobilsystem och mobiltelefoner.
Det finns dock vissa tecken pa att den nya generationen (3G) av
mobilsystem och telefoner kan 6ka efterfrigan i framtiden. Om
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en sddan utveckling kommer till stind finns ocksd en mojlighet att
de langsiktiga tillvixtforvintningarna stirks, vilket bor kunna ge
en rimligt god kursutveckling fran nuvarande kursnivéer.

Hela innehavet i butikskedjan Clas Ohlson har silts, d den
hittills snabba forsiljningstillvixten for bolaget har borjat avta
och risken dr att bolaget kan f& svart att komma i nirheten av
tidigare tillvixttal. Bolaget uppfyller dock flera av de kriterier vi
stiller pa foretag, s om virderingen blir lagre, alternativt om
bolaget ter visar stark tillvixt under god l6nsamhet kan vi tinka
oss att dter bli dgare i bolaget.

Ovriga storre forindringar i portfoljen

Fonden har okat sitt innehav i industrikonglomeratet Hexagon.
Bolaget genomgdr en strukturomvandling diar huvudverksamheten
efter flera foretagsforvarv nu ar inom matteknik. Hexagon har
dven en stark stillning avseende programvara for matteknikbran-
schen, vilket dr ett omrdde med god l6nsamhet. En viss satsning
gors ocksa via Gislaved Gummi.

Fonden har fortsatt att 6ka innehavet i Skanska. Den nya
ledningen sedan 2002 arbetar med bolagets struktur som efter
en alltfor expansiv period de foregdende dren med betydande
foretagsforvirv i ett flertal linder visat sig vara svarkontrolle-
rad. Kapitalrationaliseringar, nedlaggningar och forsiljningar bor
kunna 6ka bolagets lonsamhet. Virderingen av bolaget bedomer
vi inte vara alltfor utmanande.

Vi har kopt aktier i medicinteknik- och vardféretaget Gambro.
Ledningens 6kade fokusering pa forbittrad lonsamhet i den ame-
rikanska verksamheten i kombination med en hygglig tillvaxttakt
ar det som har attraherat oss.

Vi har valt att sdlja hela innehavet i investmentbolaget In-
dustrivirden. En ligre investmentbolagsrabatt samt att fonden
genom innehaven i Handelsbanken och Skanska ticker in delar
av Industrivirdens portfolj har motiverat var forsiljning.

Avtal med Fondmarknaden.se

Didner & Gerge Fonder AB har slutit ett avtal med Fond-
marknaden.se som gor det mojligt att pensionsspara i Didner &
Gerge Aktiefond inom ramen for det Individuella Pensionsspa-
randet (IPS). IPS ar ett frivilligt pensionssparande dar ett sparande
upp till ett halvt basbelopp, knappt 19 Tkr f6r inkomstaret 2002,
ar avdragsgillt frin inkomst av tjanst. Uttag av IPS medel kan ske
fran 55 rs dlder och beskattas d& som inkomst av tjanst. IPS ar
sdledes ndgot annat 4n det obligatoriska pensionssparande som
sker via Premiepensionsmyndigheten (PPM).

Om Du viljer att IPS-spara i Didner & Gerge Aktiefond sker
detta genom Fondmarknaden.se. Du blir siledes med Ditt IPS-
sparandet kund hos Fondmarknaden.se och all redovisning kring
detta sparande hanteras av Fondmarknaden.se.

Ovrigt
Fonden limnade utdelning den 24 april med 12,33 kr per andel
som efter eventuell skatt dterinvesterats i fonden.

I likhet med tidigare ar avser vi att i slutet av oktober eller
borjan av november, under en eftermiddag och kvill, anordna
ett program som alla hos oss registrerade andelsigare kommer
att inbjudas till. Vi dterkommer med information i samband med
rapporten for det tredje kvartalet som berdknas vara utsiand i
mitten av oktober.

8 JuLl 2003 Adam Gerge och Henrik Didner

Utvecklingen av andelsvardet och Stockholmsborsens All-Share 1994-10-21 - 2003-06-30 (1994-10-21=100)
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Fondens tillgangar 2003-06-30

Innehav Antal Kurs Viarde Mkr Innehav Antal Kurs Virde Mkr

Material 6,8%  Hg.se Fonder 200 000 70,00 14,0 0,4%
Hoganas 1624 100 163,00 264,7 6,8%  SAKI 108 850 119,00 13,0 0,3%
Industrivaror o tjinster 35,0% Informationsteknik 24,2%
Scania B 975 000 195,00 190,1 4,8% Ericsson B 37 350 000 8,60 321,2 8,2%
Skanska B 4 150 000 45,70 189,7 4,8% Nokia ABP sv 2 350 000 131,00 307,9 7,9%
Assa Abloy B 2 335000 77,50 181,0 4,6%  Teleca 2949 968 37,00 109,1 2,8%
Securitas B 2 200 000 82,00 180,4 4,6% TietoEnator 790 000 135,50 107,0 2,7%
SKF B 720 000 231,00 166,3 4,2% IBS B 2 844 780 6,20 17,6 0,4%
Hexagon B 917 175 176,50 161,9 4,1% Lgp Telecom 766 800 22,50 17,3 0,4%
Sandvik 458 000 209,50 96,0 2,4%  OEM 195 800 83,50 16,3 0,4%
Nibe 1150 000 79,00 90,9 2,3% XponCard 146 550 107,00 15,7 0,4%
Proffice 1410 400 18,00 25,4 0,6% HIQ 2 133 600 6,65 14,2 0,4%
Addtech B 587 600 37,80 22,2 0,6% Lagercrantz B 443 100 21,70 9,6 0,2%
Poolia 797 400 20,20 16,1 0,4% Novotek 399 200 17,00 6,8 0,2%
Nefab B 171 400 87,50 15,0 0,4% Enea Data B 2 004 900 1,40 2,8 0,1%
Studsvik 270 000 51,00 13,8 0,4%  Cyber Com 132 500 19,00 2,5 0,1%
Beijer Aima 273 500 40,40 11,0 0,3% Enea Data TR 2 004 900 0,61 1,2 0,0%
Svedbergs 113 600 79,50 9,0 0,2% Telekomoperatorer 7,7%
Poolia Inlésenaktie 149 350 29,60 4,4 0,1%  Tele2 B 1 020 000 297,50 303,5 7,7%
Sillankopsvaror 8,6% Utliandska aktieinnehav 1,2%
Hennes&Mauritz 1 740 000 184,00 320,2 8,2% Ekornes 432 500 107,41 46,5 1,2%
va 100 000 164,50 16,5 0,4% .

Halsovérd 1,2% Summa vardepapper 3848,2 98,2%
Gambro B 765 000 53,00 40,5 1.0%  Bvriga tillgangar

M_eda A i 54 825 98,50 54 0,1%  Banktillgodohavande 70,0 1,8%
Finans o fastighet 13,5%  Fordringar (salda vérdepapper) 5,9
OM-Gruppen 3 350 000 57,00 1910  49%  Skulder

Handelsbanken A 1370 000 131,00 179,5 4,6% Upplupna kostnader -4,0

Carnegie 1863 300 58,50 109,0 2,8%

Latour B 194 050 114,50 22,2 0,6% Fondféormégenhet 3920,2 100,0%
Fondens utveckling sedan starten (94-10-21) 2003:1H 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994
Fondférmagenhet, Mkr 3920 3106 3778 2619 833,1 416,6 262,5 87,1 18,5 6,5
Antal andelar (milj. st) 7,897 6,784 5367 3,909 1,428 1,150 0,895 0,408 0,139 0,063
Andelsvarde, kr 496,43 457,80 703,89 669,85 583,33 362,20 293,25 213,28 133,77 103,21
Utdelning, kr/andel 12,33 9,35 3,50 4,55 493 2,43 0,70 0,69 -
Totalavkastning, fonden % 11,5 -34,0 5,6 15,6 62,4 243 37,8 60,2 29,6 3,2
Stockholm All-Share % 74 -374  -169 -120 66,5 10,9 27,0 39,4 18,3 1,0
SIX Return (inkl utd) % 10,9 -359  -149 -108 69,8 13,1 27,9 42,6 20,7 *
Fonden jamfort med:

Stockholm All-Share % +4,1 +34 +225 +276 -4,1 +13,4 +10,8 +20,8 +11.3 +2,2
SIX Return (inkl utd) % +0,6 +19 +205 +26/4 -7,4 +11,2 +9,9 +17,6 +8,9 *
*) Fonden startade den 21 oktober 1994.

Ovrig information 2003:1H 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995

Courtage, Mkr 4,46 * 7,29 8,14 6,02 2,26 1,38 1,36 0,35 0,15

Courtage i % av omséttning 0,11* 0,12 0,12 0,16 0,20 0,20 0,25 0,30 0,30
Genomsnittlig fondformégenhet, Mkr 3383* 3560 3078 1360 553,0 348,7 196,4 39,9 10,1
Courtage/genomsnittlig fondfdrmdgenhet % 0,13 0,20 0,26 0,44 0,41 0,40 0,69 0,88 1,48
Omséttningshastighet, ggr' 0,50 0,70 0,99 0,76 0,93 0,89 1,11 1,22 1,99
Totalkostnadsandel (TKA), %2 1,36 1,44 1,49 1,70 1,72 1,70 2,03 2,23 2,93

Total expense ratio (TER), %° 1,23 1,23 1,22 1,26 1,31 1,30 1,34 1,35 1,45

* senaste 12 manader.

! Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsaljning av aktier (om det &r mindre &n summa kop) dividerat med genomsnittlig fondformdgenhet (manadsvis

berdknat). Senaste 12 manaderna.

2Totalkostnadsandel definieras som samtliga avgifter och courtage i procent av fondens genomsnittliga formdogenhet under senaste 12 ménaderna.

3 Total expense ratio definieras som samtliga avgifter i procent av fondens genomsnittliga formogenhet under senaste 12 manaderna (dvs som TKA men forutom courtage).

Storre kop och forsaljningar (Mkr)

Storsta nettokop

ASSA B 191,0 Europolitan -140,8
Skanska B 143,7 Clas Ohlson -93,6
Securitas B 1427 Industrivarden A -81,7
Tele2 92,9 Scania B -64,1
Nokia SDB A 61,9 Aligon -62,7
LGP 56,6 Svedbergs -5,8
Ericsson B 55,6 Studsvik -5,0
SKF B 39,5 Hennes & Mauritz 4,7
Gambro B 35,9 Tva -3,1
SHB A 32,0 Axis 2,9

Storsta nettoforsaljningar




Allman information om fonden

Portfoljstrategi och placeringar

Fonden placerar enligt vdra basta idéer oberoende av foretag
och bransch. Vi kompletterar allmint tillgdnglig information om
marknader och foretag med egna analyser och foretagsbesok. Vi
koper girna aktier i foretag som visat god forsiljningstillvaxt,
och vi bedomer mojligheterna som goda att tillvaxten skall besta,
samtidigt som aktien bedoms vara rimligt varderad med hansyn till
tillvaxtmojligheterna. Den grundldggande strategin gar ut pa att
ha ett stort inslag av tillvixtforetag. Dessa placeringar komplet-
teras med foretag som vi bedomer vara lagt varderade i forhal-
lande till i forsta hand framtida vinstutsikter och i andra hand
realiserbar substans. Generellt ar vi forsiktiga med att investera i
foretag som dr relativt nystartade och inte visat vinst.

Fonden kan periodvis bade ha en stor rorlighet i investering-
arna och ett visst inslag mindre bolag. Kortsiktiga svingningar i
enskilda papper kan dirmed paverka andelsvirdet relativt mycket.
Av dessa skil kan fonden komma att svinga lite mer upp och ned
an den allminna borsutvecklingen. Vi tror dock att strategin pa
sikt skall vara lonsam for vara andelsigare.

Fonden ir normalt relativt fullinvesterad i aktier, andelen
likvida medel varierar vanligen mellan en och fem procent. Vér
uppfattning ar att det ar gynnsammare for andelskursens utveck-
ling om vi koncentrerar oss pa att analysera enskilda foretag. Att
forsoka kopa och silja i takt med kortsiktiga marknadsfluktuatio-
ner visar sig ofta vara en 6ver tiden olénsam strategi. Marknadens
svangningar ar alldeles for slumpmaissiga och oforutsigbara for
att det skall vara meningsfullt att ”silja nir det star hogt och
kopa nir det star lagt™.

Kop av andelar

Insdttning gors pd bankgiro 5923-6356 alternativt postgiro
4861482-0. Betalningsmottagare dr Didner & Gerge Aktiefond
och insatta medel gdr direkt in pa fondens konto hos forvarings-
institutet, SEB. Kopet sker till den andelskurs som galler den
dag pengarna ir fonden tillhanda, vilket normalt tar cirka 1-3
bankdagar.

Observera att namn, adress och Ditt person-/organisations-
nummer mdste anges pd bank-/postgiroblanketten. Inom en
vecka far Du en bekriftelse pa Ditt kop och att vi registrerat
Ditt innehav av fondandelar. Ndgon anmilan utover detta be-
hover inte goras.

Om Du dr kund hos ndgon bank som erbjuder betalningar 6ver
internet gar det normalt att kopa andelar i fonden den vigen. Gor
bara en betalning till fondens bank- eller postgiro (se ovan for
nummer). Var bara vaksam p4d att vi som betalningsmottagare
tydligt far uppgift om vem kopet skall registreras pa.

Vid egna insattningar via bank-/postgiro dr 5 ooo kr minimi-
kravet for den forsta insittningen.

Det gar bra att mdnadsspara i fonden. Ligsta ménadssparbe-
lopp ar 500 kr.

Inlésen av andelar

Inlosenanmalan skall inges skriftligen per post eller telefax till
fondbolaget. Pengarna utbetalas till ett bankkonto tillhorande
Dig. Vid inlosen skall kontonummer uppges. Inlosen kan ej ske
forran en undertecknad inlosenanmalan skriftligen ar fondbolaget
tillhanda. Nir det giller inlosen avseende juridisk person krivs
skriftligt bevis pa att den som begir inlosen har ratt att gora det,
t ex uppvisande av firmateckningsritt.

Fondandelsagarna dger fonden

Andelsdgarna adger tillsammans fonden. Genom att sitta in pengar
pa fondens konto forvarvar Du andelar i fonden och blir andelsa-
gare. Dina insatta medel gér direkt in till férvar pa fondens konto
hos SEB. Vid inlosen av andelar betalar banken ut pengarna direkt
till Dig. Fonden har organisationsnummer 817603-2897.

Utdelning
I april manad ges utdelning. Eventuell preliminarskatt avdrages.
Nettobeloppet investeras i nya andelar.

Beskattning

Av andelsvirdet dr 8o procent formogenhetsskattepliktigt. Pa
reavinster vid forsiljning av andelar ar skatten 30 procent. Ut-
delningen beskattas med 30 procent.

In- och uttradesavgifter
Inga in- och uttrddesavgifter finns férutom vid innehavstid kortare
an 6 manader da en uttrddesavgift pd 1,0 procent tas ut.

Andelens virde

Fondandelsvirdet beriknas fortlopande och offentliggors i de
storre dagstidningarna, som dven ofta har en publicering pa
internet. Ett flertal aktorer pd internet publicerar dven fondnote-
ringar, se t ex Morningstar.se, som dven arbetar med utvirdering
av fonder.

Forvaltningsarvode

Ambitionen ar att ha ldga avgifter. For narvarande dr vér avgift 1,2
procent av fondformogenheten per ar. Dartill tillkommer knappt
0,1 procent i ersittning till forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitut
Fondens tillgdngar ar forvarade hos SEB.

Fondbestammelser — broschyrens baksida.

Fondbolagets styrelse

Ordinarie styrelseledamoter

Henrik Didner, Ordférande, Fil.dr. i foretagsekonomi
Carl af Ekenstam, VD i Lintex media systems

Anders Frigell, Advokat, Advokatfirman Lindahl
Adam Gerge, Verkstillande direktér, Ekon.lic.

Ulf Goranson, Overbibliotekarie

Suppleanter
Leif Hammarberg, Div. chef, Papyrus Sverige AB, Stora Enso
Olof Johannesson, Redovisningskonsult

Fondbolagets foretagsledning

Adam Gerge, Verkstdillande direktor, placeringsanvarig
Henrik Didner, Vice verkstallande direktir, analys-
och redovisningsansvarig

Fondbolagets firma

Fondbolagets firma dr Didner & Gerge Fonder AB.
Box 1008, 751 40 Uppsala

Organisationsnummer: §56491-3134

Fondbolagets aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital uppgér till en miljon kronor, och idgs
till lika delar av Henrik Didner och Adam Gerge.

Fondbolagets bildande
Fondbolaget bildades 1994-07-18. Tillstind att utdva fondverk-
samhet meddelades 1994-10-20.

Fondbolagets revisorer

Bolagets revisorer dr auktoriserad revisor Peer Fredriksson, Lin-
debergs Grant Thornton AB och Erik Wahlund, AmaReko Revi-
sion, Box 1992, 751 49 Uppsala. Revisorssuppleant dr Elisabeth
Simonsson, Lindebergs Grant Thornton AB. Finansinspektionen
har dirutover forordnat auktoriserad revisor Dan Phillips, Ernst
& Young AB, till revisor i fondbolaget.



Fondbestimmelser for Didner & Gerge Aktiefond

§ 1. Fonden, fondbolaget och forvaringsinstitut
Fonden ar en vérdepappersfond enligt lagen (1990:
1114) om vardepappersfonder. For fondens verk-
samhet galler forutom foreskrifterna i nd&mnda lag
dven foreskrifterna i forordningen (1990:1123) om
vardepappersfonder, fondbolagets bolagsordning samt
dessa fondbestdmmelser.

Fondens beteckning ar Didner & Gerge Aktiefond.

Fonden férvaltas av Didner & Gerge FonderAB, nedan
kallat fondbolaget.

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar SEB.

§ 2. Placeringsinriktning och finansiell malsitt-
ning

Malséttningen for placering av fondens medel skall
vara att pa lang sikt uppna en vardemassig okning av
fondens andelsvérde. Fonden skall investera i olika
branscher och marknader, dock skall minst 90% av
investeringarna ske pa svenska marknader.

Fonden investerar i samtliga typer av vardepapper
som lagen medger. Lagst 90% av fondens medel
skall vara placerade i aktier och aktierelaterade
fondpapper.

Fondens medel kan till hogst 10% placeras i fond-
papper och andra finansiella instrument som ér eller
inom ett ar fran emissionen avses bli noterade vid
utléndska bérser eller auktoriserade marknadsplatser i
landerinom EG och EFTA samt i Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Singapore och USA.

Fonden skall endast i hogst begrdnsad omfatt-
ning handla med options- och terminskontrakt samt
upptaga eller lamna vardepappersldn avseende
fondpapper i vilka fonden tillats placera medel. For
att effektivisera fondens forvaltning, 6ka avkastningen,
minska fondens risk eller kurssékra en placering tillats
fonden endast i omfattning som specificeras nedan
utnyttja options-, terminskontrakt samt upptaga eller
lamna vardepapperslan.

Fonden fér utfarda kdp- och saljoptioner i aktier och
index, dock far fonden inte utfarda fler kdpoptioner an
motsvarande det underliggande vérdet i fonden.

Forvérv av kdp- och séljoptioner far goras sa att an-
skaffningsvardet tar i ansprak maximalt 5% av fondens
formogenhet. Utfardande av saljoption far ej goras i
storre omfattning &n att det av clearingorganisationerna
faststallda sékerhetskravet for utfardande av optionen
ej Overstiger 5% av fondformégenheten.

Fonden far kopa fondpapper pa termin. Fonden far
sélja fondpapper pa termin, dock ej i stérre omfattning
an fondens totala innehav av sadant fondpapper.

Fondens tillgangar far kurssékras genom att valuta
séljs pa termin eller att saljoptioner avseende valuta
(den valuta som tillgangen &r uttryckt i) kops.

Fonden far lamna vardepapperslan motsvarande
hogst 20% av fondférmdgenheten mot betryggande
sékerhet pé for branschen sedvanliga villkor till eller
via vardepappersinstitut som star under Finansin-
spektionens tillsyn. Fonden fér inte upptaga vérde-
papperslan i storre omfattning an att det faststéllda
sékerhetskravet for upplaningen ej overstiger 5% av
fondférmdgenheten.

§ 3. Utdelning
Till fondandelsagarna skall for varje rakenskapsar
utdelas:

a) avkastningen pa fondens medel, efter avdrag av
forvaltningskostnader och eventuell skattekostnad,
enligt fondens resultatrakning, och

b) realisationsvinster pa vardepapper i den omfatt-
ning fondbolaget beslutar.

c) eventuellt kvarhallet utdelningsbart belopp fran
tidigare rakenskapsar.

Summan av a), b) och c) far okas med upplupen
utdelning som har inbetalats vid andelsférséljning och
minskas med upplupen utdelning som har utbetalats
vid andelsinlésen.

Utdelning fran fonden skall ske i april aret efter ra-
kenskapsaret till andelségare som ar pa av fondbolaget
bestamd utdelningsdag registrerade fondandelsagare.
Efter avdrag for eventuell preliminar skatt pa fondandel
beldpande utdelning skall fondbolaget forvarva nya
fondandelar for den fondandelsagares rékning, som
pa av bolaget faststalld dag ar registrerad for fondan-

delen. Pa i forvag gjord begéran kan utdelningen efter
avdrag for eventuell preliminar skatt dven utbetalas till
fondandelsagares bankkonto.

Om tillgdngligt belopp for utdelning enligt ovan
beraknas understiga 3% av vardet pa utestaende
andelar kan fondbolaget besluta om att utdelning
ej skall ske.

§ 4. Berakning av fondens och fondandelarnas
virde

Fondens vérde berdknas genom att fran tillgangarna
dra av skulderna inklusive eventuella framtida skat-
teskulder.

Vardepapper som ingér i fonden véarderas med
ledning av gallande marknadsvérde (normalt senaste
betalkurs). Om sadant varde saknas eller enligt fond-
bolagets bedémning ar missvisande, far fondbolaget
pa objektiv grund faststalla vardet.

Fondandelsvérdet &r fondens varde delat med
antalet uteldpande andelar. Andelarna i fonden skall
vara lika stora och medfora lika ratt till den egendom
som ingar i fonden.

Fondandelsvérdet berdknas varje dag utgivning res-
pektive inldsen av fondandel sker samt dessutom varje
fredag, som ar bankdag, eller pa narmast féregaende
bankdag i de fall fredag ej ar bankdag.

§ 5. Utgivnings- och inlosenpris

Utgivnings- och inlésenpris &r det senaste berdknade
fondandelsvardet vid orderns verkstdllande, efter
tilldgg av utgivningsprovision respektive avdrag for
inlésenprovision.

Vid andelsutgivning ager fondbolaget ratt att uttaga
en avgift om hogst 1,5% pa priset. Vid andelsinldsen
ager fondbolaget ratt att uttaga en inlésenprovision
om hogst 1,5%.

Uppgift om senast berdknade fondandelsvérde kan
erhéllas hos fondbolaget.

De uppgifter fondbolaget [&mnar till massmedia om
fondandelarnas pris ar alltid prelimindra och kan vid
behov justeras av fondbolaget. Den kursinformation
som massmedia ldmnar &r d&rfor inte bindande for
fondbolaget.

Courtage och andra kostnader hénforliga till kdp
och forsaljning av fondpapper och andra finansiella
instrument bestrids ur fonden.

§ 6. Utgivning och inlosen av fondandelar

Utgivning och inldsen av fondandelar sker till en for
andelséagaren vid tillfallet for begaran om utgivning och
inlésen &nnu icke faststélld kurs.

Begéaran om inlésen kan ske hos fondbolaget. Inl6-
senanmalan skall inges skriftligen och undertecknad
per post eller via telefax till fondbolaget. Inlésen kan ej
ske forrén inlésenanmaélan &r fondbolaget tillhanda.

Omedelbar inlosen skall endast ske i den man det
&r mojligt utan avyttring av vardepapper i fonden. Om
omedelbar inldsen inte kan ske skall inldsen ske s&
snart likvida medel anskaffats.Likvida medel anskaffas
i sddant fall genom avyttring av vardepapper i fonden
snarast mojligt och inlosen sker sa snart forséljnings-
likvid influtit.

Inlésenanmélan som kommit fondbolaget tillhanda
senast kI 17.00 medfér inlésen samma borsdag. |
de fall Stockholmsborsen stanger fore klockan 17.00
skall inldsenanmalan ha inkommit till fondbolaget fore
Stockholmsbdrsens stangning for att inldsen skall ske
den borsdagen.

Inldsenanmélan som inkommit senare @n klockan
17.00 hel borsdag eller senare &n Stockholmsbdrsens
stangning dagar da borsen stanger fore klockan 17.00
medfor inlésen nastkommande borsdag.

Begéran om inlosen far aterkallas endast om fond-
bolaget medger detta.

Ansokan om utgivning av fondandelar skall ske
skriftligen till fondbolaget. Utgivning av fondandelar
genomfdrs till den kurs som faststalles den dag likvid
ar tillgdnglig for fondbolaget.

Lagsta forsta engangsbetalning &r 5 000 SEK. Déaref-
ter ar minsta belopp 500 SEK per inbetalning. Lagsta
manadssparande ar 500 SEK.

Utgivning och inlosen sker till den kurs som faststélls
enligt § 4 och § 5.
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§ 7. Ersattning till Fondbolag, Forvaringsinstitut
och Finansinspektion.
Ur fondens medel skall erséttning betalas till:

a) Fondbolaget for dess forvaltning av fonden. Er-
sattningen far uppga till hogst motsvarande 1,5% per
ar av fondformogenheten.

b) Foérvaringsinstitutet for forvaring av de i fonden
ingaende vardepapperen. Ersattningen skall hogst utga
enligt forvaringsinstitutets gallande avgifter for vard av
vardehandlingar i 6ppet forvar, dock hogst med 0,1%
per ar av fondformogenheten.

¢) Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet.
Ersattningen skall hogst utga enligt Finansinspektio-
nens géllande bestdmmelser.

Ovannamnda ersattning till fondbolaget belastas
fonden I6pande. Erséttning till forvaringsinstitutet ut-
gar manatligen. P4 erséttningarna tillkommer eventuell
lagstadgad mervardeskatt.

§ 8 Fondandelsregistret

Fondbolaget for register 6ver innehav av andelar i
fonden. Registrering ar avgérande for rétten till andel
i fonden och darav féljande rattigheter.

§ 9. Pantsittning av fondandelar

Vid pantséttning skall panthavare och/eller pantsattare
skriftligen underratta fondbolaget hdrom. Av underattel-
sen skall framga vem som &r andelsagare, panthavare,
vilka fondandelar som omfattas av pantséattningen och
eventuella begrénsningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondandelsdgaren skall skriftligen underrattas
om att pantséttningen registrerats i registret over
fondandelségare. Nar pantsattningen upphért bort-
tages, efter anmalan fran panthavaren, uppgiften om
pantsattningen.

Fondbolaget har rétt att ta ut erséttning av andelsé-
garen for registreringen.

§ 10. Rakenskapsar

Fondens rékenskapsér &r kalenderér.

§ 11. Arsherittelse och halvarsredogorelse
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva
manader efter halvarets utgang avge halvarsredogo-
relse for fonden. For varje rakenskapsar skall fondbola-
get senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang
avge arsberattelse for fonden. Halvarsredogorelse och
arsberattelse for fonden skall tillstéllas samtliga an-
delségare och Finansinspektionen.

§ 12. Andring av fondbestammelser

Beslutar fondbolagets styrelse om &ndring av dessa
fondbestdmmelser skall beslutet understéllas Finans-
inspektionen for godkdnnande. Sedan beslutet god-
kénts skall det héllas tillgangligt hos fondbolaget.

§ 13. Fondholagets ansvarshegransning
Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror
pa lagbud, myndighets atgard, krigshandelse, strejk
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstan-
dighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout galler &ven om fondbolaget ar foremal eller
sjalv vidtar sddan konfliktatgard. Fondbolaget ar heller
inte skyldigt att i andra fall ersétta skada om bolaget
varit normalt aktsamt.

§ 14. Forvaringsinstitutets ansvarshegransning
Férvaringsinstitutet SEB (Banken), &r inte ansvarig for
skada som beror av svenskt eller utldndskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott eller lockout galler dven om Banken &r foremal
for eller sjélv vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersattas
av Banken, om den varit normalt aktsam. Banken ar i
intet fall ansvarig for indirekt skada.

Banken svarar inte for skada som fororsakats av de-
pabank eller annan uppdragstagare som Banken med
tillbérlig omsorg anlitat eller anvisats av Fondbolaget.
Banken svarar ej heller for skada som uppkommer for
Fondbolaget, andelségare i Fonden eller annan i anled-
ning av forfogandeinskrankning som kan komma att
tilldmpas mot Banken betraffande vardepapper.
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