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VIKTIG INFORMATION

Fran och med juni 2006 far vi automatisk adressuppdatering vid flytt och vi anvander oss av
folkbokféringsadressen vid utskick.

Frdn och med januari2007 méaste nyakunder fyllaienanmalningsblankettinnan inbetalning
gors till fonden.

Alla kunder maste foranmala ett bankkonto till vilket forsaljningslikvid utbetalas. Om Du
inte redan anmailt ett konto eller vill andra Ditt foranmilda konto, vinligen meddela oss
skriftligen.

Som tidigare meddelats genomgick Didner & Gerge Fonder AB och Didner & Gerge
Aktiefond under &ret omauktorisation i enlighet med ny fondlagstiftning. Faktablad och
informationsbroschyr enligt den nya lagens krav finns att tillga hos fondbolaget samt pa
fondbolagets hemsida dgfonder.se Omslagsbilden

Det nya konsert- och kongresshuset i
Uppsala planeras att invigas i september
2007 och kommer att skapa rum for
stora och sma konserter i olika genrer

INFORMATION TILL ANDELSAGARNA

JANUARI Deklarationsuppgifter samt konferensverksamhet.
N . Byggnationen av det 37 meter higa
FEBRUARI  Arsberittelse huset i 8 viningar pdgar vid centralt

beligna Vaksala torg. Huset har
ritats av Henning Larsens Tegnestue i
AUGUSTI Halvarsrapport Képenhamn.

Den danske arkitekten Henning
Larsen, fodd 1925, som bl a dr kind
for byggnader som utrikesministeriet
i Riyadh och Operan i Kopenhamn

APRIL Redogorelse for fondens utveckling det forsta kvartalet

OKTOBER  Redogorelse for fondens utveckling det tredje kvartalet
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uppgick till 1 200 000 kr. uppgick till 1 200 000 kr. inriktning.

Henrik Didner dger 50 % av Didner Adam Gerge dger 50 % av Didner &
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Forvaltarnas ersittning 2006 var i form av en fast lon.




2006 — BORSEN UPP MED 23,6 PROCENT, DET FJARDE STARKA BORSARET | FOLJD

Aret inleddes med en stark borsutveckling fram till i borjan av
april. Lite plotsligt, som borsnedgangar ofta brukar uppfattas,
foll borsen darefter ganska kraftigt - med knappt 18% - fram
till mitten av juni. En utlésande faktor var att den amerikanska
inflationen steg mer 4n véntat, vilket hojde de langa rantorna.
Skulle de héga révaru- och oljepriserna nu medféra att
inflationen borjade stiga, speciellt som révarupriserna
generellt sett haft ytterligare betydande prisuppgangar under
inledningen av 2006? Tidigare hade de tillverkande foretagen
kunnat kompensera de 6kade kostnaderna for insatsvaror med
effektivisering och flytt av produktion till Kina.

Flera ars borsuppgang bidrog sakert ocksa till att manga var
beredda att sélja om borsen visade svaghetstecken. Utflodet
fran aktiefonder, inte minst i Sverige, spiddde pa nedgéngen.
Detta skapade en osdkerhet pd marknaden - investerarna
befarade att en borsnedgang och de under véren stigande
rantorna skulle ddimpa konsumtionen, vilket i sin tur skulle
sinka den ekonomiska tillvixten och didrmed foéretagens
vinster.

Niér inga tydliga tecken pa en stigande inflation eller en
forsvagning av vérldskonjunkturen kom bérjade boérserna
ater att stiga. En fortsatt stark ekonomisk tillvixt i de ‘nya’
ekonomierna Kina, Indien och Ryssland bidrog till att lugna
investerarna. Den sammanlagda storleken av dessa linders
ekonomier ir fortfarande mindre 4n hilften av USAs, men da
tillvixttakten f6r 2007 for dessa linder férvintas vara 3 — 4
gadnger hogre dn USA kan deras bidrag till den ekonomiska
tillvaxten 2007 for forsta gangen komma att 6verstiga USAs.

Fran mitten av juni till slutet pd aret steg den svenska borsen
- och monstret var likartat pd andra borser — med nidrmare
30%. Forvantningarna infor 2007 ér for narvarande allmént
positiva: sjunkande olje- och ravarupriser och endast en svagt

inbromsande amerikansk ekonomi gor att manga tror att
rantehojningsfasen dr 6ver — och mojligheterna till sjunkande
rantor internationellt 4r normalt positivt for borsen; fortsatt
god tillvixt i de nya’ ekonomierna samt goda mojligheter
till hojda aktieutdelningar och extrautdelningar. Det finns
dessutom gott om riskvilligt kapital som soker investeringar.

Den forsiktige tar i beaktande att: borsoptimismen ar nu,
efter cirka 200 procents uppgéang pé fyra ér, stérre dn pé linge;
fastighetspriser virlden 6ver dr pa all-time high nivéer; alla
tar for givet att den kinesiska ekonomin fortsitter med en
10-procentig tillvixt trots tendenser till kostnadsokningar pa
den kinesiska ostkusten och sist, men inte minst, vinsternas
andel av den ekonomiska kakan &r pa historiskt hoga nivaer.
Den goda tillgdngen pa riskvilligt kapital kan ocksa ses som
ett orosmoment — en lingre tid med de férhéllandena kan
innebdra att prissattningen pa marknader, t ex aktier, blir allt
mer beroende av den goda tillgangen till kapital, istéllet for en
prissattning som mer grundar sig pa langsiktigt underliggande
virden.

Vi dr generellt forsiktiga med foretag vars resultat till stor
utstrickning 4r beroende av yttre faktorer, som rdntenivan,
olje- och ravarupriser. Vi dr dven forsiktiga med foretag
som de senaste dren haft en kursmaissigt positiv utveckling
huvudsakligen tack vare kostnadsbesparingar eller extra
utdelningar till aktiegarna. Det ar foretag som kan forbattra sin
verksambhet, dvs i en forlangning vinsten, i s stor utstrackning
som mojligt av egen kraft vi girna ager aktier i. Lingsiktigt har
det varit en framgangsrik strategi, &ven om den inte varit lika
lyckosam det senaste aret.

Adam Gerge Henrik Didner
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2006 ANNU ETT POSITIVT BORSAR MED EN STARK AVSLUTNING

Didner & Gerge Aktiefond steg med 19,2 procent inklusive ldimnad
utdelning, jamfort med 23,6 procents uppgang for OMX Stockholm.
Ett utdelningsjusterat index (SIX Return index) kade med 28,1
procent. Vid drsskiftet var andelsvirdet 1094,45 kr per andel.

Den positiva borsutvecklingen fortsatte under ar 2006. Borsen
har darmed stigit kraftigt fyra ar i rad. Borsen steg under storre
delen av aret med undantag for en tydligt svagare utveckling
under andra kvartalet. Kraftigast var uppgangen under arets sista
kvartal. Hoga vinster i foretagen, stora utdelningar och aterkop av
aktier samt nagot hogre, men fortfarande relativt laga, rantor har
sammantaget lett till en god tillgdng péd kapital, som till en inte
obetydlig del sokt sig till bérsen.

En fonds relativa utveckling #4r inte enbart en konsekvens
av de aktier som ingdr i portfoljen utan ocksd en konsekvens
av hur bolag utvecklas dér forvaltarna valt att vara forsiktiga.
Didner & Gerge Aktiefond har inte fullt ut foljt med i den starka
boérsuppgangen 2006 pa grund av bland annat for smé innehav i
verkstadsbolag, ravarubolag och vissa banker. En relativt sett nagot
bittre utveckling for fonden under arets sista manader (november
och december) beror sannolikt atminstone till viss del pa starkare
delarsrapporter dn tidigare fran flera av fondens stora innehav som
Hennes & Mauritz, Securitas och Tele2.

Fondens utveckling har under aret paverkats positivt bland
annat av innehaven i Hennes & Mauritz och Scania. Samtidigt
har flera storre innehav haft en mera medioker utveckling under
aret. Fonden har paverkats negativt av en svag kursutveckling for
TietoEnator, Nokia, Trelleborg och Handelsbanken.

STORRE FORANDRINGAR | PORTFOLIEN

Fondens innehav i Securitas har delats upp i de tre bolagen;
Securitas, Securitas Systems och Securitas Direct. Innehavet i
bevaknings- och virdehanteringsforetaget Securitas har 6kats
under dret. Vidare har vi valt att 6ka innehavet i Securitas
Systems som dr verksamt inom integration, forsiljning och
service av sikerhetssystem i forsta hand till nagot storre kunder.
I larmforetaget Securitas Direct har vi valt att behélla det antal
aktier som fonden erh6ll vid uppdelningstillfillet av den tidigare
Securitaskoncernen.

Ar 2007 dr det trehundra ar sedan Carl von Linné foddes. Bilden visar Orangeriet i Linnétradgdrden. Foto: Jan Akerblom, Gerge & Co.

Innehavet i Telez har oOkats. Efter en rad besvikelser fran
foretaget var den senaste kvartalsrapporten forhéllandevis stark
med en fortsatt god utveckling i Ryssland. Forsiljningen av delar
av de franska verksamheterna bor ocksa vara positiv for framtida
vinstutveckling.

I Trelleborg har vi 6kat innehavet da vi anser att virderingen
dr férhallandevis attraktiv. Trelleborg 4r nu fondens femte stérsta
innehav.

Innehavet i Skanska har 6kats nédgot. Bolaget fortsitter att visa
upp en Okad orderingdng. Samtidigt uppfattar vi att riskerna
inte 4r alltfor stora med att dga aktien dd koncernen har en stark
balansrikning.

Under aret har aktier i Assa Abloy kopts. Lyckas ledningens
planer for att 6ka l6nsamheten men ocksa tillvixten bor aktien
utvecklas val.

Hela innehavet i Scania saldes 6ver borsen i samband med upp-
kopserbjudande fran tyska lastbilskoncernen MAN. Budnivén har
inneburit en hogre virderingsniva pa Scania dn tidigare.

Vi har minskat innehavet i Ericsson ndgot d& den tidigare
positiva vinstutvecklingen mattats av.

Vi har okat innehavet i Electrolux och &ven i Husqvarna som
avskiljdes under &ret. Uttalanden fran Electrolux ledning att
omstruktureringarna sannolikt framéver kan ga in i en lite lugnare
fas och att satsningarna pa att starka Electrolux varumirke fort-
satter tolkar vi positivt. Husqvarna som siljer utomhusprodukter
for skogs-, park- och tradgardsskétsel fortsitter sin internationella
expansion, senast visat genom forvirvet av bevattnings-
utrustningsforetaget Gardena.

Innehavet i Carnegie har minskats. Huvvuddelen av innehavet
saldes i samband med en starkt positiv kursutveckling under varen.
Bolaget dr i hog grad beroende av den allménna bérskonjunkturen
som for nirvarande 4r god.

Fonden har kopt aktier i tyska forsdkringsjatten Allianz samt i
DaimlerChrysler. Det dr bolagens forsiktiga virderingar som har
foranlett képen. Innehavet i insulinforetaget NovoNordisk har
okat. Bolaget bor ha goda mojligheter till fortsatt 16nsam tillvaxt
inte minst i ljuset av att behovet av foretagets produkter okar
snabbt.
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PORTFOLJSTRATEGI

VI FOKUSERAR PA FORETAG

Forvaltningsarbetet gar ut pa att sitta samman en aktieportfolj
med foretag som sammantaget har en hygglig sannolikhet att
utvecklas bittre dn ett jimforelseindex. Det dr viktigt att savil hitta
foretag som utvecklas bra jamfort med borsen, som att i méjligaste
mén undvika foretag som utvecklas klart simre dn borsen. I en
bred aktieportfolj finns det alltid bade aktier som utvecklas bittre
respektive saimre dn index. I bésta fall 6kar en vil fungerande
urvalsprocess sannolikheten for att portfoljen 6ver tiden innehaller
nagot fler aktier som utvecklas battre dn borsen.

En viktig del i urvalsprocessen ér att kontinuerligt utvirdera be-
fintligainnehaviportf6ljen och 6kainnehaven dir férutsittningarna
blir bittre samt att minska innehaven dér de forsamras. Fokus for
forvaltningsprocessen ar att folja utvecklingen i enskilda foretag.
I forvaltningen tas endast marginell hansyn till bérsens allmanna
utveckling d4 den méste betraktas som alldeles for oférutsagbar.

URVAL AV FORETAG

En del i fondens strategi dr att ha ett inslag av tillvixtorienterade
foretag och behalla dessa sé linge foretagens verksamhet utvecklas
positivt. Vi dr forsiktiga med att sdlja en aktie dar verksamheten
utvecklas positivt daven om kursen stigit relativt kraftigt. Det ér latt
att silja en aktie i ett bra foretag for tidigt bara for att varderingen
har okat. Det &r forst vid en utmanande hog vérdering eller da det
finns tydliga tecken pa att verksamheten utvecklas till det sémre
som en aktie skall sidljas. Omvént ar vi forsiktiga med att kopa
aktier som sjunkit mycket och blivit "billiga” - finns det inga tecken
pé att verksamheten blivit bittre dr det for mycket chansning i
képet, och chanstagningar misslyckas normalt. Det ar bittre att
vénta tills tecken finns pa att foretaget har en bra utveckling av sin
verksamhet &ven om kursen stigit mycket sedan sitt lagsta lage. Det
viktiga dr att vi bedomer att foretaget har en trovérdig idé om hur
verksamheten skall fortsitta att langsiktigt utvecklas positivt.

Inslaget av tillvixtorienterade foretag i portfoljen kompletteras
med foretag vi bedomer vara lagt varderade i forhallande till i forsta
hand framtida vinstutsikter och i andra hand realiserbar substans.

Viir forsiktiga med foretag vars virdering helt bygger pa framtida
“genombrott”; hur spannande det dn kan verka vara. Foretag vars
vardering bygger pa den typen av forvintningar innebdr inte sillan
ett, enligt var syn, for stort risktagande.

I princip spelar inte storleken pa foretaget nagon roll for oss.
Mindre féretag kan dock ibland ha den férdelen att de 4r mindre
genomanalyserade av marknaden, men mot detta skall stéllas en
ibland storre rorelserisk i en mindre verksamhet.

STRAVAN EFTER ATT BEGRANSA RISKEN

Var stravan efter att begransa risken i portfoljen utgar fran att sitta
bolagens rorelse samt virdering i fokus. I valet av aktier forsker vi
begrinsa bade rérelserisker och virderingsrisker.

Nir det giller rorelsen koper vi garna aktier i foretag som visat, och
forvantas visa, god forsaljningstillvaixt med goda marginaler. Foretag
som visat goda marginaler (vinst i forhallande till omsattning) under
en langre tid 4r ofta vélskétta bolag och tillhér toppskiktet inom
sin bransch. Vidare ar det viktigt att foretaget har en bra utveckling
av sin affarsverksamhet, visat sig vara duktiga inom sitt omrade,
haft en konsekvent strategi utan plotsliga byten av affarsidé och
en god marknadsposition inom det omrade foretaget verkar. Det
ar dven vasentligt att foretagets ledning atnjuter marknadens fulla
fortroende och inte stindigt hittar pa nya forklaringar till varfor
foretaget gtt bra eller mindre bra en viss period. Vidare ser vi det
som en fordel att bolaget har en stark balansrakning.

Viktigt i portféljen dr ocksa att olika slags verksamheter finns
foretradda sé att riskerna blir balanserade. Normalt utgors mer dn
halften av portf6ljens vikt av storre foretag, dar den foretagsspecifika
risken vanligtvis &r lite ligre 4n hos mindre foretag.

Avseendevirderingir det centraltatt forsokabedémavad mankan
forvénta sig av olika slags verksamheter. Beroende pa verksamheten

kan foretag bl a kategoriseras efter hur snabbt deras verksamhet och
vinst vixer, i vilken mén de har en stabil vinstutveckling samt vilken
konjunkturkinslighet de uppvisar. Denna kategorisering bidrar till
att ge underlag for en bedomning av vad som kan forvintas av en
akties utveckling. Ett snabbvixande foretag kan behallas lange i
portfoljen och kan vid ett gynnsamt utfall ha givit en mycket god
kursutveckling. Ett mer lingsamvaxande féretag kan ddremot pa
ett tidigare stadium uppfattas som fullvirderat och siljas, for att
vid ett eventuellt senare tillfille képas igen om vérderingen kanns
attraktiv. Samtidigt maste vi som forvaltare vara vaksamma och ta
till oss forandringar kring foretagens produkter och marknader
som kan dndra bilden av ett foretags tillvixtmojligheter och darmed
ocksa virderingspotentialen.

Vi dr mycket forsiktiga med optionsaffirer. En anledning till det
dr att optioner dr nagot helt annat dn aktier, och déirfor kriaver en
annan placeringsmentalitet dn aktier.

Vi forsoker vara noga med att ha ett konsekvent arbetssitt.
Marknadens allmédnna svingningar forsker vi i méjligaste méan
inte lita oss paverkas av. De ir alldeles for slumpmissiga och
oforutsigbara for att det skall vara mojligt att “slja nir det stir hogt
och kopa nir det star lagt”

INVESTERINGAR OBEROENDE AV BRANSCH OCH BORSVIKTER

Fonden placerar enligt vara bésta idéer oberoende av bransch och
borsvikter. Fondens utveckling relativt index kan forvintas visa
viss oregelbundenhet. Fonden kan periodvis ha en stor rérlighet
i placeringarna och inslaget av mindre bolag i portféljen kan
variera vasentligt 6ver tiden. Kortsiktiga svingningar i mindre
bolag kan paverka andelsvirdet relativt mycket. Med fondens
placeringsfilosofi kan det intréffa att portfoljen fran tid till annan
endast innehéller ett mindre antal av de storsta bolagen.

Genom att fonden investerar oberoende avbransch och bérsvikter
och genom urvalsprocessen gor aktiva val av de bolag som ingar i
portfoljen kan fonden forvintas fa ett utfall som avviker fran den
allmédnna indexutvecklingen. Avvikelsen kan vara bade positiv eller
negativ i forhallande till indexutvecklingen. Férvaltningen strévar
efter att langsiktigt soka uppna en positiv avvikelse mot index med
ett rimligt risktagande.

FONDEN AR ALLTID MER ELLER MINDRE FULLINVESTERAD

Som en konsekvens av att vi bedomer borsens allmanna utveckling
som of6rutsigbar dr fonden alltid mer eller mindre fullinvesterad.
Lagst 9o procent av fondens medel skall vara placerade i aktier och
aktierelaterade fondpapper. Normalt utgér de likvida tillgéngarna
mellan en och fem procent av fonden.

LANGSIKTIG PLACERINGSHORISONT

For de bolag som blir aktuella for urval till portfoljen har vi normalt
en placeringshorisont pa tva till fyra &r. Vi forsoker att bedoma
bade potentialen i verksamheten och i virderingen av aktien i ett
sadant tidsperspektiv. Mot det forsoker vi stilla de risker som kan
vara forknippade med bolagets rorelse och vardering.

Vi képer aldrig en aktie med syftet att silja den ndgon vecka
senare. Dock kan det naturligtvis intraffa att ett innehav sljs efter
en kortare period. Det kan bero pa en snabb omvérdering av aktien
vilket forandrar den potential vi har bedomt for foretaget eller att det
finns skal for att andra var bedomning av foretagets verksamhet.

VI FORSOKER ALLTID BILDA 0SS EN EGEN UPPFATTNING

Vi tar girna del av andras analyser och bedomningar av foretag.
Vi tycker dock att det dr viktigt att ha ambitionen att alltid sjilva
forsoka bilda oss en uppfattning om foretagens framtid. Vi stravar
alltid efter en egen forstaelse av skilen till varfor en aktie bor inga
i portfoljen. I var arbetsmetodik ingdr att komplettera allmént
tillgdnglig information om marknader och foretag med egna
analyser och foretagsbesok. Med ett foretagsfokuserat tinkande
forsoker vi over tiden forbittra urvalsprocessen.
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PORTFOLJINNEHAVET

Nedan ges en beskrivning av foretagen i portfoljen vid
arsskiftet 2006/2007 utifran borsens branschindelning.

MATERIAL

Hoganis dr det ledande foretaget i vérlden avseende metallpulver
for industriella tillimpningar. Metallpulver anvinds bland annat i
komponenttillverkning, svetselektrodtillverkning, ytbeliggnings-,
kemi- och metallurgiapplikationer. Hoga priser pd insatsvaror
och ett lagt kapacitetsutnyttjande vid foretagets amerikanska
anldggning har linge paverkat lonsamheten negativt. Ett battre
kapacitetsutnyttjande och en fortsatt god volymutveckling for
pulverprodukterna borde pa sikt leda till en hogre 16nsamhet.

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

AarhusKarlshamn tillverkar vegetabiliska fetter och oljor samt
hogforadlade vegetabiliska specialfetter. Produkterna anvinds
bland annat i livsmedel, i konfektyr och kosmetika samt i en rad
andra vardagsprodukter. Foretaget forsoker successivt oka inslaget
av hogforadlade produkter vilka bor medge en 16nsamhetspotential
fran dagens niva. I ett lingre perspektiv kan det visa sig vara en fordel
att foretaget ligger relativt langt framme nar det géller produktion
av transfria fetter. Over tiden tycks myndigheters och allmanhetens
halsomedvetande for detta omrade oka.

Addtech ir ett handelsforetag som erbjuder framst tillverknings-
industrin teknologiska 16sningar med férhéllandevis hogt teknik-
innehall. Expansion har linge skett med kompletterande forvirv av
mindre handelsbolag.

Assa Abloy dr en av vérldens ledande tillverkare och leverantor
av sikerhetslosningar. Viktiga produkter dr lds, elektromekaniska
las, inpasseringssystem samt mer tekniskt orienterade produkter
som Kkortldsare och identifieringssystem. Koncernen bér kunna
fortsdtta att expandera genom en kombination av foretagsforvirv
och organisk tillvixt. En ny VD sedan hosten 2005 har bland annat
initierat ett omfattande omstruktureringprogram som kan ge
betydande effektivitetsvinster i slutet av innevarande ar.

Beijer Almas verksamhet bestar av foretagen Habia Cable och
Lesj6fors. Bada dessa bolag har en god historik och en stark stillning
inom sina omréaden och vinstutvecklingen har de senaste dren varit
mycket tillfredstdllande. Kompletterande forvirv bor kunna stirka
bolagens stillning 6ver tiden.

Gunnebo ir en sikerhetskoncern med produkter inom bland
annat kontanthantering, tilltradeskontroll, intrangsskydd och
brandskydd. Det breda produktutbudet 4r en konsekvens av en
rad tidigare forvarv. Bolaget befinner sig for nédrvarande i en
konsolideringsfas med malet att hoja Ionsamheten. I strategin ingar
att forsoka nd kunderna med mera av helhetslosningar dn tidigare
samt ddrmed kunna 6ka tjédnste- och serviceinnehallet i samband
med forsiljning. Om omstéllningen lyckas bor det finnas en hygglig
kurspotential.

Hexagon har idag sina huvudomrdden inom matteknik och
avancerade gummiblandningar. Foretagsledningen har pa senare
tid tydligt deklarerat att renodlingen skall fortsitta och att bolaget
efter ytterligare forsdljningar och eventuella avknoppningar av
verksamhet skall bli en renodlad matteknikkoncern. Foretagets
forvarv av Leica har utvecklats vil med en starkt positiv
vinstutveckling som foljd.

HL Display erbjuder detaljhandeln och dess leverantorer kund-
anpassade exponeringssystem. Sedan linge séljer bolaget produkter
i en rad lander. Foretaget breddade verksamheten tidigare pé ett
satt som 1 delar av verksamheten medfort en svag lonsamhet. Med
en ny foretagsledning och ett tydligare fokus pa foretagets starka
sidor bor 16nsamhets- och uppvérderingspotentialen for foretaget
vara god.

Intrum Justitia dr verksamt inom inkasso, forvarv och hantering
av portfoljer med avskrivna fordringar, fakturaadministration och
reskontrahantering. Foretaget dr forhallandevis stort i Europa inom

sitt verksamhetsomrade. Bolaget har det senaste aret fatt en bittre
kontroll 6ver verksamheten och vinstnivan har stabiliserats.

Munters ér ett virldsledande féretag inom avfuktning, befuktning
och service inom vatten- och brandskadesanering. Bolaget har
en stark stillning inom flera nischer och foretaget har 6ver tiden
kunnat vixa huvudsakligen organiskt. Nar storre luftvolymer skall
kylas ned, t ex stormarknader i varma linder, & Munters losningar
mycket konkurrenskraftiga. Av vikt fér Munters &r att over tiden
finna nya tillimpningar for de tekniska losningar som foretaget
tillhandahéller. Inom vatten- och brandskadesaneringsomradet
ar det viktigt att bolagets forhandlingsposition gentemot starka
kunder som stora forsikringsbolag Gver tiden inte forsvagas.

Nefab tillverkar litta vikbara foérpackningslador i trimaterial.
Foretaget har de senaste aren lyckats med att nagot vidga kund-
underlaget och oka tjdnsteutbudet kopplat till forpackningarna.
Samtidigt har ett antal kompletterande forvarv av forpacknings-
foretag ute i Europa skett. De storsta kundgrupperna ar foretag
inom telekom- och fordonsindustrin. Foretaget fortsitter att visa
upp en hygglig vinsttillvaxt vilket bor leda till en fortsatt god
kursutveckling.

Nobia har efter en rad forvirv av kokstillverkare blivit Europas
ledande koksforetag. Till viss del ingar ocksd badrumstillverkare i
koncernen. Med lokalt starka varumirken och en flerkanalsstrategi
forsoker bolaget uppnd en bred marknadstickning. Marknads-
foringen har alltmer kommit att ske via vilhdllna koéksbutiker.
Investeringar i tydlig marknadsforing av produkterna i butik har
visat sig betala sig vil. Vissa skalfordelar har forsokt utnyttjas
inom koncernen, till exempel avseende inkdpsfunktioner, dven
om det sannolikt finns mycket kvar att gora. Bolagets aktie har
utvecklats vél och kan fortsitta att gora det under forutsittning av
att potentiella forvarvsobjekt inte blir for dyra.

Poolia dr verksamt inom personaluthyrning och rekrytering
frimst inom tjanstemannaomradet. Verksamheten bedrivs i de
nordiska linderna samt i Tyskland och Storbritannien. Efter
ett antal ars svagare utveckling befinner sig verksamheten for
nérvarande i stark tillvixt och uppvisar allt battre resultat. Sa lange
det fortsatter bor virdet pa bolagets aktier utvecklas val.

Securitas affirsomraden &r bevakningstjinster samt virde-
hantering (Loomis). Inom bevakningsomraddet har verksam-
heten i USA stabiliserats efter flera drs svag utveckling samtidigt
som verksamheten i Europa fortsdtter att uppvisa relativt goda
marginaler dven om ett antal forlorade flygplatssakerhetskontrakt
inneburit en viss negativ paverkan. Vardehanteringsomrédet har
uppvisat en tilltagande organisk tillvixttakt. Securitas verksamhet
kinnetecknas av langsiktiga affirsrelationer och linga kontrakt. Det
medf6r bland annat en forhallandevis stabil vinstutveckling. En ny
foretagsledning tilltrader i borjan av ar 2007.

Securitas Systems ar verksamt inom sikerhetssystemlosningar
for t ex videoovervakning, tilltradeskontroll, inbrottsskydd,
brandskydd samt f6r larmcentraler och sikerhetscenter.
Forutom installation skoter Securitas Systems dven underhall
och uppgraderingar av dessa systemlosningar. Bolaget koper in
huvuddelen av de produkter som installeras hos kunderna. Det
ger fordelen att Securitas Systems med trovdrdighet normalt
kan erbjuda kunderna de pd marknaden bésta losningarna och
inte i forsta hand silja egentillverkade produkter. Méjligheter till
langsiktiga kundrelationer utan alltfér mycket risktagande bor
darmed kunna uppnés. Bolaget delades ut fran Securitas under
aret.

Skanska ar ett byggforetag som dven bedriver projektutveckling
inom omréddena bostider och kommersiella lokaler. Darutover
utvecklar och investerar Skanska i privatfinansierade infrastruktur-
projekt; en verksamhet som hittills varit av mindre omfattning, men
som det finns stora forvintningar pa. De senaste aren har bolaget
arbetat hart med att forbéttra 1onsamheten i sin byggverksamhet.
Forbittringar har skett, men det finns potential for ytterligare hojd
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lonsamhet. Skanska har en stark balansrakning som &ver tiden
borde ge utrymme till en god utdelningsniva.

Trelleborg ar en industrikoncern med fokus p& polymera
material. Materialkunskap och férmaga att utveckla intressanta
losningar ar avgorande for god lonsamhet. Bolaget har varit
ganska framgéangsrikt i sina forvirv de senaste dren. I flera fall
har t ex mindre lokala foretag med tekniskt intressanta produkter
forvirvats och foretagens forsiljning har kunnat utvecklas positivt
genom att utnyttja Trelleborgs globala narvaro. Under dret har
dock bolaget paverkats negativt av kraftiga ravaruprisdkningar
samt svag utveckling inom delar av den verksamhet som verkar
mot fordonsindustrin. Ovriga delar av koncernen har dock haft en
god utveckling, och de delarna blir en allt storre del av bolaget.

VBG ir efter forvirvet av Ringfeder varldens ledande tillverkare
av slapvagnskopplingar for tunga fordon. Bolaget har under en
tid kraftigt forbattrat resultaten. En viss risk dr beroendet av
lastbilskonjunkturen.

SALLANKOPSVAROR

Electrolux avskiljde under &r 2006 den del av verksamheten som
huvudsakligen sdlde utomhusprodukter. Det bolaget fick namnet
Husqvarna och beskrivs nedan. Kvar i Electrolux ar en betydande
verksamhet inom vitvaror, dammsugare och storkoksutrustning.
Foretaget har oOkat satsningarna pd produktutveckling och
byggandet av varumarket Electrolux samtidigt som rationaliseringar
inom produktionen fortgar. Genom sddana dtgirder forvantas
marginalerna i verksamheten kunna ¢ka till nivier som andra bolag
i branschen uppvisar. Om det lyckas bor uppvirderingspotentialen
inte vara obetydlig.

Hennes & Mauritz dr en klidvarukedja med ett brett sortiment
inom plagg, accessoarer och kosmetik. Verksamheten ar inriktad
pa att silja klader med en prisvard kvalitetsnivd och delar av
sortimentet har en attraktivt hog modegrad. Bolaget har de senaste
dren lyckats upprétthalla hoga marginaler samtidigt med en god
organisk tillvixt driven av nyoppnade butiker. S& linge det kan
fortsatta bor aktien fortsitta att utvecklas val.

Husqvarna tillverkar och séljer produkter for tradgards- park-
och skogsskotsel samt kaputrustning for byggnads- och stenindustri.
Huvuddelen av produkterna dr motordrivna och vander sig till bade
konsumenter och professionella anvandare. Genom det senaste
forvérvet av Gardena har bolaget breddat verksamheten till att &ven
avse bevattning. Bolaget har linge vixt forhillandevis vdl med
god l6nsamhet och lyckats att integrera en rad forvirvade bolag i
verksamheten.

Securitas Direct siljer larm- och larmtjanster till hushall
och mindre foretag. Genom ett standardiserat sortiment av
larmprodukter uppnés skalférdelar. Foretagets forsiljning sker
huvudsakligen genom egen siljkar och partners. Forsaljning via
kompletterande séljkanaler, till exempel via bygg-, telekom- och
forsdkringsbolag utgor endast en liten del men forvéntas véxa i
framtiden. Bolaget har kunnat visa upp en stark tillvixt 6ver tiden.
Om tillvixten kan uppratthallas med hyggliga marginaler bor aktien
fortsitta att utvecklas val. Securitas Direct delades ut fran Securitas
under aret.

FINANS OCH FASTIGHET

Carnegie ir en nordisk investmentbank, fondkommissionérsfirma
och kapitalforvaltare. Lonsamheten stiger med ett bra borsklimat
som leder till fler foretagsaffarer, emissioner och bérsintroduktioner.
Sa linge en god borsutveckling haller i sig bor Ionsamheten fortsitta
att utvecklas vil.

Handelsbanken har en bred bankverksamhet i framst
Skandinavien men ocksd ett antal kontor i England. En av
bankens styrkor har varit ett starkt kontorsnat med decentraliserat
forsdljnings- och resultatansvar. Handelsbanken har ocksd av
tradition varit férhéllandevis forsiktig i sin utlaning i goda tider.
Detta dr ndgot som historiskt har l6nat sig val i aterkommande
perioder av svagare utveckling i ekonomin. De senaste aren har

dock en langvarigt starkt positiv ekonomisk utveckling lett till
att de banker som gatt bést dr de som dels varit mest expansiva i
sin utlaning, dels bedrivit bankverksamheter i det for nirvarande
mycket expansiva Baltikum. En viss osdkerhet for Handelsbanken
finns betriffande bankens livforsikringsbolag SPP och vilka
langsiktiga resultateffekter detta engagemang kommer att medfora.

Latour ir ett blandat investmentbolag med en borsportfolj med
ett marknadsvérde pa i storleksordningen 10 miljarder kronor. De
storsta innehaven 4r Assa Abloy, Securitas, Sweco och Munters.
Vidare innehéller Latour en heldgd industri- och handelsrérelse
som omsdtter ca 5 miljarder.

MSAB (Melker Schorling AB) investerar i bolag inom olika
branscher, dock ej inom fastigheter och skog. Grundtankarna ar
att investera i bolag med tydlig utvecklingspotential, internationella
expansionsmojligheter och ddr MSAB kan tillfora erfarenhet och
ndtverk. De storsta innehaven i bolagets portf6lj utgors av Hexagon,
Assa Abloy, Securitas och AarhusKarlshamn.

OMXs verksamhet bestar av Stockholmsborsen och motsvarig-
heterna i Finland, Danmark och de baltiska linderna. Darutdver
utvecklar och siljer OMX system for borshandel. OMX har for
nérvarande en forhédllandevis snabb positiv vinstutveckling driven
av omsdttningsokningar pa de borser som OMX opererar. I viss
mén halls resultatutvecklingen tillbaka av avgiftssankningar. Verk-
samheten riktad mot forsdljning av borssystem har over tiden
haft svarigheter att levera en god avkastning. Koncentration av
resurserna inom detta omrade kan kanske forbittra resultaten 6ver
tiden.

Siki 4r ett forvaltningsbolag som innehéller aktier i bland annat
Securitas, Assa Abloy och Nobia. Aktieportfoljens sammansiattning
bor ge utrymme for fortsatt kursuppgéng.

INFORMATIONSTEKNIK

CyberCom ir ett mindre datakonsultforetag verksamt inom bland
annat telekom, mobilal6sningar, betalningslésningar och inbyggda
system. Efter flera ars svagare utveckling 4r vinstutvecklingen nu
god. Foretagets hogt stdllda tillvixtambitioner ska nis med en
kombination av fortsatta forvarv och organisk tillvaxt. Fortsitter
den goda utvecklingen bor aktien kunna varderas hogre.

Ericsson har dterigen stdrkt sin stillning som ledande
leverant6r av produkter och service inom telekommunikations-
industrin. Konkurrenterna Lucent och Alcatel har fusionerats
och nitverksdelarna hos Nokia och Siemens planeras att liggas
samman i ett bolag med Nokia som majoritetségare. Kortsiktigt
ar detta formodligen en fordel for Ericsson dé dessa konkurrenter
maste ligga mycket kraft pa att samordna sina verksambheter.
Klarar de av att gora det pé ett framgéngsrikt sétt blir Ericssons
ledande stillning inte lika tydlig. Den konkurrerande standarden
for mobilsystem, den amerikanska CDMA (cirka 10 procent av
virldsmarknaden), har under ret forsvagat sin stillning. Bl a har
indiska och brasilianska operatorer lamnat den standarden till
forméan for GSM/WCDMA.

Ett aktuellt amne i branschen under éret har varit hur internet
alltmer kommer att vara tillgingligt for mobiltelefoner och
annan mobil utrustning. Det positiva for Ericsson ar att trafiken,
anvandningen av de mobila niten, kan komma att 6ka avsevart de
narmaste aren. Den andra sidan av myntet dr dock att Ericsson
maste komplettera sin redan breda teknikbas, bl a genom forvarv.
Risken i verksamheten kan ¢ka dels genom att forvirv och
tekniksatsningar kan visa sig bli problematiska, dels genom att
Ericsson tydligare moter konkurrenter inom PC/datavirlden.

Det hilftendgda mobiltelefonforetaget Sony Ericsson har ocksa
under aret starkt sin stdllning - bade i frdga om marknadsandel och
lonsamhet. Risken for att enstaka misslyckade produktlanseringar
skall aventyra hela verksamheten har minskat.

Vi har minskat innehavet i aktien nagot under aret. Oron for
en férhallandevis svag tillvixt och riskerna for Ericsson med att
komplettera sin redan breda teknikbas har under det gdngna aret
vagt tyngre dn bolagets starkta stdllning pa marknaden.
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IBS levererar affirssystem framst till medelstora distributions-
och tillverkningsféretag. IBS har en stark stillning inom omradet
handel och varuférsorjning. Foretaget tycks ha ambitionen
att inom dessa nischer forsoka forbéttra sin stdllning med
kompletterande foretagsforvarv samtidigt som kostnaderna ska
reduceras i verksamheten. Om det lyckas vil och framtida system
utvecklingskostnader inte blir alltfér betungande bor aktien kunna
ha en god utveckling.

Lagercrantzarbetar med produkter ochl9sningar inom elektronik
och kommunikation. Foretaget kan sdgas vara ett handelsforetag,
men forsdljningen innehaller ett inte obetydligt tjansteinnehall.
Lonsamheten har under flera ar varit svag men har forbittrats den
senaste tiden.

Nokia, som ér storst i virlden pda mobiltelefoner, har under
aret aterigen stirkt sin stillning inom det omradet. Nokias
produktutbud dr Dbetydligt bredare 4n konkurrenternas.
Tidigare brister inom vikbara telefoner har i stort atgirdats.
Vinstmarginalen har dock forsdmrats under dret. Orsakerna till
det ar huvudsakligen: en aggressiv prissittning for att oka sina
marknadsandelar; en viss svaghet inom segmentet mellanpris-
telefoner; hogre marknadsforingskostnader samtatt marknaden for
mer avancerade telefoner, speciellt for vad Nokia kallar Enterprise
solutions, inte har ¢kat sd mycket som véntat. Nokias stillning pa
marknaden for mobilsystem har under éret stirkts nagot; dock
aven hir till bekostnad av pressade priser. Lonsamheten hir ar
fortfarande simre dn Ericssons. Vi har minskat vart innehav
under andra halvaret. Nér det vl finns lite tydligare tecken pa
att forsiljningen av mer avancerade telefoner tar fart ordentligt,
vilket &ven skulle innebdra att utbyggnaden av de s k 3G-ndten
okar, kan det dock finnas skil att 6ka innehavet igen.

Novotek ir ett mindre datakonsultforetag inriktat pa system for
industriell IT och automation, t ex for optimering av tillverknings-
processer, kommunala installationer och infrastrukturanldggningar.
Om bolaget lyckas né sina mal ar viarderingen av aktien lg.

OEM ir ett tekniskt handelsbolag som marknadsfér komponenter
och system inom industriell automation i Europa. Bortriknat
avyttrade verksamheter okar nu forséljning och resultat vilket bor
ge mojligheter till ytterligare kursuppgang.

Teleca dr ett datakonsultforetag med inriktning pé teknikintensiva
konsultprojekt. Det dr verksamheten med inriktning mot telekom-
industrin som haft problem de senaste dren. Problemen har sitt
upphov i dels att stora fastprisprojekt inte utvecklats som tinkt
dels att produktverksamheten, fraimst bestiende av programvara
for mobiltelefoner (Obigo), krévt stora utvecklingsresurser som
inte motsvarats av tillricklig forsaljning. Under édret har bolaget
rekryterat en ny VD med dokumenterat god erfarenhet fran
mobiltelefonindustrin. De 4atgirder som vidtagits under hans
ledning ér hittills lovande.

TietoEnator ar Nordens storsta foretag inom IT-tjanster.
Foretaget dr inriktat pd ett antal vl definierade nischer inom bank,
telekom, hélsovard och skog. Under varen fick bolaget kinna av en
tilltagande prispress inom i forsta hand storkundssegmentet och
avseende mer standardiserade tjdnster. Det har ocksé visat sig att
bolaget i flera fall haft en svag projektkontroll. Lyckas investeringarna
ilagkostnadslinder vil i kombination med en bittre projektkontroll
bor vinstutvecklingen kunna bli bra. Bolaget fortsitter att gora
kompletterande foretagsforvarv inom de utvalda nischer inom vilka
verksamheten bedrivs.

Tradedoubler verkar pd den snabbt vixande marknaden for
losningar fo6r marknadsforing och forsdljning Gver internet.
Kunskap, losningar och teknologi efterfrigas alltmer av alltfler
foretag som Gkar sina forsiljningsanstrangningar 6ver natet. Bolaget
ar Europas ledande leverantor av prestationsbaserade 19sningar
och har vixt snabbt i takt med den underliggande expanderande
marknaden och genom att starta verksamhet i en rad europeiska
lander. Foretaget har en vérdering som kraver en fortsatt 16nsam
tillvaxt samtidigt som det bor finnas en fortsatt kurspotential om en
hog tillvixttakt haller i sig.

XponCard produkter omfattar SIM-kort for telekommunikations-
industrin, betalkort for bank- och finansbranschen, lojalitetskort
for affarskedjor och varuhus, identitetskort, behérighetskort och
medlemskort. Bolaget har haft en mycket svag lonsamhetsutveckling
och aktien har minskat i virde. Om utvecklingen kan vindas bor
potentialen vara hygglig.

TELEKOMOPERATORER

Telez erbjuder fast och mobil telefoni, samt dartill horande
tjanster, till ett stort antal linder i Europa samt Ryssland. Det
forsta halvaret var i flera avseenden besvirligt. Trenden att
kunna erbjuda bredband till kunder i det fasta nitet var stark.
P4 flera marknader har Tele2 dels haft betydande kostnader
for att kunna erbjuda sina kunder bredband, dels har de fore
detta monopolen med olika medel fordrojt den rent praktiska
anslutningen av bredband till Tele2s kunder. Tele2 har limnat
den problemtyngda franska fasta marknaden; verksamheten
séldes till ett franskt foretag vilket uppfattades positivt av
aktiemarknaden. Samtidigt finns en viss oro hos investerare
avseende risken for en svag utveckling i Spanien och Italien -
marknader dar Tele2 investerar betydande belopp for att erbjuda
sina kunder bredband. Utvecklingen under det andra halvéret
har dock visat tecken p ett gott intag av kunder inom bredband.
Positivt under aret har varit att den mobila verksamheten 6verlag
haft en god utveckling. I Sverige dr lonsamheten for Comviq
fortfarande mycket hog och det har varit en stabilt positiv
utveckling pé flera marknader i Europa, samt en mycket stark
utveckling i Ryssland.

Kan l6nsamheten i Sverige i stort uppritthallas, den mycket
positiva utvecklingen i Ryssland fortsitta samt om Tele2 fir
utdelning pa sina stora satsningar pa bredband, kan aktien fa en
god utveckling 2007.

UTLANDSKA INNEHAV

Allianz idr ett av virldens storre sakforsikrings-, liv- och sparbolag
med site i Tyskland. Inom sakférsakringsrérelsen har bolagen
en stark intjaning i flera centraleuropeiska linder. Koncernens
totala vinstnivd har dock hallits nere av l6nsamhetsproblem i
Dresdner Bank. Vinstutvecklingen de senaste aren dr positiv och
vi bedomer att virderingen bor ge mojligheter till en fortsatt god
kursutveckling.

DaimlerChrysler bildades genom sammanslagningen av
Daimler-Benz och Chrysler 1988. Koncernen ér verksam inom
den hart konkurrensutsatta personbilsmarknaden men &r ocksa
vdrldens storsta tillverkare av kommersiella fordon. Den tyska
delen av verksamheten som ansvarar for Mercedes borjar ga allt
bittre samtidigt som lénsamhetsproblemen &r fortsatt stora inom
Chrysler. Om denna stora koncern nagorlunda vl kan hantera
strukturen och en svag lonsamhet sa dr virderingen av aktien
forhallandevis forsiktig.

Ekornes ér ett norskt mobelforetag mest kéant for sitt varumarke
Stressless, som framfor allt har en stark stillning inom omradet
bekvima snurrfatoljer. Foretaget forlitar sig pa aterforsiljare i
olika lander, men 4r samtidigt mycket man om att aterforsiljarna
uppnar en god 16nsamhet vid forsaljning av foretagets produkter,
nagot som delvis uppnds genom satsningen pa support for
sdrskildaavdelningar dar endast Ekornes produkter siljs. Foretaget
uppvisar en god vinstutveckling, har hoga marginaler och ar starkt
kassagenererande vilket visar sig i en hog utdelningsniva.

NovoNordisk &r ett virldsledande bolag inom diabetes-
behandling, med en mycket stark stillning inom detta omréde.
Bolaget har avancerade insulinprodukter och har en stor
forsknings- och marknadsforingsbudget. Bolaget har en historia
av god uthillig organisk tillvixt inom ett omrade som bor kunna
bli 4n storre i framtiden. Fetmaepidemin i frimst vastvirlden ger
NovoNordisk goda langsiktiga tillvaxtmojligheter. Om bolaget
kan ta tillvara de tillvixtmojligheterna framstar aktien som
forsiktigt virderad.
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AGARPOLICY FOR DIDNER & GERGE FONDER AB OCH AKTIVITETER UNDER ARET

Viért uppdrag ar att ge vara andelsagare basta méjliga avkastning.
Var kompetens ligger i att forsoka bedéma foretags utveckling,
vardering och risker. En parameter i bedomningen av ett foretag
ar att vi vill kdnna fortroende for bolagets ledning i forsta hand
representerat av bolagets VD.

Véar bedomning av foretags verksamhet ar forhallandevis
oversiktlig. I bista fall kan vi som forvaltare Gver tiden forvirva
en erfarenhet som leder till att denna bedémning ger oss en viss
formaga att urskilja karaktaristika som antyder att verksamheten
utvecklasien for foretaget positiv eller negativ riktning. Vihar dock
ingen erfarenhet av att sitta oss in i specifika verksamhetsfragor.

Generellt sett anser vi det inte vara férenligt med vért uppdrag
att vara representerade i borsbolags styrelser. I de fall det
undantagsvis kan férekomma dr det av vikt att styrelsearbetet
ger mojligheter till erfarenheter som i férlingningen kan komma
andelsdgarna till godo.

Noteras borattett fondbolag till en eller flera virdepappersfonder
inte far forvirva aktier med sddan rostrétt som gor det mojligt for
fondbolaget att utova ett vésentligt inflytande Gver ledningen av
ett foretag. I fragor som pé ett vésentligt sitt kan tinkas paverka
aktiedgarvardet dr det pa grund av ovanstiende begrinsning
normalt bara i kombination med andra dgare som ett fondbolag
kan ténkas fa ett inflytande i enskilda fragor. I bolag dar fonden
dger sma procentuella andelar far dgarfrégorna av naturliga skal
ocksa mindre relevans.

Det kan vidare finnas manga olika skil fér en fond att sélja
aktier i ett enskilt innehav, t ex for att mota andelsdgares uttag, av
varderingsskal, p g a ny information och av riskspridningsskal. En
aktiefond kan dérfor forvantas ha en viss rorlighet i placeringarna,
vilket kan inskranka mojligheterna till dgarutévande.

Fondbolagets dgarutévande inskrénker sig till centrala hiandelser
och situationer som patagligt kan tinkas paverka aktiedgarvirdet i
debolagfondenharettigande.Iden mén detkan vararelevant, med
hénsyn till storleken av fondens innehav, kan vi tinka oss att géra
var rost hord i fragor dér det finns anledning till kommentar, och
dar vi kan ha ndgot att bidra med. Det kan vara fragor om forvarv
eller fusioner, nyemission, riktade emissioner, optionsprogram for
ledning, ssmmansdttning av styrelser och aterkop av egna aktier.

Vi deltar normalt inte i bolagsstimmor och later oss normalt inte
heller representeras vid bolagsstimmor. Vi kan tinka oss att utova
var rostratt i de fall dd fragor som kan visentligt paverka foretagets
vérde tas upp pd en bolagsstimma. Fragor av den karaktiren kan
dock forvantas vara ovanliga i de bolag vi normalt dger aktier i. Ett
alternativ till att gora sin rést hord pa en bolagsstimma kan vara
att sdlja sitt innehav.

Vi anser att ett rimligt krav pd innehallet i en kallelse till
bolagsstimman bor vara att viktiga fragor for bolaget framgar
av kallelsen. Forslag till styrelseledamdter, ersittnings- och
incitamentsprogram, frigor om kapitalstruktur sasom emissioner
och férvarv av egna aktier ar fragor som vi anser bor finnas med.

Vi ser girna att styrelsen i de foretag dar fonden kan tinkas dga
aktier, dr vdl sammansatt avseende kompetens sa att ledaméterna
kan fullgora sina uppdrag pa ett fortroendefullt sitt. Denna
bedémning kan dock vara svar att géra da vi som férvaltare har en
distans till verksamheten.

I de fall fonden har en dgarandel kring fem procent av kapitalet
och/eller ar bland de storre dgarna kan vi tinka oss att delta i en
valberedning om vi blir tillfragade.

Avseende ersittning till styrelse och ledning anser vi att 16ner,
arvoden, pensioner och eventuella avgingsvederlag alltid skall
redovisas 6ppet. Om det forekommer négra slags provisioner eller
bonusloner dr det viktigt att detta ocksd oppet redovisas. Vi ser
gdrna ocksa att det finns ett tak for totala ersittningar, eller att de i
alla fall star i proportion till verksamhetens omfattning.

Det kan vara bra att bolag genom négon form av incitaments-
program forsoker 6ka de anstilldas engagemang genom att gora

dem till langsiktiga aktiedgare i bolaget. I utformningen av ett
aktierelaterat incitamentsprogram bor hinsyn tas till foljande
punkter: a) den totala drliga utspddningen av samtliga pagaende
program bor inte Gverstiga nagra procent av antalet utestiende
aktier. En lagre nivéd kan vara aktuell i de fall aktier vederlagsfritt
delas ut till anstillda (till exempel sk matching shares*), en
hégre om aktier tecknas pd mer marknadsmassiga villkor, b)
den anstillde bor ta nagon form av risk och/eller utfallet bor
vara kopplat till en prestation, t ex vinstutveckling per aktie,
och prestationen bor inte vara for enkel att uppna, c) den totala
kostnaden for bolaget maste sta i rimlig proportion till bolagets
16nesumma, d) dven vid en mycket positiv utveckling for bolaget
bor utfallet f6r den anstillde vara i proportion till den anstélldes
16n, e) program bor omprévas dtminstone var tredje dr samt f) det
ar en fordel om programmet inte har for stora skillnader mellan
olika grupper av anstéllda.

Infér bolagstimmorna varen 2007 ingdr vi i nominerings-
kommittén for Hexagon, Hogands, Teleca och Trelleborg.

Kontaktpersoner pa foretaget gillande dgarfragor 4r Henrik
Didner och Adam Gerge.

*) Matching shares innebir att om den anstillde kioper aktier for egna
pengar, vilket kan sigas innebira ett risktagande, erhdller den anstillde
aktier vederlagsfritt. Nir den anstillde sedan sdiljer akierna beskattas
forsaljningslikviden som lon. Utvixlingen, dvs hur manga aktier den anstdllde
fér for varje aktie som han/hon képer kan variera.

Orangeriet i Linnétridgdrden. Foto: Jan Akerblom, Gerge & Co.
Information enligt personuppgiftlagen (PuL)

Personuppgifter som du limnar i samband med att du blir fondandelsigare eller som samlas
in registreras for att fullgéra fondbolagets rttsliga skyldighet att fora andelsigarregister.
Uppgifternaanvinds for administration och fullgbrelse avingangnaavtal. Personuppgifterna
kan utgora underlag fér marknads- och kundanalyser, affirs- och metodutveckling.
Personuppgifterna kan anvindas for fondbolagets egna marknadsforing.

Det sker en lopande registrering av affarstransaktioner och fortlopande kontakter du har
med fondbolaget. Personuppgifterna kan komma att kompletteras genom inhédmtning frin
privata och offentliga register, t ex uppdatering adressuppgifter genom samkérning med
statens person- och adressregister, SPAR.

Om du vill f& information om vilka personuppgifter om dig som fondbolaget behandlar
kan du inkomma med en skriftlig - av dig egenhéndigt undertecknad - begéran hirom
till Didner & Gerge Fonder, PUL, Box 1008, 751 40 Uppsala. Du kan skriftligen till samma
adress anmila om du énskar att dina personuppgifter inte skall behandlas for andamal
som ror direktmarknadsforing. Begdran om rittelse av personuppgift kan ocksé ske till
samma adress.
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UTVARDERING AV DIDNER & GERGE AKTIEFOND 1995-2006

Didner & Gerge Aktiefond (D&G), som startade i oktober 1994, har
for de senaste tvd aren redovisat en lagre avkastning jamfort med en
motsvarande placering i en svensk aktieindexfond. For aren 2002-
03 uppvisade fonden i stort samma avkastning som index och for
aret dessforinnan redovisas en Gveravkastning. Fran starten 1994
har dock D&G givit en substantiell 6veravkastning. En jimforelse
mellan olika fonder och mellan fonder och index bor férutom
uppnadd avkastning, dven ta hénsyn till risk. Vid utvirderingen av
fonden har riskmatt anvints som kan ségas vara standard vid denna
typ av utvérdering. Som jamforelse index (s k benchmark) anviands
SIX Return index (SIX Return) och SIX Portfolio Return index (SIX
Portfolio). Det forstndmnda indexet registrerar savél kursutveckling
som utdelningar for samtliga aktier pa Stockholmsborsen med
hansyn till dessa aktiers vikt i index, medan det andra ar berdknat
med begrinsningen att inget borsbolag far viga mer én tio procent
i detta index. Berdkningsrutinen for SIX Portfolio 6verensstimmer
saledes med de regler som finns for fondforvaltare att aktieinnehavet
for ett enskilt borsbolag hogst far uppga till tio procent av
fondformogenheten.

TABELL 1
Jamforelse av avkastning och risk pa arsbasis i procent for Didner & Gerge
Aktiefond och SIX Return respektive SIX Portfolio for tre olika perioder

Ar D&  SIXReturn  SIX Portfolio

2006

Arsavkastning 19,2 28,1 28,7

Risk 15,7 14,3 14,3

2005-2006

Arsavkastning 26,2 32,1 32,7

Risk 13,2 12,3 12,2

Aktiv risk 4,6 4,6

Informationskvot -1,29 -1,41
2002-2006

Arsavkastning 11,1 12,6 13,3

Risk 21,4 19,6 19,4

Aktiv risk 5,7 5,8

Informationskvot -0,28 -0,39

Anm. Arsavkastningarna har framriknats fran de drliga ultimovirdena for
kurserna och uttrycks som effektiv drsavkastning (geometrisk berikning - drlig
kapitalisering). Risk (standardavvikelse) har framriknats pa mdnadsbasis
och uttryckts pd drsbasis genom att multipliceras med roten ur 12. Aktiv
risk dr berdknad som standaravvikelsen mellan skillnaderna i avkastning
mellan D&G och respektive index, uppriknade pd drsbasis (tracking error).
Informationskvoten berdknas genom att differensen mellan den genomsnittliga
avkastningen mellan D&G och respektive index divideras med aktiv risk.

I tabell 1 redovisas forst den arliga genomsnittliga avkastningen och
risk for D&G samt de tva indexen for tre tidsperioder: 2006, 2005-
06 och 2002-06. For de tva respektive fem senaste dren redovisas
dessutom aktiv risk och informationskvoten (tracking error). For
samtliga tre tidsperioder uppvisar de tvd jamforelseindexen en
hogre avkastning och skillnaden var som hogst for det gangna
aret. Risknivan (standardavvikelsen) for dessa perioder har ocksé
varit hogre for D&G én for de tvé indexen. Sett till den senaste
femarsperioden har den drliga Gveravkastningen i fonden varit
negativ och uppgatt till minus 1,5 (11,1-12,6) respektive minus 2,2
(11,1-13,3) procent visavi de tvd indexen samtidigt som risken i
fonden varit nagra procentenheter hogre. Fonden har saledes till en
nagot hogre risk genererat en simre avkastning 4n de tvd anvianda
indexen.

Utvirderas D&G for hela den tidsperiod fonden varit verksam
erhills andra resultat betriffande avkastning visavi de tvéd
indexen dn de som redovisas i tabell 1; analysresultaten, baserat
pa manadsavkastningar fran 1995 till 2004, dterges i tabell 2.
Berdkningarna ger vid handen att fonden har haft en manatlig
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avkastning pa drygt 1,9 procent vilket var cirka o,5 respektive 0,6
procentenheter bittre dn avkastningen for de jamfoérande indexen.
Samtidigt har risken (standaravvikelsen) i fonden och for SIX
Return varit av samma magnitud och nagot hogre jamfort med
SIX Portfolio. Raknat pd érsbasis uppgick den genomsnittliga
overavkastningen for perioden 1994-2006 visavi benchmark till
cirka 6 (0,5x12) respektive 7 (0,6x12) procentenheter.

Det s k a- och p-virdena i tabell 2 har erhallits med hjilp av
regressionsanalys. Vi anvander darvid CAPM (Capital Asset Pricing
Model) for att utrona huruvida det foreligger nagot linjart samband
mellan riskpremien for fonden och for indexen. Foljande ekvation
har estimerats och for att CAPM ekvationen e¢j skall kunna forkastas
giller bl a att ett linjart samband foreligger och att det estimerade
a-vérdet ar lika med noll.

Roe~R=a+B(R R) +e

index

Dir R,y dr minadsavkastning for D&G,
R, .. mMmanadsavkastning for respektive index,
R, riskfri ranta och
€ en residual

TABELL 2

Utvérderingsstatistika for D&G och SIX Return respektive SIX
Portfolio baserade pa méanadsavkastningar i procent for perioden
januari 1995 till december 2006

D&G SIX Return  SIX Portfolio
Manadsavkastning (R,) 1,92 1,41 1,35
Riskpremie (R,~Ry) 1,62 1,01 0,94
Standardavvikelse (risk, o) 6,08 5,95 5,53
Beta (B) 0,95 1,03
Alfa (a) 0,56 0,54
Riskpris [(R,—R¢)/0] 0,27 0,17 0,17
Treynor méttet [(R,—R¢)/p] 1,70 1,58

Anm. Som riskfririnta, Ry, har 3 mdnaders statskuldsvixelrintan utnyttjats.
a- och B-virdena har framriknats via regressionsanalys (se ekvationen
ovanfor tabellen) och dessa dr statistiskt sett signifikant skilda fran noll. Den
justerade determinationskoefficienten for bada sambanden, R? uppgick till
0,87 for bada sambanden.

p-virdet uppgick till 0,95 nér SIX Return anvinds som benchmark
vilket visar att fonden inte har varit aggressiv i sin placeringsstrategi.
Om f for fonden varit lika med ett skulle riskpremien (R, ~R,) for
fonden foljt SIX Returns riskpremie. Nar SIX Portfolio anvinds som
benchmark blir p-véirdet nagot storre dn ett och saledes har fondens
riskpremie i stort sett foljt riskpremien for SIX Portfolio. D&G
har emellertid erhallit en hogre riskjusterad avkastning an de tva
benchmark-portfoljerna vilket framgar av det positiva a-virdet. Ett
positivt a-virde avspeglar en riskfri 6veravkastning och den uppgar
till drygt o,5 procent per manad, dvs cirka 6 procent pa arsbasis for
bada indexen. Denna erhallna 6veravkastning ar ocksa en forklaring
till att det s k riskpriset (Sharp-ratio) och Treynor méttet i tabell 2
har fallit ut till fordel for fonden.

Riskpriset for D&G var 0,27 jamfort med 0,17 for de tva indexen.
Detta betyder att for varje enhet risk har fondens avkastning varit
0,1 procentenheter storre jamfort med benchmark. Pa sista raden
i tabell 2 redovisas riskjusterad riskpremie for den systematiska
risken, det s k Treynor mattet, vilket visar att fonden har haft en
ménatlig avkastning som Gverstigit benchmark-portfoljernas med
cirka 0,7 (1,70-1.01) respektive 0,6 (1,58-0.94) procentenheter.

Varje investerare som idr riskundvikande strévar efter si hog
avkastning som majligt per enhet risk och utvirderingen visar att
D&G har lyckats skapa mervirden for sina andelsdgare jamfort
med om de skulle hallit en indexfond som varit konstruerad som
nagot av de tvd de anvinda indexen. Fondens urval av aktier har
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genererat en (riskfri) 6veravkastning mellan 1995 och 2006 pa cirka
0,5 procent per manad eller drygt 6 procent pa arsbasis.

Avgorande for fondens positiva utveckling sammanhanger enligt
den statistiska analysen med a- och P-virdena. For att fordjupa
analysen har vi valt att undersoka huruvida dessa parametrar har
varit konstanta 6ver den undersokta perioden eller om dessa har
forandrats. Detta dr av intresse nar fondforvaltningen utvirderas.
For att gora denna analys kommer den tidigare diskuterade CAPM
ekvationen att estimeras rekursivt. Analysen har gjorts for bada
indexen men vi ngjer oss att presentera resultaten fran den analys
dar SIX Return anvénts som benchmark da utvecklingen av a- och
B-vdrdena var relativt likvardiga nér det andra indexet anvandes.

De rekursiva estimaten erhélls genom att modellen till en borjan
estimeras med en kort undersokningsperiod varefter ytterligare
observationer successivt laggs till fram tills dess observationerna
for hela undersokningsperioden har utnyttjats, dvs perioden
januari 1995 till december 2006. I figur 1 nedan aterges de rekursiva
estimatenav 8- och a-vardena for varje skattningsperiod tillsammans
konfidensintervallet (signifikansgréns) for desamma.

De rekursiva estimaten visar att 6ver tiden har den systematiska
risken minskat i fonden; B-véirdet har minskat frén att varit storre
an ett ned till cirka 0,8 for att sedan stiga till nuvarande niva pa
cirka 0,95. Detta har skett samtidigt som a-vérdet forst har okat
frén att ha varit kring noll till ett och darefter fallit tillbaka till
nuvarande (statistiskt sett signifikanta) niva vilket betyder, som
namnts, att en overavkastning pé cirka o,5 procent, manadsvis, har
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genererats. Over tiden har siledes den systematiska risken minskat
samtidigt som fonden har gett en (riskfri) 6ver-avkastning pa drygt
6 procent pa arsbasis. a- och B-virdena for de rekursiva estimaten
har varit relativt konstanta under de senaste dren dven om en svag
(icke statistisk signifikant) minskning for a-vdrdena kan skonjas.
Estimeras parametrarna for en kortare undersokningsperiod
bekriftas detta férhéllande ocksi. Beroendet till marknaden for
D&G har varit ofordndrat under de senaste aren. Det relativa
konstanta B-varde indikerar just detta. Samtidigt har den (riskfria)
Gveravkastningen vidmakthallits vilket indikeras av a-vardet.

FIGUR 1 Rekursiva estimat av a- och B-virdena for perioden
januari 1995 till december 2006

T T T T
1996 1998 2000 2002 2004 2006 1996 1998 2000 2002 2004 2006

— Rekursiva Cestimat  ~~~~ +2 S.E. —— Rekursiva Bestimat  ---- +2 S.E.

Utvirderingen dr gjord av professor Lennart Berg, Nationaleko-
nomiska institutionen, Uppsala universitet.

Fondbolaget dr medlem i Fondbolagens forening.
Fondbestimmelser - se sidan 15.
Allmdn information om fonden - se sidan 16.

Fondbolagets styrelse

ordinarie styrelseledamdoter

Henrik Didner, Ordforande, Fil.dr. i foretagsekonomi

Carl af Ekenstam, Lintex Nordic Group

Anders Frigell, Advokat, Advokatfirman Lindahl

Adam Gerge, Verkstillande direktor, Ekon.lic.

Ulf Goranson, Overbibliotekarie

suppleanter

Leif Hammarberg, Div. chef, Papyrus Sverige AB, Stora Enso
Olof Johannesson, Redovisningskonsult

Fondbolagets foretagsledning
Adam Gerge, Verkstéllande direktor, placeringsansvarig
Henrik Didner, Vice verkstillande direktor, redovisningsansvarig

Fondbolagets firma
Fondbolagets firma ar Didner & Gerge Fonder AB.
Box 1008, 751 40 Uppsala. Organisationsnummer: 556491-3134

Fondbolagets aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital uppgar till fem miljoner kronor, och dgs till
lika delar av Henrik Didner och Adam Gerge.

Fondbolagets bildande
Fondbolaget bildades 1994-07-18. Tillstind att utova fondverksamhet
meddelades 1994-10-20.

Fondbolagets revisorer

Bolagets revisor ar auktoriserad revisor Peer Fredriksson, Lindebergs
Grant Thornton AB. Revisorssuppleant dr Elisabeth Simonsson,
Lindebergs Grant Thornton AB. Finansinspektionen har darutéver
forordnat auktoriserad revisor Leif Liisch, Liisch & Co Revision AB, till
revisor i fondbolaget.
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Historisk avkastning dr ingen garantifor framtida avkastning. De pengar som placerasifonden kan bdade 6ka och minska och det dr inte sikert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet.



FORVALTNINGSBERATTELSE 2006

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Didner & Gerge Fonder
AB avger foljande rapport for Didner & Gerge Aktiefond for 2006.

Arsberittelsen for Didner & Gerge Aktiefond har upprittats enligt
lagen om investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter och
Fondbolagens Forenings riktlinjer.

Didner & Gerge Aktiefond ar en investeringsfond vars medel
till minst 9o procent investeras i aktier och aktierelaterade
fondpapper. Av dessa investeringar skall minst 9o procent ske i
aktier och aktierelaterade fondpapper vid bors eller auktoriserad
marknadsplatsiSverige. Fonden handlar normalt inte med optioner
och har ej heller gjort detta under 2006.

Didner & Gerge Fonder AB, som forvaltar fonden, erholl den 31
augusti 2006 omauktorisation enligt lagen om investeringsfonder.
I samband ddrmed hojdes ersittningen till fondbolaget for dess
forvaltning av fonden fran 1,20% till 1,22% av fondformégenheten.
Anledningen hirtill 4r att det efter omauktorisationen 4r fond-
bolaget som har att erldgga erséttning till forvaringsinstitut och
tillsynsavgift till Finansinspektionen.

Under é&r 2006 steg andelsvirdet med 19,2%, inklusive
limnad utdelning, att jamféra med OMX Stockholm (exklusive
utdelningar) och SIX Return (inklusive utdelningar) som steg med
23,6% respektive 28,1%.

Antalet utelopande andelar uppgick vid drsskiftet till
10 473 522,9416 (11 677 868,4033), en minskning med 10%.

RESULTATRAKNING

Intdkter och vardeforandring
Virdeférandring aktier '
Bankrinta
Aktieutdelningar

Summa intikter

1 700 382 608
8449294
386 610 547
2095 442 449

2647 555 686
6128 299

224 746 235
2 878 430 220

Andelskursen var 1094,4462 (933,9122) kr, vilket innebdr att
fondférmogenheten uppgick till 11 462 707 225 (10 906 104 267)
kronor. En flerarssammanstillning av nyckeltal visas under
Utfallsredovisning.

For en inséttning i Didner & Gerge Aktiefond pé 10 ooo kronor
vid darets ingang, och som behallits hela é&ret, motsvarar det
en ersittning till fondbolag och forvaringsinstitut pad 129 kr.
Totalkostnaden inklusive courtage skulle uppgatt till 137 kr.
Virdeokningen pd insatta 10 ooo kr hade blivit 1 861 kr inklusive
aterinvesterad utdelning med avdrag pa skatt for utdelningen.
Skatt pa utdelningen skulle uppga till 59 kr. Behallningen av 10 ooo
insatta kronor skulle saledes uppga till 11 861 kr.

For ett ménatligt sparande i Didner & Gerge Aktiefond pé 100 kr
skulle erséttningen till fondbolag och forvaringsinstitut uppga till
8 kr for hela aret och virdet vara 1347 kr. Totalkostnaden skulle
uppga till g kr.

Under april 2007 berdknas sammanlagt 396 000 000
(211 614 4539) kronor att utdelas till andelsigarna. Utdelnings-
beloppet bestdms pa grundval av gillande skatteregler sa att fonden
undgar beskattning. Efter avdrag for eventuell preliminir skatt
aterinvesteras utdelningen om inte annat begirs av andelsigaren.

Fondens virdeppersinnehav vérderas till marknadsvarde,
normalt senaste betalkurs. Fordringar virderas till belopp varmed
de beraknas inflyta.

BALANSRAKNING 2006-12-31 2005-12-31
Tillgangar

Vérdepapper, marknadsvirden 11180842010 10315508 244
Banktillgodohavanden 270 210 004 601 060 543
Fordringar (sélda viardepapper) 26758 116 0

Summa tillgdngar 11 477 810130 10916 568 787

Kostnader

Forvaltningsarvode -132053 858  -112004 732
Ersittning forvaringsinstitut -1552 555 -2721 558
Avgift Finansinspektionen 0 -82 580
Skatt -23 858 o
Summa kostnader -133 630271  -114 808 870
Resultat 1961812178 2763 621 350
VARDEFORANDRING AKTIER

Reavinster 1375 704 336 981 906 830
Reaforluster -13 937 476 -103 578 702
Forandr. 6ver/underviarden aktier 338 615 748 1 769 227 558

Summa virdeférindring aktier 1700 382 608

2647 555 686

Skulder

Upplupna kostnader 10 787 461 10 464 520
Skulder (kopta virdep. och inlésen) 4 315 444 0
Summa skulder 15 102 905 10 464 520

Fondformaégenhet 11 462 707 225

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

Fondférmogenhet 1B 10 906 104 267
Andelsutgivning 1 892 834 466
Andelsinlésen -3 086 429 234

Periodens resultat 1961812178

10 906 104 267

7 790575 032
2071 624 303
-1573810178
2763 621 350

Lamnad utdelning
Fondférmogenhet UB

—211 614 452
11 462 707 225

—145 906 241
10 906 104 267

Uppsala den 24 januari 2007

Henrik Didner Adam Gerge Carl af Ekenstam
Styrelseordférande Verkstdillande direktor
Anders Frigell Ulf Géranson

Var revisionsberittelse avseende denna arsberittelse har avgivits den 25 januari 2007.

Leif Liisch
Auktoriserad revisor, forordnad av Finansinspektionen

Peer Fredriksson
Auktoriserad revisor
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FONDFORMOGENHET OCH UTFALLSREDOVISNING

FONDFORMOGENHET 2006-12-31

Innehav Antal Ansk.virde Kurs Varde Mkr Innehav Antal Ansk.virde Kurs Varde Mkr
Material 2,7% Informationsteknik 15,1%
Hoganis 1 700 000 293,7 179,50 305,2 2,7% TietoEnator 2 365 000 536,6 225,00 532,1 4,6%
Industrivaror o tjinster 40,1% Nokia ABP sv 3 750 000 467,4 140,20 525,8 4,6%
Securitas 8 170 000 629,3 106,25 868,1 7,6% Ericsson B 15 500 000 331,9 27,65 428,6 3,7%
Hexagon 2323 000 234,4 292,50 679,5 5,9% Teleca 3 058 600 127,0 27,90 85,3 0,7%
Trelleborg 4 000 000 528,6 164,00 656,0 5,7% TradeDoubler 255 000 42,8 204,50 52,1 0,5%
Skanska 4 120 000 294,4 135,00 556,2 4,9% IBS 1 800 000 22,3 26,20 47,2 0,4%
Assa Abloy B 3320 000 438,0 149,00 494,7 4,3% OEM 128 800 15,6 189,00 24,3 0,2%
AarhusKarlshamn 1 920 0oo 246,0 201,00 385,9 3,4% Novotek 510 000 8,9 22,20 11,3 0,1%
Securitas Systems 11 000 000 259,5 27,70 304,7 2,7% XponCard 87 600 10,5 126,00 11,0 0,1%
Intrum Justitia 2 133 400 96,9 88,75 189,3 1,7% Cyber Com Consulting 171 000 6,1 41,00 7,0 0,1%
Beijer Alma 1 245 600 22,9 101,00 125,8 1,1% Lagercrantz 131 100 3,1 37,20 4,9 0,0%
Nobia 465 000 71,0 263,50 122,5 1,1% Telekomoperatorer 7,2%
HL Display 366 900 47,5 184,00 67,5 0,6% Tele2 B 8 270 000 656,2 100,00 827,0 7,2%
Nefab 712 000 18,8 81,75 58,2 0,5% Utldndska aktieinnehav 7,4%
Addtech 222 900 8,2 137,50 30,6 0,3% Allianz AG 220 000 275,0 1395,59 307,0  2,7%
Munters 70 800 17,5 317,00 22,4 0,2% DaimlerChrysler 550 000 230,2 422,03 232,1 2,0%
VBG 130 000 0,6 113,00 14,7 0,1% Novo Nordisk B 290 000 135,8 570,47 165,4 1,4%
Poolia 121 600 5,8 67,25 8,2 0,1% Ekornes 890 000 123,5 156,94 139,7 1,2%

0
g&ﬁ;l;rfll:i?psvaror 100000 82 79,00 79 12”;2 Summa virdepapper 11 180,8 97,5%
Hennes & Mauritz 3 285 000 799,8 346,00 1136,6  9,9% Ovriga tillgingar och skulder 2,5%
Electrolux B 2 425 000 255,2 137,00 332,2 2,9% Banktillgodohavande 270,2
Husqvarna B 2219 000 192,3 107,00 237,4 2,1% Fordringar (silda virdepapper) 26,8
Securitas Direct 7 000 000 112,0 21,70 151,9 1,3% Upplupna kostnader -10,8
Finans o fastighet 8,9% Skulder (kopta virdepapper) -4,3
OMX 4 000 000 393,2 126,00 504,0 4,4% .
Handelsbanken A 1 720 000 323,6 207,00 356,0 3,1% Fondformdgenhet 11462,7 100,0%
Latour B 190 000 28,3 280,50 53,3 0,5% Not: Fonden har pa grund av utdelningar frin Securitas samt Electrolux
SAKI 100 000 22,0 435,00 43,5 0,4% tilldelats foljande aktier;
Melker Schorling AB 275 0oo 25,6 126,50 34,8 0,3% 7 miljoner aktier i Securitas Systems, anskaffningsvirde 161 Mkr
Carnegie 221 500 19,4 147,50 32,7 0,3% 7 miljoner aktier i Securitas Direct, anskaffningsvirde 112 Mkr

1,2 miljoner aktier i Husqvarna, anskaffningsvirde 96 Mkr

UTFALLSREDOVISNING
Utveckling sedan starten (94-10-21) 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994
Fondf&irmégenhet, Mkr 11 463 10906 7791 4903 3 106 3778 2619 833,1 416,6  262,5 87,1 18,5 6,5
Antal andelar (mil;. st) 10,473 11,678 10,990 8,249 6,784 5,367 3,909 1,428 1,150 0,895 0,408 0,139 0,063
Andelsvirde, kr 1094,45 933,91 708,86 594,38 457,80 703,89 669,85 583,33 362,20 293,25 213,28 133,77 103,21
Utdelning, kr/andel 18,24 12,61 9,72 12,33 9,35 3,50 4,55 4,93 2,43 0,70 0,69 - -
Totalavkastning, fonden % 19,6 34,0 20,9 33,4  —34,0 5,7 15,6 63,1 24,3 37,9 60,2 29,6 3,2
OMX Stockholm* % 23,6 32,6 17,6 298  -37,4 -16,9 -12,0 66,5 10,9 27,0 39,4 18,3 1,0
SIX Return (inkl utd) % 28,1 36,3 20,8 342 -359 -149 -10,8 69,8 13,1 27,9 42,6 20,7 b
Fonden jamfort med:
OMX Stockholm* %-enheter/ar -4,0 +1,4 +3,3 +3,6  +3,4  +22,5 +27,6 -4,1  +13,4 +10,8 +20,8 +11,3 +2,2
SIX Return (inkl utd) %-enheter/ar -8,5 -2,3 +0,1 -0,8 41,9 +20,5 +26,4 -7,4  +11,2 49,9  +17,6 +8,9 *
*) OMX Stockholm hette tidigare Stockholm All-Share. **) Fonden startade den 21 oktober 1994.
Ovrig information 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995
Courtage, Mkr 7,01 11,15 9,54 4,17 7,29 8,14 6,02 2,26 1,38 1,36 0,35 0,15
Courtage i % av omsattning 0,08 0,11 0,11 0,10 0,12 0,12 0,16 0,20 0,20 0,25 0,30 0,30
Genomsnittlig fondfsrmogenhet, Mkr 10980 9308 6530 4019 3560 3078 1360 5530 3487 1964 39,9 10,1
Courtage/genomsnittl. fondformégenhet, % 0,07 0,12 0,15 0,10 0,20 0,26 0,44 0,41 0,40 0,69 0,88 1,48
Omsittningshastighet, ggr* 0,37 0,54 0,52 0,45 0,70 0,99 0,76 0,93 0,89 1,11 1,22 1,99
Totalkostnadsandel (TKA),% * 1,29 1,35 1,39 1,36 1,44 1,49 1,70 1,72 1,70 2,03 2,23 2,93
Total expense ratio (TER),% * 1,22 1,23 1,24 1,26 1,23 1,22 1,26 1,31 1,30 1,34 1,35 1,45

* Omsittningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsaljning av aktier (om det dr mindre 4n summa kop) dividerat med genomsnittlig fondférmogenhet (ménadsvis berdknat).
Senaste 12 ménaderna.

> Totalkostnadsandel definieras som samtliga avgifter (se avsnittet Kostnader i fondens forvaltningsberittelse sid 14) och courtage i procent av fondens genomsnittliga forméogenhet under
senaste 12 manaderna.

3 Total expense ratio definieras som samtliga avgifter i procent av fondens genomsnittliga formdgenhet under senaste 12 manaderna (dvs som TKA men férutom courtage).

STORRE KOP OCH FORSALININGAR BEHALLNING AV EN INVESTERAD KRONA

Storre nettokdp Mkr Storre nettoforsiliningar  Mkr  Behallningen av en investerad krona den 1/1 for respektive ar fram till
Assa Abloy B 437,0 Scania B 641,4 och med sista borsdagen 2006.
Allianz AG 274,6 Nokia Depébevis A 490,1 Differens Differens
DaimlerChrysler 230,2 D. Carnegie & CO AB 341,3 Ar D& SIXR overavkastning Ar  D&G SIXR overavkastning
Securitas B 214,1 Nobia AB 195,4
Tele2 B 180,8 Hennes & Mauritz B 182,2 1995 11,98 5,82 6,16 2001 L79 1,54 0,24
TietoEnator 137,5 WM-Data B 145,35 1996 924 4,82 442 2002 1,69 1,81 0,12
Securitas System B 98,5 OMX 140,8 1997 577 3,38 2,39 2003 2,56 2,83 -0,26
Novo Nordisk B 95,4 Intrum Justitia 117,7 1998 4,19 2,64 1,54 2004 1,92 2,11 -0,18
Skanska B 93,0 Handelsbanken A 110,3 1999 3,37 2,34 1,03 2005 1,59 1,75 0,15
Trelleborg B 91,9 TopDanmark 100,2 2000 2,06 1,38 0,69 2006 1,19 1,28 -0,09
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FONDBESTAMMELSER FOR DIDNER & GERGE AKTIEFOND

§ 1 Fondens namn och rittsliga stillning

Fondens namn dr Didner & Gerge Aktiefond. Fonden ar
en virdepappersfond enligt lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder. For fondens verksamhet giller forutom fore-
skrifterna i nimnda lag dven dessa fondbestimmelser,
fondbolagets bolagsordning samt de 6vriga foreskrifter
som utfirdas med stod av lag eller forfattning.

Fondens fésrmogenhet 4gs av fondandelsdgarna
gemensamt, dvs de som gjort insittningar i fonden. Varje
fondandel medfor lika ritt till den egendom som ingér
i fonden. Fondbolaget forvaltar fonden och for register
Gver alla fondandelsagare. Fonden 4r inte en juridisk
person och kan dérfor inte forvarva rittigheter eller ta pd
sig skyldigheter, Fonden dr dock ett eget skattesubjekt.
Fondbolaget foretrader andelsigarna i alla frigor som
ror fonden.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB (org nr
556491-3134), nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgingar ar SEB.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att forvara
fondens tillgangar och att verkstilla fondbolagets beslut
som avser som avser fonden. Forvaringsinstitutet skall
kontrollera att de beslut som fondbolaget fattat avseende
fonden inte strider mot lagen om investeringsfonder eller
fondbestimmelserna for fonden.

§ 4 Fondens karaktir

Fonden ér en aktiefond som huvudsakligen placerar i

foretag vars aktier och aktierelaterade fondpapper note-

ras vid bors eller auktoriserad marknadsplats i Sverige.
Malsittningen for placering av fondens medel ér att

pé lang sikt uppnd en vardemassig 6kning av fondens

andelsvirde.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fonden fér placera sina medel i fondpapper, fondandelar
och pa konto. Fonden far placera hogst 10 % av fondens
medel pa konto. Med fondpapper avses aktier och
aktierelaterade fondpapper. Ligst 9o % av fondens medel
skall investeras i aktier och aktierelaterade fondpap-
per. Av dessa investeringar i aktier och aktierelaterade
fondpapper skall minst 9o % ske i aktier och aktierela-
terade fondpapper noterade vid bors eller auktoriserad
marknadsplats i Sverige. Av investeringarna i aktier och
aktierelaterade fondpapper kan maximalt 10 % ske pd
utlindska borser och marknadsplatser i enlighet med §6.

Fonden far placera hogst 10 % av fondens vérde i
fondandelar.

Fonden skall endast i hogst begransad omfattning
handla med options- och terminskontrakt samt upptaga
eller limna virdepapperslén avseende fondpapper i vilka
fonden tillats placera medel. For att effektivisera fondens
forvaltning tillats fonden endast i omfattning som spe-
cificeras nedan utnyttja options-, terminskontrakt samt
upptaga eller limna vardepapperslan.

Fonden far utfirda kop- och siljoptioner i aktier och
index, dock far fonden inte utfirda fler kdpoptioner 4n
motsvarande det underliggande virdet i fonden.

Forvirv av kop- och siljoptioner far goras sa att
anskaffningsvirdet tar i ansprak maximalt 5% av fon-
dens formogenhet. Utfardande av séljoption far ej goras i
storre omfattning dn att det av clearingorganisationerna
faststillda sakerhetskravet for utfirdande av optionen ej
Gverstiger 5% av fondformégenheten.

Fonden fir kopa fondpapper pé termin. Fonden far
silja fondpapper pa termin, dock ej i storre omfattning
in fondens totala innehav av sadant fondpapper.

Fondens tillgdngar fir kurssikras genom att valuta
siljs pa termin eller att siljoptioner avseende valuta (den
valuta som tillgdngen ar uttryckt i) kops.

Fonden far limna vardepapperslan motsvarande hogst
20% av fondformégenheten mot betryggande sikerhet pa
for branschen sedvanliga villkor till eller via virdepap-
persinstitut som star under Finansinspektionens tillsyn.

§ 6 Borser och marknadsplatser

Fondens medel kan placeras i fondpapper som ir eller
inom ett ar fran emissionen avses bli noterade vid borser
eller auktoriserade marknadsplatser i linder inom EU
och EFTA samt i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Singapore och USA.

§ 7 Sirskild placeringsinriktning
Fonden féar placera i onoterade fondpapper

Fonden far anvinda derivatinstrument i syfte att
effektivisera forvaltningen.

Fondens far inte anvinda OTC-derivat.

Fondens far inte placera i onoterade penningmark-
nadsinstrument.

§ 8 Virdering
Virdet av en fondandel ar fondens virde delat med
antalet utelopande fondandelar. Fondens virde beriknas
genom att frén tillgdngarna dra av de skulder som avser
fonden.
Fondens tillgdngar berdknas enligt foljande:
Finansiella instrument virderas med ledning av gil-
lande marknadsvirde (normalt senaste betalkurs). Om

sddant virde saknas eller enligt fondbolagets bedémning
ar missvisande, far fondbolaget pa annan objektiv grund
faststélla virdet.

For onoterade fondpapper faststills ett marknads-
virde enligt sarskild virdering. Till grund for den
sirskilda virderingen laggs marknadspriser fran ej
reglerad bors eller market-maker om sadan finns utsedd
for emittenten. Om sddan uppgift inte foreligger eller
av fondbolaget bedoms som ej tillforlitlig faststills
marknadsvirdet grundat pa annat noterat finansiellt
instrument eller index med justering for skillnader i t ex
kreditrisk och likviditet (referensvirdering), diskonte-
rade kassafloden (nuvirdesberikning) eller kapitalandel
av det egna kapitalet.

Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av
tillgdngar pa bankrakning och korta placeringar pa
penningmarknaden samt likvider for salda virdepapper,
upptages till det belopp varmed de beridknas inflyta.

For samtliga tillgingar beaktas tillhorande rattigheter
i form av rdntor, utdelningar, emissionsratter och dylikt.

Fondens skulder utgors av:

Ersittning till fondbolaget

Ej erlagda likvider for kopta finansiella instrument

Eventuella skatteskulder och 6vriga skulder

§ 9 Forsdljning och inlosen av andelar

Fonden 4r 6ppen for forsiljning och inlésen av fondan-
delar varje bankdag. Fonden ér ej dppen for forsiljning
och inlosen sadana dagar dé vardering av fondens
tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sikerstaller
fondandelsagarnas lika ratt till exempel till foljd av att en
eller flera av de bérser, auktoriserade marknadsplatser
och andra reglerade marknader som fondens handel sker
pa helt eller delvis ar stingda. Fondandelsvirdet berak-
nas normalt varje bankdag. De principer som anvinds
vid faststillande av fondandelsvirdet anges i § 8.

Forsiljning och inlésen av fondandelar sker till en for
andelsagaren vid tillfallet for begdran om forsaljning och
inlésen dnnu icke faststalld kurs.

Begiran om inldsen kan ske hos fondbolaget. Inlosen-
anmilan skall inges skriftligen och undertecknad per
post, via telefax eller datamedia till fondbolaget. Inlosen
kan ej ske forran skriftlig undertecknad inlosenanmélan
ir fondbolaget tillhanda.

Omedelbar inldsen skall endast ske i den mén det
ar mojligt utan avyttring av virdepapper i fonden. Om
omedelbar inlosen inte kan ske skall inlosen ske s&
snart likvida medel anskaffats. Likvida medel anskaffas
isadant fall genom avyttring av virdepapper i fonden
snarast méjligt och inlosen sker sa snart forsiljningslik-
vid influtit.

Inlésenanmalan som kommit fondbolaget tillhanda
senast kl 17.00 medfor inlosen samma dag. I de fall
Stockholmsbérsen stianger fore klockan 17.00 skall
inlésenanmilan ha inkommit till fondbolaget fore
Stockholmsbérsens stingning for att inlosen skall ske
den borsdagen.

Inlosenanmalan som inkommit senare an klockan
17.00 hel borsdag eller senare dn Stockholmsborsens
stingning dagar da borsen stinger fore klockan 17.00
medfor inlosen niastkommande béorsdag.

Begdran om inl6sen far aterkallas endast om fondbo-
laget medger detta.

Ansékan om forsiljning av fondandelar skall ske
skriftligen till fondbolaget. Forsiljning av fondandelar
genomfors till den kurs som faststilles den dag likvid ar
tillganglig for fondbolaget.

Lagsta forsta engdngsbetalning ar 5 ooo SEK. Direfter
ar minsta belopp 500 SEK per inbetalning. Ligsta
ménadssparande dr 500 SEK.

De uppgifter fondbolaget limnar till massmedia om
fondandelarnas pris ér alltid prelimindra och kan vid
behov justeras av fondbolaget. Den kursinformation som
massmedia lamnar dr darfor inte bindande for fondbola-
get. Uppgift om senast beraknade fondandelsvarde kan
erhallas hos fondbolaget.

§ 10 Stéingning av fonden vid extraordinira forhal-
landen

Fonden kan komma att stingas for forsaljning och inl6-
sen av andelar for det fall sidana extraordinéra forhal-
landen har intréffat som gor att en virdering av fondens
tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som sikerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning
Vid forsaljning kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst
1,5 % av fondandelsvirdet.

Vid inlésen kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst
1,5 % av fondandelsvirdet.

Ur fondens medel skall ersittning betalas till
fondbolaget for dess forvaltning av fonden. Ersitt-
ningen inkluderar kostnader for forvaringen av fondens
egendom samt for tillsyn och revisorer med ett belopp
motsvarande hogst 1,5 % per ar av fondens virde och
beriknas dagligen med 1/365-del samt avskiljs fonden
ménadsvis.

Courtage och andra kostnader hinforliga till kop och
forsiljning av fondpapper och andra finansiella instru-
ment bestrids ur fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden limnar utdelning i syfte att undvika beskattning
av fondens avkastning i tvé led.

Utdelning utgér med ett belopp som motsvarar fon-
dens resultat enligt resultatrakning for rakenskapsaret,
till den del detta utgor for fonden beskattningsbart resul-
tat, med tillagg for den skattemassiga schablonintikten
samt eventuellt kvarstdende restbelopp sedan foregiende
utdelningstillfalle. Beloppet minskas med ett erforderligt
belopp for att medge avrikning for utlindsk skatt.

Beloppet far 6kas med upplupen utdelning som har
inbetalats vid andelsutgivning och minskas med upplu-
pen utdelning som har utbetalats vid andelsinlésen.

Utdelning fran fonden skall ske i april dret efter
rikenskapsaret till andelsdgare som ér pd av fondbolaget
bestimd utdelningsdag registrerad fondandelsigare.
Efter avdrag for eventuell preliminir skatt pa fondandel
belopande utdelning skall fondbolaget forvirva nya
fondandelar for den fondandelsagares rakning, som pa
av bolaget faststilld dag dr registrerad for fondandelen.
P4 iforvig gjord begiran kan utdelningen efter avdrag
for eventuell preliminir skatt dven utbetalas till fondan-
delsagares bankkonto.

Om tillgingligt belopp for utdelning enligt ovan
beriknas understiga 3% av viardet pa utestdende andelar
kan fondbolaget besluta om att utdelning ej skall ske.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderér.

§ 14 Arsberittelse, halvirsredogorelse och indring av
fondbestimmelserna

For varje rikenskapsar skall fondbolaget senast fyra
ménader efter rikenskapsarets utging avge arsberittelse
for fonden. Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar
senast tvd manader efter halvérets utgang avge halvérs-
redogorelse for fonden. Arsberittelsen och halvirsre-
dogorelsen skall finnas tillgangliga hos fondbolaget.
Halvarsredogorelse och drsberittelse for fonden skall
tillstéllas samtliga andelsigare.

Beslutar fondbolagets styrelse om dndring av dessa
fondbestammelser skall beslutet understillas Finansin-
spektionen for godkinnande. Sedan beslutet godkints
skall det hallas tillgangligt hos fondbolaget samt i
forekommande fall tillkannages pa sitt som Finansin-
spektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning och dverlatelse

Pantsittning sker genom att panthavaren eller pantsit-
taren skriftligen underrattar fondbolaget om pantsitt-
ningen. Underrittelsen skall innehalla namn och adress
pé panthavaren, vem som ir dgare till fondandelarna, hur
ménga andelar som omfattas av pantsittningen samt upp-
gift om eventuella begransningar i pantrittens omfattning.

Registrering av pantsittning sker i andelsigarregist-
ret. Fondbolaget skall skriftligen underritta andelsiga-
ren om en sidan registrering.

Notering om pantsittning géller fram till dess att
fondbolaget erhallit meddelande fran panthavaren om
att pantsittningen upphort samt gjort avregistrering i
andelsdgarregistret.

Vid handlaggning av pantsattning kan fondbolaget ta
ut en avgift om hogst 500 kronor.

Andelsagare kan 6verlita sina fondandelar. Vid sadan
overlatelse kan fondbolaget ta ut en avgift om hégst 500
kr.

§ 16 Fondbolagets ansvarsbegrinsning

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror
pélagbud, myndighets atgird, krigshindelse, strejk
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstan-
dighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller aven om fondbolaget ar foremal eller sjalv
vidtar sadan konfliktatgard. Fondbolaget 4r heller inte
skyldigt att i andra fall ersitta skada om bolaget varit
normalt aktsam. I 6vrigt hanvisas till 2 kapitlet 21§ i
lagen (2004:46) om investeringsfonder.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvarsbegrinsning
Forvaringsinstitutet SEB (Banken), 4r inte ansvarig

for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott eller lockout galler &ven om Banken ar foremal
for eller sjalv vidtar sidan konfliktatgird.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersittas
av Banken, om den varit normalt aktsam. Banken ar i
intet fall ansvarig for indirekt skada.

Banken svarar inte for skada som fororsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som Banken med
tillborlig omsorg anlitat eller anvisats av Fondbolaget.
Banken svarar ej heller for skada som uppkommer for
Fondbolaget, andelsigare i Fonden eller annan i anled-
ning av férfogandeinskrinkning som kan komma att
tillimpas mot Banken betriffande virdepapper.

1 6vrigt hanvisas till 2 kapitlet 21 § i lagen (2004:46)
om investeringsfonder.

Ovanstdende fondbestimmelser godkinda av Finans-
inspektionen och gillande sedan 2006-11-06.




INFORMATION OM SPARANDE | FONDEN

KOP AV ANDELAR

Fran och med januari 2007 maéste nya kunder fylla i en
anmilningsblankett innan forsta inbetalning gors till fonden. Nar
Du har registrerats som kund skickar vi en bekraftelse med Ditt
kundnummer och Du kan da gora en insattning till fonden.

Insdttning gors pa bankgiro 5923-6356 eller PlusGiro 486 14 82-o.
Betalningsmottagare dr Didner & Gerge Aktiefond och insatta medel
gar direkt in pa fondens konto hos forvaringsinstitutet, SEB. Kopet sker
till den andelskurs som géller den dag pengarna &r fonden tillhanda,
vilket normalt tar cirka 1-2 bankdagar. Observera att namn och
kundnummer eller person-/organisationsnummer méste anges som
meddelande vid insdttningen. Inom en vecka far Du en bekriftelse pa
Ditt kop och att vi registrerat Ditt innehav av fondandelar.

Det gar bra att mdnadsspara i fonden via autogiro. Minsta belopp vid
manadssparande dr 500 kronor. Fyll i en blankett for manadssparande
och skicka in den till oss s& ordnar vi Gverforingen. Om denna anmélan
ar oss tillhanda senast den 15:¢ i manaden kommer forsta uttag att
gbras samma manad, annars sker forsta uttag efterfoljande méanad.
Pengarna dras den 28:¢ varje manad. Om pengar saknas pa kontot
gors inget ytterligare forsok. Observera att Du inte erhéller kopnota
efter varje kop utan beloppen som sparas redovisas via kontoutdrag
respektive sammanstéllning som Du erhaller varje kvartal.

Blanketten kan &ven anvindas vid dandring av befintligt manads-
sparande, dvs beloppsindring, eller for avslut av manadssparandet.

Vid insittningar via bank-/PlusGiro dr 5 ooo kr minimikravet for
den forsta insdttningen. Vid ovriga insdttningar ar ligsta grians 500
kronor.

INLOSEN AV ANDELAR

Inlosenanmalan skall inges skriftligen och undertecknad antingen
via vanlig post eller via fax 018-108610. Anvind girna var blankett for
inlosen. Pengarna utbetalas till det bankkonto tillhérande Dig, som
Du foranmalt. Vid inlosen skall detta kontonummer uppges.

Vid forsaljning av barns innehav mdste forsdljningsbegdran
undertecknas av bada virdnadshavarna. Da forsaljningslikviden skall
ga till ett bankkonto som ér tillhérigt andelsagaren bor dven barn ha
ett bankkonto foranmalt.

Nir det giller inlosen avseende juridisk person kravs skriftligt bevis
pd att den som begir inlosen har ritt att gora det, t ex uppvisande
av firmateckningsritt. Vid forsiljning av foretags/organisationers
innehav ber vi darfor att Du bifogar ett aktuellt registreringsbevis fran
Bolagsverket.

Da en underskriven begiran om forséljning ar fondbolaget tillhanda
fore 17.00, sker forsiljningen till den dagens slutkurs. Det innebér
att en begdran om forsaljning till ett framtida datum inte dr mojlig.
Inte heller gar det att villkora forsdljningen till en viss kurs. Om
forsaljningsbegaran kommer in efter 17.00 sker forséljning till nésta
dags slutkurs. Avriakningsnota skickas normalt till Dig dagen efter
forsaljningen och forsiljningslikviden finns pa Ditt bankkonto efter
cirka tre bankdagar.

Alla blanketter kan bestillas hos fondbolaget, tel 018-640 540, eller
skrivas ut fran hemsidan www.dgfonder.se

FONDANDELSAGARNA AGER FONDEN

Andelsdgarna éger tillsammans fonden. Genom att sitta in pengar
pé fondens konto forvirvar Du andelar i fonden och blir andelsigare.
Dina insatta medel gar direkt in till forvar pa fondens konto hos SEB.
Vid inlsen av andelar betalar banken ut pengarna direkt till Dig.
Fonden har organisationsnummer 817603-2897.

UTDELNING
I april manad ges utdelning. Eventuell prelimindrskatt avdrages.
Nettobeloppet investeras i nya andelar.

BESKATTNING AV FONDANDELAR OCH UTDELNING

Av andelsvirdet dr 8o procent formdgenhetsskattepliktigt. Pa rea-
vinster vid forsljning av andelar dr skatten 30 procent. Utdelningen
beskattas med 30 procent. Om Du ar skattepliktig utomlands maste
du meddela oss detta. Detta giller d&ven om Din skattehemvist skulle
forandras.

FONDENS BESKATTNING | KORTHET

Skattepliktiga inkomster for fonden 4r utdelningar, rdnteintdkter
och en schablonintdkt pa 1,5 procent av fondens innehav av aktier
vid Dbeskattningsdrets ingéng; fondens avdragsgilla kostnader
ar forvaltningskostnader, rintekostnader samt utdelning till
andelsdgarna; pa ett eventuellt overskott dr skattesatsen for fonden
30 procent. Utdelningsbeloppet bestims pd grundval av gillande
skatteregler s att fonden undgar beskattning.

IN- OCH UTTRADESAVGIFTER

Om forsaljning gors av innehav som varit innestiende kortare tid dn 6
mdnader uttas en avgift pa 1,0 procent av forsiljningslikviden. Denna
avgift gar till fondbolaget.

ANDELENS VARDE

Fondandelsvérdet berdknas fortlopande och offentliggors i de storre
dagstidningarna. P4 SVT-Text under rubriken PPM ( f n sidan 240/01)
samt pa hemsidan www.dgfonder.se redovisas kursen normalt under
kvillen samma dag.

INFORMATION OM FORVALTNINGSERSATTNING
For att underldtta jamforelser mellan olika fonder beskrivs i det
foljande fondens ersittning.

Den 31 augusti 2006 blev Didner & Gerge Aktiefond och Didner
& Gerge Fonder AB omauktoriserade av Finansinspektionen enligt
lagen (2004:46) om investeringsfonder. Tvaarsperioden fore den 31
augusti 2006 uppgick fondens samtliga avgifter i procent av fondens
genomsnittliga formdgenhet till 1,23 procent (s& kallad Total expense
ratio, TER) vilken innefattade fondbolagets avgift pa 1,20 procent samt
resterande avgifter upp till 1,23 procent bestdende av ersittning till
forvaringsinstitut och avgift till Finansinspektion. I samband med
omauktorisationen beslots att behdlla ett avgiftsuttag i linje med
tidigare uttagen avgift. Gillande avgiftsniva frin och med den 31augusti
2006 ir satt till 1,22 procent och inkluderar i enlighet med den nya
lagstiftningen avgifter till forvaringsinstitut och Finansinspektion.

Utover dessa kostnader uppstir lopande courtage (transaktions-
kostnader) som dr en direkt f6ljd av de kop och forséljningar av aktier
som genomfors i fonden med syfte att uppna sa god avkastning som
mojligt. Courtaget gar i sin helhet till de maklarfirmor fonden gor
affarer med. Totalkostnad i fonden kan sdledes sigas vara summan av
forvaltningskostnader och courtage. Dessa kostnader belastar fonden
I6pande, dvs de kan inte en ytterligare ging dras av som forvaltnings-
kostnader av den enskilde andelségaren i den arliga sjalvdeklarationen.

For en inséttning i Didner & Gerge Aktiefond pa 10 ooo kronor vid
arets ingang, och som behéllits hela aret, motsvarar det en ersittning
till fondbolag och férvaringsinstitut pa 129 kr. Totalkostnaden
inklusive courtage skulle uppgatt till 137 kr. Vardeokningen pa insatta
10 000 kronor hade blivit 1 861 kr inklusive aterinvesterad utdelning
med avdrag for skatt pd utdelningen. Skatt pa utdelningen skulle
uppga till 59 kr. Behallningen av 10 ooo insatta kronor skulle saledes
uppga till 11 861 kr.

For ett manatligt sparande i Didner & Gerge Aktiefond pa 100 kr
skulle ersattningen till fondbolag och forvaringsinstitut uppga till 8
kr for hela aret, och virdet vara 1 347 kr. Totalkostnaden skulle uppga
till 9 kr.

FORVARINGSINSTITUT
Fondens tillgangar dr forvarade hos SEB.
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