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KOP AV ANDELAR

Kop av andelar sker via bankgiro (5923-6356) eller PlusGiro (486 14 82-0). Du blir andelsagare nir
pengarna dr fonden tillhanda, vilket normalt tar 1-2 bankdagar.

Sparande i fonden kan ske pa tva sitt. Antingen genom egna insdttningar via bank- eller PlusGiro,
eller genom manadssparande via autogiro. Vid egna insdttningar ér ligsta forsta belopp 5 ooo kr.
Léagsta manadssparande ar 500 kr per ménad. Det gér bra att enbart ménadsspara eller att enbart
gora enstaka egna insittningar vid tidpunkter som man sjalv bestimmer.

KOP AV ANDELAR OVER NATET

Om Du ér kund i en bank som erbjuder betalningar Gver internet gar det bra att kopa fondandelar
den vdgen. Du gor det som en vanlig betalning genom att ange fondens bankgiro 5923-6356 (alt Plus-
Giro 486 14 82-0). Tank pa att i samband med betalning tydligt fylla i personnummer eller liknande
som identifierar Din betalning. Om det 4r Din férsta inbetalning maste namn, personnummer,
adress och ett bankkonto tillhérande Dig anges.

PREMIEPENSIONSSPARANDE (DIDNER & GERGE AKTIEFOND HAR HAR NUMMER 291 906)
Didner & Gerge Aktiefond dr &ven ett alternativ i premiepensionssparandet. Nir det giller kop/
forsdljningar av andelar i detta system sker all kontakt med Premiepensionsmyndigheten (PPM,
www.ppm.nu), som dérefter placerar pengarna i enlighet med spararnas fondval.

P4 sidorna 15 och sista sidan i denna drsberittelse finns fullstindiga fondbestimmelser och ytter-
ligare information gillande Didner & Gerge Aktiefond.
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Omslagsbilden

Orangeribyggnaden Linneanum i Upp-
salas botaniska tridgdrd invigdes i maj
1807 pd 100-drsdagen av Linnés fodelse,
efter ndra 20 drs planliggning. Avsikten
var att den dels skulle tigna som ett tem-
pel och dreminne over Linné och dels
rymma universitetets botaniska insti-
tution, som under Linnéldrjungen Carl
Peter Thunbergs ledning ndtt virldsryk-
te. Samtidens reaktion var avvaktande.
Den praktfulla byggnaden var mer an-
passad till den gustavianska storhetsti-
dens drommar én till det tidiga 1800-ta-
lets realistiska uppvaknande.

Byggnaden ritades forst av arkitekt
Olof Tempelman, men efter ett dr bytte
Gustaf III ut honom mot Louis Jean
Desprez som fick i uppdrag att omar-
beta forslaget. Fasaden mot barock-
tradgdrden domineras av den kraftfulla
grekiska tempelgaveln pa bilden.

Norra flygeln var professor Thunbergs
bostad, och blev senare institutionslo-
kaler. Ddr forvarades dven Thunbergs
samlingar som skénktes till universite-
tet. Konung Gustav IV Adolf donerade
ocksd sin farmor Lovisa Ulrikas dyrba-
ra naturaliesamling. Den sodra flygeln
utgor alltjamt ett stort orangeri for exo-
tiska vixter. I byggnaden fanns dven ett
antal rum for ” frimmande djur”, ddr i
oktober 1802 ett levande lejon skinkt av
konungen fick flytta in.

Kiilla: Statens Fastighetsverk
Bild: Mikael Wallerstedt
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BORSARET 2005 — OAVBRUTEN BORSUPPGANG

I bérjan av forra dret fanns det allmdnt en rad farhdagor for hur
viirldsekonomi och bors skulle utvecklas 2005. Under ndgra drs tid
hade dd dollarn tappat cirka 40 % i virde mot den svenska kronan,
olje- och ravarupriser stigit kraftigt, fastighetspriser virlden
over ansdgs overhettade samt obalanserna i den amerikanska
ekonomin visade inga tecken pa att forbittras. Mdnga oroade sig
for stigande inflation och ddrmed héjda rintor. Som om det inte
var nog med dessa orosmoln, fanns det heller inga tecken pa att
den tyska ekonomin, den stérsta i Europa, skulle forbittras.

Hur blev da 20052 I dollar riknat steg oljepriset med drygt 49 %
och metallpriserna med 28 % (Economist commodity price index).
Omriéknat i kronor var 6kningen betydligt storre d& dollarn steg
med cirka 20 % mot den svenska kronan. Fastighetspriserna
har fortsatt sin uppgang i stora delar av vérlden. Inflationen &r
fortfarande lag, och med undantag f6r en svag uppging i de langa
rantorna i USA har de i 6vriga vérlden sjunkit; i Sverige med cirka
0,5 % till drygt 3 % — historiskt sett 1aga nivéer. Den ekonomiska
tillvaxten i USA har varit fortsatt god; Kina och Indien ligger kvar
pé sina hoga tillvaxttal - Kina har nu under flera ar vuxit med
9-10 % per ar! I Europa har dock tillvixten varit svag, men visat
tendenser till att 6ka under slutet av 200s.

Den goda ekonomiska tillvéxten i virlden har fatt manga
ekonomiska bedomare att se ljust p4 framtiden - det ekonomiska
hilsotillstandet anses gott. Om olje- och ravaruprisékningarna
varken orsakat inflation eller dimpat den ekonomiska tillvixten —
vad skall d& utlosa en nedgang i viarldsekonomin? Foljaktligen har
borserna virlden Gver haft en god utveckling 2005. Europeiska
borser har i genomsnitt stigit med knappt 25 %, den svenska med
33 %, den japanska med drygt 40 % och den ryska borsen med
drygt 80 % (i dollar rdknat). Borsuppgangen i USA har didremot
endast varit ndgra procent. (Samtliga sifferuppgifter ar himtade
frén Economist).

Vitaliteten i varldsekonomin gor att manga tror pa fortsatt goda
ekonomiska tider och dérmed ytterligare borsuppgéng under
2006. Den optimistiskt lagde kan se ménga dr med god efterfragan
fran de allt storre ekonomierna Kina, Indien och Ryssland.
Foretag i vastvdrlden flyttar dessutom produktion till framst
Kina, vilket gor att inga, eller endast sm4, kostnadsokningar sker,

dvs inflationen forblir 1ag. Laga lonedkningar i véstvarlden ger
dessutom goda vinster som skall placeras nagonstans. Efterfragan
pa aktier och fastigheter verkar i det perspektivet god.

Finns det siledes inget att oroa sig for? I lingden kan inte borser
och fastigheter fortsitta att stiga i den takt de gjort de senaste
aren. Varderingarna pa virldens borser har stigit. Men med den
optimism som idag rader ar det fa som bekymrar sig 6ver det.
En viss forsiktighet tycker vi dock dr befogad. Kénslan av att det
finns "f6r mycket” pengar ute och letar efter investeringar inger
viss oro. Dagens laga realrinta, det vill siga nominell rinta minus
inflation, &r vdrlden over historiskt 1ag. Det anses bero p4 att det
finns ett “sparandeéverskott” i virlden — det dr framst lander i
Asien som har hoga sparkvoter. Detta kan formodligen inte besta
langsiktigt.

Vart sitt att hantera dagens situation &r att som alltid leta efter
foretag med kvalitet, tillvixt och stabilitet — en strategi som vi
dock inte blivit speciellt belonade for de senaste dren.

Den svenska borsens starka uppgang 2005 var formodligen till
viss del driven av att den svenska kronan var relativt svag under
dret; &ven mot Euron tappade kronan i véirde - cirka 3%. En svag
krona gor att exportforetagens vinster paverkas positivt.

Vivill 4n en gang sla ett slag for manadssparande. Ett fast belopp
som sparas i savil goda som daliga tider har den fordelen att man
inte frestas spara for mycket i goda tider och att inte upphéra
spara i simre bérstider. Over tiden brukar de flesta bli mycket
nojda med denna sparform.

Fonden gor normalt inga optionsaffirer. Under aret har inga
sddana affirer genomforts.

Det gar att pensionsspara i fonden. Se www.fondmarknaden.se,
www.avanza.se, www.cgulife.se, www.danica.se samt www.nordnet.se.

Vi vill aterigen tacka alla vara kunder som under éret givit oss
fortroendet att forvalta sitt kapital.

Adam Gerge Henrik Didner

Fondbolaget ir medlem i Fondbolagens forening och har for avsikt att folja
Svensk kod for fondbolag som giller frdan och med 2005.
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2005 — YTTERLIGARE ETT POSITIVT BORSAR

Med 32,6 procents uppging for OMX Stockholm (tidigare
SX All Share Index) avslutades det tredje dret i rad av tydligt
positiv borsutveckling. Didner ¢ Gerge Aktiefond steg med 34,0
procent inklusive limnad utdelning. Ett utdelningsjusterat index
(SIX Return index) dkade med 36,3 procent. Vid drsskiftet var
andelsvirdet 933,91 kr per andel.

Borsen har under 2005 haft en bittre utveckling 4n manga
forvantat sig och bland de starkaste sektorerna utmarker sig
ravaruinriktade bolag, hilsovardbolag, fastighetsbolag samt
en del verkstadsforetag och industriella konglomerat. I de
starkaste branscherna ar det endast i de s kallade industriella
konglomeraten som fonden varit val investerad med innehav
i Hexagon och Beijer Alma. Vi har varit férsiktiga med bolag i
portfoljen ddr vinsterna ér tydligt konjunkturberoende eller 4r
kopplade till svarprognostiserade ravarupriser. Trots en sidan,
delvis, forsiktig inriktning av placeringarna har aktieportfoljen
haft ett resultat i nivd med den allmédnna indexutvecklingen.

Under aret gynnades fonden av en god kursutveckling f6r bland
annat Hexagon + 125 %, Skanska + 52 % och Nokia + 38 %. Nagra
mindre innehav utvecklades ocks3 vil t ex IBS + 88 %, JC + 88 %
och VBG + 101 %. Fonden paverkades negativt av innehaven i
bland annat Hogands — 4 %, Teleca — 2 %.

FORANDRINGAR | PORTFOLJEN

Fondens innehav i Hennes & Mauritz har 6kat kraftigt och ar for
nérvarande fondens storsta. Ett fortsatt utrymme for forsaljnings-
tillvaxt tillsammans med en inte alltfor utmanande virdering
talar for aktien i ett langre perspektiv dven om det skulle visa sig
att bolagets for narvarande mycket hoga vinstmarginal inte helt
gér att uppritthalla pé lingre sikt.

Innehavet i Nokia gav oss for forsta gangen pé flera ar en
viss gladje da aktiekursen utvecklades bittre dn borsen som
helhet. Innehavet 6kades under forsta kvartalet. En forbattrad
produktportfolj, en god l6nsambhet, en stark balansrdkning som
mojliggér betydande édterkopsprogram och en inte alltfor hog
virdering ger oss viss tillforsikt.

Efter en forhallandevis god kursutveckling minskades
innehavet i Ericsson. Vi bedomer att koncernens tillvaxt har
mojligheter att fortsdtta vara god inte minst som en konsekvens
av de senaste forvirven. Samtidigt kan det bli svart att pa ldngre
sikt uppritthélla de historiskt sett hdga marginalerna. Ericssons
lonsamhet pd mer mogna produkter, tex inom GSM, ér for
nédrvarande mycket god. Lonsamheten inom nya tekniker och
inom service riskerar 4tminstone initialt att bli svagare.

Fonden nettokopte aktier i Electrolux under aret. Virderingen
kan fortsatt komma att gynnas av beslutet om avskiljandet av
utomhusprodukterna och ett darefter stérre fokus pa vitvaru-
verksamheten.

Aktier koptes i Tele2 som efter en svag kursutveckling fatt en
attraktivare vérdering. Trots 6kad priskonkurrens har bolaget
behallit sin starka stdllning i Sverige. De genomforda storre
forvirven, Versatel och Comunitel, kommer att medfora betydande
omsittningsokningar de nirmaste dren. Satsningarna i Ryssland
innebar hog risk men ocksé en inte obetydlig langsiktig potential.
Mojligheterna till en forbattrad vinstutveckling har stérkts.

Innehavet har 6kats i Trelleborg som efter flera féretagskop och
avyttringar fatt en tydligare industriell inriktning med fokusering
pé polymera material. Koncernen fortsitter att se ver sin struktur
och forsoker successivt 6ka inslaget av 1onsam nischtillverkning
och hégre foridlingsgrad.

Innehavet i Skanska minskades efter en god kursutveckling.
Bolaget visar upp en stabilare utveckling pa flera marknader.
Skanskas starka balansrakning och bittre resultatnivd borde
leda till ett gott utdelningsutrymme. Samtidigt begransas detta
nagot av foretagets inriktning pa stora projekt dar det kan vara

Vy mot Uppsala domkyrka med Fyrisin i forgrunden. Foto: Mikael Wallerstedt.

nodvindigt med en stark balansrakning for att kunna ge goda
garantier.

Innehavet i Investor sildes efter en god kursutveckling och
minskande investmentbolagsrabatt.

Aktierna i Assa Abloy saldes under forsta halvaret da det
fanns tendenser till 6kad lagpriskonkurrens pa en del av bolagets
marknader. Vi hyste ocksa en viss oro for huruvida det pagaende
omstruktureringsprogrammet skulle visa sig vara tillrickligt.
Efter forsdljningen av fondens aktier har bolaget bytt VD och
signalerat ett hogre tempo i omstruktureringstakten. Detta har
givit en positiv kursreaktion pa borsen.

Innehavet i SKF har salts. Nu kan det konstateras att for-
sdljningen skett lite tidigt och att bolaget och aktien har fortsatt
att utvecklas val.

Under forsta halvaret 2005 saldes innehaven i SEB,
Handelsbanken och ForeningsSparbanken. Det huvudsakliga
skilet till forsdljningarna var att bankernas tidigare positiva
vinstutveckling nu tycktes mattas av. Under andra halvaret 2005
koptes dock aterigen aktier i Handelsbanken, foranlett av en god
vinstutveckling forsta halvaret 2005 och en attraktivare relativ
virdering.

Under forsta halvaret koptes aktier i fettillverkaren Karlshamns.
I slutet av maj tillkdnnagavs att Karlshamns och det danska
bolaget i samma bransch, Aarhus United, avsag att fusioneras.
Vi valde att kopa aktier dven i Aarhus United. Under hosten
har fusionen genomforts och bolagets nya namn ar bestdmt till
AarhusKarlshamn. Lyckas foretaget med mélsittningen att 6ka
inslaget av hogforadlade produkter bor kursutvecklingen kunna
bli tillfredstillande.

Fonden kopte under arets sista kvartal aktier i det danska
sak- och livférsikringsbolaget TopDanmark. Bolaget dr starkt
kassagenerande och har under flera ar genomfort ett betydande
dterkopsprogram av aktier. En inte alltfér hog vardering och att
bolaget framstar som tydligt konkurrenskraftigt har foranlett
vara aktiekop.
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PORTFOLJSTRATEGI

VI FOKUSERAR PA FORETAG

Forvaltningsarbetet gar ut pa att sitta samman en aktieportfolj
med foretag som sammantaget har en hygglig sannolikhet att
utvecklas bittre dn ett jamforelseindex. Det dr viktigt att hitta
foretag som utvecklas bra jimfort med borsen samt att i mojligaste
mén undvika foretag som utvecklas klart simre dn borsen. I en
bred aktieportfolj finns det alltid bade aktier som utvecklas bittre
respektive saimre dn index. I bésta fall 6kar en vl fungerande
urvalsprocess sannolikheten for att portfoljen 6ver tiden innehaller
nagot fler aktier som utvecklas battre dn borsen.

En viktig del i urvalsprocessen &r att kontinuerligt utvirdera be-
fintliga innehav i portfoljen och 6ka innehaven dér forutsittningarna
blir béttre samt att minska innehaven dir de forsimras. Fokus for
forvaltningsprocessen ar att folja utvecklingen i enskilda foretag.
I forvaltningen tas endast marginell hansyn till borsens allménna
utveckling d4 den maste betraktas som alldeles for of6rutsigbar.

URVAL AV FORETAG
En del i fondens strategi dr att ha ett inslag av tillvixtorienterade
foretag och behalla dessa sé linge foretagens verksamhet utvecklas
positivt. Vi dr forsiktiga med att sdlja en aktie dar verksamheten
utvecklas positivt daven om kursen stigit relativt kraftigt. Det &r latt
att silja en aktie i ett bra foretag for tidigt bara for att virderingen
har okat. Det &r forst vid en utmanande hog vérdering eller da det
finns tydliga tecken pa att verksamheten utvecklas till det sémre
som en aktie skall sdljas. Omvént ar vi forsiktiga med att kopa
aktier som sjunkit mycket och blivit ”billiga”. Finns det inga tecken
pé att verksamheten blivit bittre dr det for mycket chansning i
képet, och chanstagningar misslyckas normalt. Det ar bittre att
vénta tills tecken finns pa att foretaget har en bra utveckling av sin
verksamhet &ven om kursen stigit mycket sedan sitt lagsta lage. Det
viktiga dr att vi bedomer att foretaget har en trovérdig idé om hur
verksamheten skall fortsitta att langsiktigt utvecklas positivt.
Inslaget av tillvixtorienterade foretag i portfoljen kompletteras
med foretag vi bedomer vara lagt varderade i forhallande till i forsta
hand framtida vinstutsikter och i andra hand realiserbar substans.
Viar forsiktiga med foretag vars vardering helt bygger pa framtida
“genombrott”; hur spannande det &n kan verka vara. Foretag vars
vardering bygger pa den typen av forvantningar innebar inte sallan
ett, enligt var syn, for stort risktagande.

I princip spelar inte storleken pa foretaget nagon roll for oss.
Mindre féretag kan dock ibland ha den fordelen att de dr mindre
genomanalyserade av marknaden, men mot detta skall stillas en
ibland storre rorelserisk i en mindre verksamhet.

STRAVAN EFTER ATT BEGRANSA RISKEN

Var strivan efter att begrinsa risken i portfoljen utgar fran att sitta
bolagens rorelse samt virdering i fokus. I valet av aktier forsker vi
begrinsa bade rérelserisker och virderingsrisker.

Nir det giller rorelsen koper vi garna aktier i foretag som visat, och
forvantas visa, god forsaljningstillvaixt med goda marginaler. Foretag
som visat goda marginaler (vinst i forhallande till omsdttning) under
en lingre tid 4r ofta vélskotta bolag och tillhér toppskiktet inom sin
bransch. Vidare dr det viktigt att foretaget har en bra utveckling av
sin affirsverksamhet, visat sig vara duktiga inom sitt omrade, har
haft en konsekvent strategi utan plotsliga byten av affarsidé och
en god marknadsposition inom det omrade foretaget verkar. Det
ar dven vasentligt att foretagets ledning &tnjuter marknadens fulla
fortroende och inte stindigt hittar pa nya foérklaringar till varfor
foretaget gitt bra eller mindre bra en viss period. Vidare ser vi det
som en fordel att bolaget har en stark balansrakning.

Viktigt i portfoljen dr ocksa att olika slags verksamheter finns
foretradda sa att riskerna blir balanserade. Normalt utgdrs mer dn
halften av portf6ljens vikt av storre foretag, dar den foretagsspecifika
risken vanligtvis ér lite lagre &n hos mindre foretag.

Avseende virdering dr det centralt att forsoka bedémavad man kan
forvinta sig av olika slags verksamheter. Beroende pé verksamheten

kan foretag bl a kategoriseras efter hur snabbt deras verksamhet och
vinst vixer, i vilken mén de har en stabil vinstutveckling samt vilken
konjunkturkanslighet de uppvisar. Denna kategorisering bidrar till
att ge underlag for en bedomning av vad som kan forvintas av en
akties utveckling. Ett snabbvixande foretag kan behillas linge i
portféljen och kan vid ett gynnsamt utfall ha givit en mycket god
kursutveckling. Ett mer langsamvixande foretag kan ddremot p4 ett
tidigare stadium uppfattas som fullvirderat och siljas, for att vid ett
eventuellt senare tillfdlle kopas igen om virderingen kdnns attraktiv.
Samtidigt méste vi som forvaltare vara vaksamma och ta till oss
forandringar kring foretagens produkter och marknader som kan
andra bilden av ett foretags tillvixtmojligheter och ddrmed ockséd
vérderingspotentialen.

Vi dr mycket forsiktiga med optionsaftirer. En anledning till det
ar att optioner ar nagot helt annat dn aktier, och darfor kraver en
annan placeringsmentalitet dn aktier.

Vi forsoker vara noga med att ha ett konsekvent arbetssitt.
Marknadens allmanna svingningar forsoker vi i mojligaste mén
inte lita oss paverkas av. De dr alldeles for slumpmissiga och
oforutsigbara for att det skall vara méjligt att “salja nir det stir hogt
och kopa nér det stér lagt”

INVESTERINGAR OBEROENDE AV BRANSCH OCH BORSVIKTER

Fonden placerar enligt vara bésta idéer oberoende av bransch och
borsvikter. Fondens utveckling relativt index kan forvintas visa
viss oregelbundenhet. Fonden kan periodvis ha en stor rérlighet
i placeringarna och inslaget av mindre bolag i portféljen kan
variera vasentligt G6ver tiden. Kortsiktiga svingningar i mindre
bolag kan paverka andelsvirdet relativt mycket. Med fondens
placeringsfilosofi kan det intraffa att portfoljen frén tid till annan
endast innehéller ett mindre antal av de storsta bolagen.

Genom att fonden investerar oberoende av bransch och bérsvikter
och genom urvalsprocessen gor aktiva val av de bolag som ingér i
portfoljen kan fonden forvintas fa ett utfall som avviker fran den
allménna indexutvecklingen. Avvikelsen kan vara bade positiv eller
negativ i forhdllande till indexutvecklingen. Férvaltningen strévar
efter att langsiktigt soka uppna en positiv avvikelse mot index med
ett rimligt risktagande.

FONDEN AR ALLTID MER ELLER MINDRE FULLINVESTERAD

Som en konsekvens av att vi bedomer borsens allmanna utveckling
som of6rutsigbar dr fonden alltid mer eller mindre fullinvesterad.
Lagst 9o procent av fondens medel skall vara placerade i aktier och
aktierelaterade fondpapper. Normalt utgér de likvida tillgdngarna
mellan en och fem procent av fonden.

LANGSIKTIG PLACERINGSHORISONT

For de bolag som blir aktuella for urval till portfoljen har vi normalt
en placeringshorisont pa tva till fyra &r. Vi forsoker att bedoma
bade potentialen i verksamheten och i virderingen av aktien i ett
sadant tidsperspektiv. Mot det forsoker vi stilla de risker som kan
vara forknippade med bolagets rorelse och vardering.

Vi koper aldrig en aktie med syftet att silja den ndgon vecka
senare. Dock kan det naturligtvis intraffa att ett innehav siljs efter
en kortare period. Det kan bero pa en snabb omvirdering av aktien
vilket forandrar den potential vi har bedomt for foretaget eller att det
finns skal for att andra var bedomning av foretagets verksamhet.

VI FORSOKER ALLTID BILDA 0SS EN EGEN UPPFATTNING

Vi tar girna del av andras analyser och bedomningar av foretag.
Vi tycker dock att det dr viktigt att ha ambitionen att alltid sjilva
forsoka bilda oss en uppfattning om foretagens framtid. Vi stravar
alltid efter en egen forstielse av skilen till varfor en aktie bor inga
i portfoljen. I var arbetsmetodik ingar att komplettera allmént
tillgdnglig information om marknader och foretag med egna
analyser och foretagsbesok. Med ett foretagsfokuserat tinkande
forsoker vi over tiden forbittra urvalsprocessen.
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PORTFOLJINNEHAVET

Nedan ges en beskrivning av foretagen i portfoljen vid drsskiftet
2005/2006 utifran bérsens branschindelning. Nir vi i texten
ndmner marginal menar vi vinst dividerat med forsiljning och med
lonsamhet menar vi normalt vinst dividerat med eget kapital.

MATERIAL

Hoganis ar det ledande foretaget i virlden avseende metallpulver
for industriella tillimpningar. Hoga priser pé insatsvaror och ett f6r
lagt kapacitetsutnyttjande vid foretagets amerikanska anliggning
har paverkat lonsamheten negativt. Ett bittre kapacitetsutnyttjande
och en fortsatt god volymutveckling for pulverprodukterna borde
péa sikt leda till en hogre 16nsamhet.

SCA ir ett skogsforetag med stark stéllning inom bland annat
forpackningslosningar, absorberande hygienprodukter och tryck-
papper. Lonsamheten for koncernen har paverkats negativt av en
hardare priskonkurrens de senaste dren. I ljuset av detta ter sig de
senaste arens foretagsforvirv an sd lange mindre lyckade. Det har i
media hojts en del roster som menar att en uppdelning av bolaget
i flera enheter, alternativt andra strukturella fordndringar, skulle
kunna vara virdeskapande da flera av bolagets verksamheter har
begrdnsade beréringspunkter. Med ett starkt huvudidgande som
utovas via Industrivirden och Handelsbanken ar dock sidana
forandringar i det korta perspektivet mindre sannolika.

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

AarhusKarlshamn ir efter sammanslagning av danska Aarhus
United och svenska Karlshamns en koncern med fettillverkning
vid étta fabriker i sju linder. Det sammanslagna bolaget har en
distributionsapparat som nér ut over varlden. Foretaget forsoker
successivt oka inslaget av hogforadlade produkter vilka kan ge en
bittre lonsamhet. Det fusionerade bolaget b6r ha goda méjligheter
till en bra vinstutveckling.

Beijer Alma bestar av Habia Cable och Lesjofors. Bada dessa bolag
har en god historik och en stark stillning inom sina omraden och
vinstutvecklingen har de senaste dren varit mycket tillfredstillande.
Mojligheter bor finnas till kompletterande forvarv for att ytterligare

stirka bolagens stillning. Trots god kursutveckling kan aktien ha
ytterligare kurspotential.

Hexagon har idag sina huvudomréden inom mitteknik och
avancerade gummiblandningar. Resultaten av Hexagons om-
vandling frin ett konglomerat till mer av en industrikoncern
inom omraden dir bolaget har en stark position har medfort
god lonsamhetsutveckling och en positiv utveckling for aktien.
Foretagets forvarv av schweiziska Leica okar foretagets verksamhet
inom det intressanta mitteknikomradet. Lyckas foretagsledningen
ta fram de effektivitetsvinster som kommunicerats bér aktien ha
mojlighet till fortsatt god utveckling.

HL Display erbjuder detaljhandeln och dess leverantérer kund-
anpassade exponeringssystem. Sedan linge siljer bolaget produkter
i en rad linder. Kostnader och intdkter har de senaste aren inte
utvecklats vil. Foretagets ambitioner att klara av att ta ett storre
helhetsgrepp vid inredning av butiker hos olika detaljhandelskedjkor
kan delvis ha bidragit till problemen. Varderingen av bolaget ar
idag lag om verksamheten skulle klara av att aterfa en lonsamhet i
nérheten av den som rédde tidigare.

Intrum Justitia ar verksamt inom inkasso, férvarv och hantering
av portfoljer med avskrivna fordringar, fakturaadministration
och reskontrahantering. Foretaget dr forhallandevis stort i Europa
inom sitt verksamhetsomrade. Efter ndgra ar av problem, framst
i England, har bolaget det senaste aret fitt en bittre kontroll 6ver
verksamheten och vinstnivan har stabiliserats. Ledningen har
indikerat att foretaget nu dr redo f6r mer offensiva steg, exempelvis
genom storre forviry av portfoljer med fordringar.

Munters &r ett varldsledande foretag inom avfuktning och
befuktning samt bedriver service inom vatten- och brandskade-
sanering. Efter nigra ar av svag vinstutveckling visar foretagets
senaste deldrsrapporter pa en bittre utveckling.

Nefab tillverkar latta vikbara forpackningslador i trd-
material. Foretaget har de senaste aren lyckats med att nagot
vidga kundunderlaget och oka tjansteutbudet kopplat till for-
packningarna. Samtidigt har ett antal kompletterande férvarv av
forpackningsforetag ute i Europa skett. De storsta kundgrupperna

Uppsala slott i vinterskrud. Foto: Mikael Wallerstedt.
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ar foretag inom telekom- och fordonsindustrin. Foretaget fort-
sétter att visa upp en hygglig vinsttillvixt vilket kan leda till en
fortsatt god kursutveckling.

Nobia har kopt en rad kokstillverkare i Europa dir flera
ocksa dr detaljister. Till viss del ingar ocksa badrumstillverkare
i koncernen. Sa hidr langt har bolaget lyckats vdl med sin
forvarvsbaserade strategi och 16nsamheten ar forhéllandevis god.
Ett orosmoln ar att stigande rédntor medfér minskad efterfragan.
Yitterligare ett kan vara att foretaget inte fullt ut lyckas ta till vara
sina stordriftsfordelar.

Scania dr en lonsam lastbilskoncern. Resultatutvecklingen
for 2005 (tom tredje kvartalet) har dock varit en besvikelse.
Orsakerna till det dr formodligen att ett nytt modellprogram
kostat mer 4n vintat att infora samt att de hoga stalpriserna
drabbat foretaget hart. Med de problemen forhoppningsvis
bakom sig, mojligheter till viss volymokning pa den europeiska
marknaden samt en god utdelningskapacitet kan det finnas
mojlighet till en positiv kursutveckling 2006.

Securitas verksamhetsomraden finns inom bevakning for smé
och stora kunder, kassahantering, virdetransporter och larm.
Securitas stravar efter att ha stark lokal nédrvaro. Koncernen
forsoker oka inslaget dels av samordnade kontrakt ddr kunderna
koper sévil bevakningstjanster som larmtjanster, dels av kontrakt
med time-sharing, dir flera kunder delar pa kostnaderna for
vaktartjanster. Dessa produkter méter mindre hard konkurrens
och innebér 6kade marginaler. I Europa ar Securitas 1onsamhet
god medan det 4n si linge har varit en svagare 16nsamhet i
USA vilket dock kan innebidra en viss framtida potential om
forbattringar kan fa genomslag.

Skanska har dven under 2005 fortsatt att fokusera verksam-
heten till omrdden och marknader dir foretaget har en stark
stillning. Resultatet i kirnverksamheten, byggrorelsen, har haft
en god utveckling 2005. Den forhallandevis stora verksamhet
bolaget har i USA har ocksé forbittrats, dock i ndgot lagre takt.
Den goda konjunkturen pé fastighetsmarknaden, inte minst
i Sverige, kommer bolaget till del genom att l6nsamheten i
bostadsprojekt dr god och det finns utsikter for att projekt
inom kommersiella fastigheter ocksa kan fa god efterfrégan och
lonsamhet. En stark balansrakning kan dessutom ge utrymme
for en extrautdelning.

Trelleborg har linge varit ett konglomerat med vitt skilda
verksamheter. Sedan flera 4r tillbaka har en hittills framgéngsrik
omfokusering skett sa att Trelleborg idag ar en industrikoncern
med fokus pd polymera material. Foretaget tillverkar bland
annat antivibrationsprodukter fér fordonsindustrin, precisions-
tatningar, industridick och flodessystem till olika industrier.
Tillvaxten har huvudsakligen skett via forvérv, vilka hittills visat
sig vara ganska framgéngsrika. Bolaget har pa sistone genom ord
och handling tydligt kommunicerat att de vill fortsétta utvecklas
pé inslagen vig, vilket nu dven bérjar avspeglas i bolagets
virdering.

VBG ir efter forvarvet av det tyska bolaget Ringfeder varldens
ledande tillverkare av sldpvagnskopplingar for tunga fordon.
Bolaget dr for narvarande inne i en period av kraftigt forbattrade
resultat. Utvecklingen bor majliggora fortsatt god kursutveckling
dven om en viss risk dr beroendet av lastbilskonjunkturen.

Angpanneforeningen ir ett tekniskt konsultforetag som
under flera ar uppvisat en svag lonsamhet. Nu finns tecken pd en
bittre utveckling och aktien har den senaste tiden utvecklats val.

SALLANKOPSVAROR

Hennes & Mauritz dr en klddvarukedja med ett brett sortiment
inom plagg, accessoarer och kosmetik. Verksamheten &r
inriktad pa att silja klider med en prisvird kvalitetsniva och
delar av sortimentet har en attraktivt hog modegrad. I ett ldngre
perspektiv kan foretaget fortsitta att utvecklas mycket val. I ett
kortare perspektiv finns en viss risk att de for narvarande hoga
marginalerna kan minska négot.

Electrolux har kursmdssigt haft en bra utveckling 2005.
Den stora nyheten under é&ret var att en del av foretaget,
utomhusprodukter, skall avskiljas (under 2006) och bli ett
fristdende bolag under namnet Husqvarna. Den delen svarar
for drygt 20 % av omsittningen och ar betydligt Ilonsammare dn
den 6vriga delen av koncernen, som i huvudsak ar traditionella
vitvaror. Uppdelningen av koncernen har dtminstone tva fordelar.
For det forsta synliggors den betydligt hogre varderingen av
utomhusprodukter, och foér det andra kan den nuvarande
koncernledningen helt fokusera pa inomhusprodukter,
den traditionella delen. Virdet av den senare delen skall
dock inte underskattas. Lonsamheten 4ar svag, men stora
omstruktureringsprogram pégér och foretaget ar i flera aspekter
ledande i branschen; inte minst storleksmissigt.

JC dr en klidmodekedja med béde egna och franchisebutiker.
Under 2005 uppnédde bolaget en snabb lonsamhetsforbattring.
Bidragande har sannolikt varit fordndringar i sortiment,
inkop och vilka butiker som skall drivas i egen regi eller som
franchisebutiker.

Clas Ohlson siljer "gor det sjalv artiklar” och konsumentvaror
i egna butiker samt till viss del via postorder och Internet. Butiks-
nitet byggs ut successivt och verksamheten expanderar for
ndrvarande snabbt i Finland som ar det tredje landet bolaget har
verksamhet i efter Sverige och Norge. Bolaget bor kunna uppvisa
en fortsatt god forsiljningsutveckling. Noteras bor att de senaste
drens goda intékter till viss del paverkats positivt av en stark norsk
krona samtidigt som en relativt svag dollar haft en positiv effekt pa
bolagets inkopspriser. Ifall valutakurserna dndras i mer patagligt
negativ riktning for bolaget kan det innebiéra en forsvagning av de
goda marginalerna vilket manar till viss forsiktighet.

FINANS OCH FASTIGHET

Carnegie ir en nordisk investmentbank, fondkommissionirs-
firma och kapitalforvaltare. Verksamheten har utvecklats vl det
senaste aret dd ett battre borsklimat bland annat leder till fler
foretagsaffirer, emissioner och borsintroduktioner. Bolaget har
for narvarande en god vinstutveckling.

Handelsbankens tradition av att vara forsiktiga har det senaste
aret nagot hammat bankens utveckling relativt de vriga svenska
konkurrenterna. Banken har enkelt uttryckt varit forsiktigare i
sin utlaning. Den starka utvecklingen i Baltikum har ocksa till
stor del hittills gitt banken forbi. Aven om nu ett kontor skall
6ppnas i Tallinn s tar det naturligtvis méanga ar att fa volym i
verksamheten. De banker som gatt bist de senaste dren ar de som
expanderat mest, men det dr en vdg som kan visa sig dyrkopt
den dag bankernas konjunktur forsimras. Handelsbanken bor
da med rage bli belonad for sin forsiktighet. Fondens innehav i
banken kan didrmed delvis ses som ett defensivt inslag.

Latour &r ett blandat investmentbolag med aktier i bland
annat Securitas och Assa Abloy samt ett antal mindre heldgda
rorelsedrivande foretag. Ett dgande i Latour ger indirekt en
mojlighet att dga Securitas och Assa Abloy till viss rabatt.

OMX har de senaste dren pa ett positivt satt konsoliderat sin
stillning genom att de finska, danska och de baltiska borserna
ingdr i koncernen. Ledningens fokus pa att fi en effektivare
organisation, vilket de minskade kostnaderna ar ett tydligt tecken
p4, har dven under 2005 positivt paverkat resultatet. Investerares
intresse for den typ av foretag OMX representerar har markant
6kat under 2005. Vad som dock inte forbattrats i samma takt som
Gvriga delar av foretaget 4r den s k teknikdelen, dvs produkter
for finansiella marknader; fraimst borssystem. Tecken finns att
bolaget koncentrerar sina resurser pd just borssystem, vilket
med tanke pa de svaga resultat ovriga produktsatsningar givit,
férmodligen uppskattas av aktiemarknaden.

Sdki ar ett forvaltningsbolag som innehaller aktier i Securitas,
Assa Abloy och nagra ytterligare foretag. Vi kan tdnka oss
att dga aktier i Siki sa linge vi bedomer att aktieportfoljens
sammansittning ger utrymme for kursuppgéng.
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INFORMATIONSTEKNIK

Addtech dr ett vilskott handelsforetag som erbjuder framst till-
verkningsindustrin teknologiska l6sningar med forhallandevis
hogt teknikinnehall. Bolaget har under aret haft en god utveckling.
En viss minskning av innehavet har dock skett, vilket uteslutande
ar en konsekvens av en hogre virdering av aktien.

Ericsson har under aret starkt sin ledande stillning som
varldens storsta mobilsystemforetag. Ericsson dger dven halften
av mobiltelefonféretaget Sony Ericsson. En anledning till dagens
godalonsamhet ar Ericssons mycket starka stallning inom omrédet
GSM. Ericsson ér tydligt storst dven pa den standard som nu véixer
- den s k 3G, men l6nsamheten ar formodligen nagot ligre inom
det omradet. Vi har minskat innehavet nagot i aktien under éret.
En viss oro finns for att dagens hoga 16nsamhet kommer att sjunka
nir GSM-relaterade produkters andel av koncernens forséljning
minskar. Aven om Sony Ericsson patagligt forbittrat sitt resultat
de senaste tva aren, kinns de fortfarande lite fér sma; misslyckas
nagon produktlansering kan hela verksamheten tydligt paverkas
negativt.

IBS levererar affarssystem framst till medelstora distributions-
och tillverkningsforetag. IBS har en stark stallning inom omradet
handel och varuférsorjning. Foretaget tycks ha ambitionen
att inom dessa nischer forsoka forbattra sin stillning med
kompletterande foretagsforvarv. Om det lyckas vl och framtida
systemutvecklingskostnader inte blir alltfér betungande bor
aktien kunna fortsitta ha en god utveckling.

Lagercrantz arbetar med produkter och losningar inom
elektronik och kommunikation. Foretaget kan sigas vara ett
handelsforetag, men férsiljningen innehaller ett inte obetydligt
tjansteinnehall. Lonsamheten har under flera &r varit svag men
har forbattrats den senaste tiden.

Nokia, som ar storst i virlden pa mobiltelefoner, har pa den
marknaden under aret stirkt sin stdllning. De dr mer dn dubbelt
sd stora som nummer tvd pad marknaden (Motorola), och har
produktutbud, utvecklingskapacitet och logistik som for nir-
varande &r overlagset konkurrenterna. Manga mindre tillverkare,
i speciellt Kina, som dok upp pa marknaden for nagra &r sedan,
har i flertalet fall stora l6nsamhetsproblem. I takt med att
telefonerna blir allt mer tekniskt avancerade - allt fler modeller
innehéller kamera, video och musikmdjligheter - Okar det
kostnaderna for nya aktdrer att sig in pa marknaden. En viss
besvikelse dr dock Nokias utveckling pd marknaden for mobil-
system. Tillvaxt och lonsamhet 4r hér tydligt simre dn Ericssons.
I takt med utbyggnaden av de s k 3G-niten, dir Nokia har en
négot starkare stillning, finns det dock skal att tro lonsamheten
kommer att forbattras. Denna utbyggnad gynnar 4ven Nokias
mobiltelefoner - priserna pa de normalt mer avancerade tele-
fonerna for 3G-néten &r 4n sa lange patagligt hogre dn de telefoner
som sdljs till dagens standard - GSM.

Novotek ir ett mindre datakonsultféretag inriktat pd system
for industriell IT och automation, till exempel for optimering av
tillverkningsprocesser och infrastrukturanldggningar. Nér bolaget
ndr sina mal ar védrderingen relativt lag.

OEM dr ett tekniskt handelsbolag som marknadsfor
komponenter och system inom industriell automation i Europa.
Bortraknat avyttrade verksamheter 6kar nu forsdljning och
resultat vilket bor ge mojligheter till ytterligare kursuppgéng.

Teleca ir ett datakonsultforetag med inriktning pa teknik-
intensiva konsultprojekt. Foretaget har under en relativt lang
period haft en16nsamhetssvacka delvis beroende pé stora fastpris-
projekt som inte utvecklats som tankt. Problem har dven funnits
inom produktverksamheten, som framst bestér av en webbldsare
for mobiltelefoner (Obigo). P4 senare tid har foretaget tvingats
ligga ned betydande resurser pa produktutveckling. Dessa
genomf6rda satsningar och anstringningar bér kunna ge bolaget
en god vinstutveckling. Virderingen av bolagets aktie motiverar
innehavet sa lange det ar rimligt att tro att denna vinstférbattring
gdr att uppnd inom en inte alltfor avlagsen framtid.

TietoEnator 4r Nordens storsta foretag inom IT-tjanster.
Foretaget dr inriktat pd ett antal vél definierade nischer - bank,
telekom, halsovard och skog. Bolaget férsoker uppnd en god
tillvixt over tiden genom en kombination av att vixa organiskt
med de, ofta stora, kunder man har samt att komplettera detta
med foretagsforvarv inom sina nischer. Foretagets breddning
till alltmer verksamhet ute i Europa innebir mojligheter, men
sannolikt okar ocksé risknivén.

WM-data &r ett brett inriktat datakonsultféretag med en
betydande verksamhet i Sverige. De senaste 4ren har forvirvstakten
okat patagligt inte minst genom kéopen av Novo och Atos Origin.
Dessa forvarv har ocksd inneburit att verksamheten i Finland
och Norge okat. Till det kommer dven mindre forvarv. En négot
battre konjunktur for datakonsulttjanster medfér sannolikt en god
utveckling de nidrmaste ren.

XponCards produkter omfattar SIM-kort for telekommu-
nikationsindustrin, betalkort for bank- och finansbranschen,
lojalitetskort for affarskedjor och varuhus, identitetskort,
behorighetskort och medlemskort. Forséljning och resultat
utvecklas for narvarande vl.

TELEKOMOPERATORER

Tele2 har under 2005 6verraskat positivt i sina rapporter. Resultatet
har varit béttre 4n védntat inom storre delen av koncernen - inte
minst i Sverige. Tele2s verkliga styrkor 4r kostnadseffektivitet,
flexibilitet och forséljning. Flera forvarv under 2005 och betydande
satsningar pé flera stora marknader i Europa kommer att leda
till god tillvixt 2006. En av riskerna for Tele2 dr att forlorade
marknadsandelar fér de gamla monopolen, t ex Telia och France
Telecom, kan leda till att de foretagen under en period blir mycket
aggressiva i sin marknadsforing. En styrka for Tele2 ér att de varit
tidigt ute nir marknaderna avreglerats, vilket givit dem i flera fall en
marknadsposition som nummer tvd. I England ddremot kom Tele2
in pa marknaden langt efter avregleringen, vilket fsrmodligen ar det
framsta skalet till att de under dret silde sin satsning pa fast telefoni.
Forlusterna i England har varit icke obetydliga och verksamhetens
utveckling har inte foljt monstret fran andra marknader dar Tele2
dr verksamma.

UTLANDSKA INNEHAV

Ekornes ir ett norskt mobelforetag mest kint for sitt varumarke
Stressless, som framfor allt har en stark stillning inom omrédet
bekvidma snurrfatoljer. Foretaget ldgger ner mycket omsorg pa att
aterforséljarna skall uppna en god lonsambhet, till exempel genom
att satsa pa sirskilda avdelningar dar endast Ekornes produkter siljs.
Foretaget har historiskt uppvisat en hog lonsamhet i kombination
med hygglig tillvaxt aven om tillvixttakten avtog nidgot 2005.

TopDanmark ir ett sak- och livforsikringsbolag med en
stark stillning i Danmark. Bolaget har visat sig kunna hélla
en ldgre kostnadsnivd 4n sina konkurrenter, samt vara mycket
aktiedgarvanligt. Bolaget har inte for avsikt att ga utanfér Danmark,
och det ar endast befogat att forvanta sig mattlig tillvixt. Samtidigt
genererar bolaget stora fria kassafloden som anvinds till att kdpa
tillbaka egna aktier. Ett orosmoln kan vara om bolagets konkurrenter
vill 6ka sina kundintag och dirfor viljer att konkurrera genom att
sdnka sina premier.

NovoNordiskir ett virldsledandebolaginom diabetesbehandling,
med en mycket stark stallning inom detta omrade. Bolaget har
avancerade insulinprodukter och har en stor forsknings- och
marknadsforingsbudget. Bolaget har en historia av god uthallig
organisk tillvdxt inom ett omrdde som bor kunna bli dn storre i
framtiden. Dock ar det i princip omojligt att veta hur lyckosamt
bolaget kommer att vara i framtagandet av nya produkter pa sikt. I
detta bolags fall ar det nagot betryggande att dess storlek gor att de
har ansenliga resurser att l4gga pa forskning, samt att de har en vil
inarbetad stillning gentemot sina kunder. Klarar de av att behalla
sin stillning och fortsdtta visa god tillvaxt finns méjligheter till en
langsiktigt god utveckling for bolagets aktie.
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AGARPOLICY FOR DIDNER & GERGE FONDER AB OCH AKTIVITETER UNDER ARET

Vart uppdrag ar att ge vira andelsdgare bista mojliga avkastning. Vir
kompetens ligger i att forsoka bedéma féretags utveckling, virdering
och risker. En parameter i bedémningen av ett foretag ar att vi vill
ha fortroende for bolagets ledning i forsta hand representerat av
bolagets VD.

Vir bedomning av foretags verksamhet &r forhallandevis
oversiktlig. I bésta fall kan vi som forvaltare 6ver tiden forvirva
en erfarenhet som leder till att denna bedémning ger oss en viss
formdga att urskilja karaktéristika som antyder att verksamheten
utvecklas i en for foretaget positiv eller negativ riktning. Vi har dock
ingen erfarenhet av att sitta oss in i specifika verksamhetsfragor.

Generellt sett anser vi det inte vara forenligt med vart uppdrag att
vara representerade i borsbolags styrelser.

Noteras bor att ett fondbolag till en eller flera virdepappersfonder
inte far forvirva aktier med saddan rostratt som gor det mojligt for
fondbolaget att utova ett vésentligt inflytande 6ver ledningen av
ett foretag. I fragor som pé ett vésentligt sitt kan tinkas paverka
aktiedgarvirdet dr det pad grund av ovanstiende begrinsning
normalt bara i kombination med andra dgare som ett fondbolag kan
tdnkas fa ett inflytande i enskilda fragor. I bolag dédr fonden édger
sma procentuella andelar far dgarfragorna av naturliga skl ocksd
mindre relevans.

Det kan vidare finnas ménga olika skil for en fond att silja
aktier i ett enskilt innehav, t ex for att mota andelsdgares uttag, av
vérderingsskil, p g a ny information och av riskspridningsskal. En
aktiefond kan dérfor forvantas ha en viss rorlighet i placeringarna,
vilket kan inskranka méjligheterna till d4garutévande.

Fondbolagets dgarutévande inskranker sig till centrala hiandelser
och situationer som pétagligt kan tankas paverka aktiedgarvirdet i
debolag fonden har ett dgande. I den man det kan vara relevant, med
hansyn till storleken av fondens innehav, kan vi tinka oss att gora
vér rost hord i fragor dir det finns anledning till kommentar, och
dir vi kan ha nagot att bidra med. Det kan vara fragor om forvirv
eller fusioner, nyemission, riktade emissioner, optionsprogram for
ledning, sammansittning av styrelser och aterkop av egna aktier.

Vi deltar normalt inte i bolagsstimmor och liter oss normalt inte
heller representeras vid bolagsstimmor. Vi kan tinka oss att utva
vér rostritt i de fall dd fragor som kan visentligt paverka foretagets
varde tas upp pa en bolagsstimma. Fragor av den karaktdren kan
dock forvintas vara ovanliga i de bolag vi normalt dger aktier i. Ett
alternativ till att gora sin rost hord pé en bolagsstimma kan vara att
sélja sitt innehav.

Vi anser att ett rimligt krav pd innehallet i en kallelse till
bolagsstimman bor vara att viktiga fragor for bolaget framgar
av kallelsen. Forslag till styrelseledamoter, erséttnings- och
incitamentsprogram, fragor om kapitalstruktur sisom emissioner
och forvérv av egna aktier ar fragor som vi anser bor finnas med.

Vi ser girna att styrelsen i de foretag dér fonden kan tinkas 4ga
aktier, 4r vdl ssmmansatt avseende kompetens sé att ledaméoterna kan
fullgéra sina uppdrag pé ett fortroendefullt sitt. Denna bedémning
kan dock kan vara svér att gora da vi som forvaltare har en distans
till verksamheten.

I de fall fonden har en 4garandel kring fem procent av kapitalet
och/eller dr bland de storre dgarna kan vi tinka oss att delta i en
valberedning om vi blir tillfrégade.

Avseende ersittning till styrelse och ledning anser vi att 16ner,
arvoden, pensioner och eventuella avgangsvederlag alltid Gppet
skall redovisas. Om det forekommer nagra slags provisioner eller
bonusloner dr det viktigt att detta ocksd oppet redovisas. Vi ser
girna ocksd att det finns ett tak for totala ersittningar och att de star
i proportion till verksamhetens omfattning.

Det kan vara bra att bolag genom nagon form av incitaments-
program forsoker oka de anstilldas engagemang genom att gora
dem till langsiktiga aktiedgare i bolaget. I utformningen av ett
aktierelaterat incitamentsprogram bor hdnsyn tas till foljande
punkter: a) den totala arliga utspddningen av samtliga pagiende

program bor inte Gverstiga ndgra procent av antalet utestdende
aktier. En lagre niva kan vara aktuell i de fall aktier vederlagsfritt
delas ut till anstéllda (till exempel s k matching shares*), en hogre
om aktier tecknas pa mer marknadsmissiga villkor, b) den anstillde
bor ta nagon form av risk och/eller utfallet bor vara kopplat till en
prestation, t ex vinstutveckling per aktie, och prestationen bor inte
vara for enkel att uppna, c) den totala kostnaden for bolaget maste
std i rimlig proportion till bolagets 16nesumma, d) 4ven vid en
mycket positiv utveckling for bolaget bor utfallet for den anstallde
vara i proportion till den anstilldes lon, e) program bor omprovas
atminstone var tredje &r samt f) det 4r en fordel om programmet
inte har for stora skillnader mellan olika grupper av anstallda.

Infor bolagstimmorna varen 2006 ingar vi i valberedningen for
AarhusKarlshamn, Beijer Alma, Hexagon, Hoganis, Intrum Justitia
och Teleca. I Carnegie deltog vi i arbetet fram till 11 januari 2006,
da vi avgick pa grund av att vi var missndjda med hur huvudégaren
Landsbanki skotte sitt ordférandeskap i beredningen.

Kontaktpersoner pa foretaget gillande 4garfragor ar Henrik
Didner och Adam Gerge.

*) Matching shares innebdr att om den anstillde kiper aktier for egna
pengar, vilket kan sigas innebdra ett risktagande, erhdller den anstdillde
aktier vederlagsfritt. Nir den anstillde sedan siljer akierna beskattas
forsaljningslikviden som lon. Utvixlingen, dvs hur mdnga aktier den anstdllde
fér for varje aktie som han/hon koper kan variera.

Fyrisan i Uppsala. Foto: Mikael Wallerstedst.

Information enligt personuppgiftlagen (PuL)

Personuppgifter som du limnar i samband med att du blir fondandelsigare eller som samlas
in registreras for att fullgéra fondbolagets rttsliga skyldighet att fora andelsigarregister.
Uppgifternaanvinds for administration och fullgbrelse avingangnaavtal. Personuppgifterna
kan utgora underlag fér marknads- och kundanalyser, affirs- och metodutveckling.
Personuppgifterna kan anvindas for fondbolagets egna marknadsforing.

Det sker en lopande registrering av affarstransaktioner och fortlopande kontakter du har
med fondbolaget. Personuppgifterna kan komma att kompletteras genom inhédmtning frin
privata och offentliga register, t ex uppdatering adressuppgifter genom samkérning med
statens person- och adressregister, SPAR.

Om du vill f& information om vilka personuppgifter om dig som fondbolaget behandlar
kan du inkomma med en skriftlig - av dig egenhadndigt undertecknad - begéran hirom
till Didner & Gerge Fonder, PUL, Box 1008, 751 40 Uppsala. Du kan skriftligen till samma
adress anmila om du 6nskar att dina personuppgifter inte skall behandlas for andamal
som ror direktmarknadsforing. Begdran om rittelse av personuppgift kan ocksé ske till
samma adress.
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FONDFORMOGENHET OCH UTFALLSREDOVISNING

FONDFORMOGENHET 2005-12-31

Innehav Antal Ansk.virde Kurs Virde Mkr Innehav Antal Ansk.virde Kurs Virde Mkr
Material 3,4% Carnegie 2 500 000 199,7 117,00 292,5 2,7%
Hoganis 1 700 000 293,7 172,00 292,4 2,7% Latour B 190 000 28,3 204,50 38,9 0,4%
SCA B 270 000 73,4 297,00 80,2 0,7% SAKI 108 500 23,8 340,00 36,9 0,3%
Industrivaror o tjinster 34,4% Informationsteknik 23,0%
Securitas 6 200 000 671,5 132,00 818,4 7,5% Nokia 7 150 000 872,0 144,50 10332 9,5%
Trelleborg 3 324 000 422,8 158,50 526,9 4,8% Ericsson B 19 000 000 379,8 27,30 518,7 4,8%
Hexagon 2 200 000 135,9 237,00 521,4 4,8% TietoEnator 1 800 000 402,3 285,50 513,9 4,7%
Scania B 1 470 000 329,2 287,50 422,6 3,9% WM-Data 6 900 000 125,6 25,40 175,3 1,6%
Skanska 3 300 000 189,9 121,00 399,3 3,7% Teleca 3 000 000 125,4 35,70 107,1 1,0%
AarhusKarlshamn 1 570 0oo 182,6 185,00 290,5 2,7% IBS 3 600 000 21,5 24,50 88,2 0,8%
Intrum Justitia 3759 800 167,8 73,25 275,4 2,5% OEM 195 800 23,7 163,50 32,0 0,3%
Nobia 1 500 000 172,9 161,00 241,5 2,2% XponCard 87 600 10,5 203,00 17,8 0,2%
Beijer Alma 425 000 22,1 218,50 92,9 0,9% Novotek 466 500 8,0 26,70 12,5 0,1%
Nefab 711 200 18,6 55,75 39,6 0,4% Lagercrantz 443 100 10,5 27,30 12,1 0,1%
Addtech 382 200 14,1 95,25 36,4 0,3% Telekomoperatorer 4,9%
HL Display 202 300 23,6 141,00 28,5 0,3% Tele2 B 6 250 000 470,8 85,25 532,8 4,9%
Angpanneféreningen 100 000 15,1 235,50 23,6 0,2% Utlindska aktieinnehav 2,2%
VBG 72 000 1,4 236,00 17,0 0,2% Ekornes 828 400 114,7 146,21 121,1 1,1%
Munters 70 000 13,8 219,00 15,3 0,1% TopDanmark 100 000 63,5 688,23 68,8 0,6%
Sillankopsvaror 14,2% Novo Nordisk B 100 000 40,5 446,03 44,6 0,4%
Hennes & Mauritz 3 900 ooo 938,9 270,00 1 053,0 9,7% ..

Summa virdepapper 7 858,6 10315,5 94,6%
Electrolux B 1 900 000 308,8 206,50 392,4 3,6%
JC 844 000 27,3 76,00 64,1 0,6% Ovriga tillgingar och skulder 5,4%
Clas Ohlson 280 000 43,7 150,50 42,1 0,4% Banktillgodohavande 601,1
Finans o fastighet 12,5% Upplupna kostnader -10,5
OMX 5 000 000 484,1 110,50 552,5 5,1%
Handelsbanken A 2 250 000 386,8 197,00 443,3 4,1% Fondformogenhet 10 906,1 100,0%
UTFALLSREDOVISNING
Utveckling sedan starten (94-10-21) 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994
Fondférmogenhet, Mkr 10906 7791 4903 3 106 3778 2619  833,1  416,6 262,5 87,1 18,5 6,5
Antal andelar (mil]. st) 11,678 10,990 8,249 6,784 5,367 3,909 1,428 1,150 0,895 0,408 0,139 0,063
Andelsvirde, kr 933,91 708,86 594,38 457,80 703,89 669,85 583,33 362,20 293,25 213,28 133,77 103,21
Utdelning, kr/andel 12,61 9,72 12,33 9,35 3,50 4,55 4,93 2,43 0,70 0,69 - -
Totalavkastning, fonden % 34,0 20,9 33,4  —34,0 5,7 15,6 63,1 24,3 37,9 60,2 29,6 3,2
OMX Stockholm* % 32,6 17,6 29,8 -37,4 -16,9 -12,0 66,5 10,9 27,0 39,4 18,3 1,0
SIX Return (inkl utd) % 36,3 20,8 342 -359 -14,9 -10,8 69,8 13,1 27,9 42,6 20,7 **
Fonden jamfort med:
OMX Stockholm* % +1,4 +3,3 +3,6 +3,4  +22,5 +27,6 -4,1 +13,4 +10,8 +20,8  +11,3 42,2
SIX Return (inkl utd) % -2,3 +0,1 -0,8 +1,9  +20,5  +26,4 7,4  +11,2 +9,9  +17,6 +8,9 i
*) OMX Stockholm hette tidigare Stockholm All-Share. **) Fonden startade den 21 oktober 1994.
Ovrig information 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995
Courtage, Mkr 11,15 9,54 4,17 7529 8,14 6,02 2,26 1,38 1,36 0,35 0,15
Courtage i % av omséttning 0,11 0,11 0,10 0,12 0,12 0,16 0,20 0,20 0,25 0,30 0,30
Genomsnittlig fondfsrmégenhet, Mkr 9308 6530 4019 3 560 3078 1360 553,0  348,7 196,4 39,9 10,1
Courtage/genomsnittlig fondformogenhet, % 0,12 0,15 0,10 0,20 0,26 0,44 0,41 0,40 0,69 0,88 1,48
Omséttningshastighet, ggr' 0,54 0,52 0,45 0,70 0,99 0,76 0,93 0,89 1,11 1,22 1,99
Totalkostnadsandel (TKA),% * 1,35 1,39 1,36 1,44 1,49 1,70 1,72 1,70 2,03 2,23 2,93
Total expense ratio (TER),% ? 1,23 1,24 1,26 1,23 1,22 1,26 1,31 1,30 1,34 1,35 1,45

! Omsittningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsiljning av aktier (om det dr mindre &n summa kop) dividerat med genomsnittlig fondférmégenhet (manads-
vis beriknat). Senaste 12 ménaderna.
> Totalkostnadsandel definieras som samtliga avgifter (se avsnittet Kostnader i fondens forvaltningsberittelse sid 14) och courtage i procent av fondens genomsnittliga formo-
genhet under senaste 12 ménaderna.
3 Total expense ratio definieras som samtliga avgifter i procent av fondens genomsnittliga fsSrmégenhet under senaste 12 manaderna (dvs som TKA men férutom courtage).

STORRE KOP OCH FORSALININGAR

Storre nettokdp Mkr Storre nettoforsaljningar Mkr
Hennes & Mauritz 765,1 Investor B 490,8
Tele2 B 470,0 Ericsson B 465,2
Electrolux B 284,1 SEB 308,5
TietoEnator 222,7 Skanska 306,8
Handelsbanken A 200,8 SKF B 282,1
Nokia 197,4 Assa Abloy 233,2
AarhusKarlshamn 182,6 Sandvik 183,9
Trelleborg 152,9 FoéreningsSparbanken 133,3
Nobia 117,3 Inditex 106,7
WM-Data 102,3 Hexagon 80,0
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BEHALLNING AV EN INVESTERAD KRONA

Behallningen av en investerad krona den 1/1 for respektive ar fram till

och med sista bérsdagen 2005.

Differens Differens
Ar D&G SIXR dveravkastning Ar D&G SIXR odveravkastning
1995 10,06 4,54 5,52 2001 1,50 1,21 0,30
1996 7,76 3,77 4,00 2002 1,42 1,42 0,00
1997 4,85 2,64 2,21 2003 2,15 2,21 —-0,05
1998 3,52 2,06 1,45 2004 1,62 1,65 —-0,03
1999 2,83 1,83 1,00 2005 1,34 1,36 —-0,03
2000 1,73 1,08 0,66
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UTVARDERING AV DIDNER & GERGE AKTIEFOND 1995-2005

Didner & Gerge Aktiefond (D&G) startade i oktober 1994. Fonden
har sedan starten givit en kraftig 6veravkastning jamfort med att
placeraien svensk indexfond. En jamf6relse mellan olika fonder och
mellan fonder och index bér forutom uppnéadd avkastning, dven ta
hénsyn till risk. Vid utvirderingen av fonden har riskmatt anvants
som &r standard vid denna typ av utvirdering. Som jaimforelse index
(s k benchmark) anvinds SIX Return index (SIX Return) och SIX
Portfolio Return index (SIX Portfolio). Det forstnimnda indexet
registrerar savil kursutveckling som utdelningar for samtliga aktier
pa Stockholmsborsen med hédnsyn till dessa aktiers vikt i index,
medan det andra dr berdknat med begransningen att inget borsbolag
far vdga mer 4n tio procent i detta index. Berdkningsrutinen for
SIX Portfolio Gverensstimmer siledes med de regler som finns for
fondforvaltare att aktieinnehavet for ett enskilt borsbolag hogst far
uppgd till tio procent av fondformégenheten.

I tabell 1 redovisas forst arlig medelavkastning och risk for
D&G samt de tvé indexen for foregaende ar. For de tva respektive
fem senaste aren redovisas dessutom aktiv risk (tracking error)
och informationskvoten. Avkastningen foér fonden uppgick
34,5 procent for 2005 vilket dock var lagre dn den avkastning
de tva jamforelseindexen uppvisar. For de tvd senaste dren har
avkastningen i fonden i stort varit densamma som for SIX Return
och SIX portfolio. Risknivan (standardavvikelsen) var hogre for
D&G én for de tva indexen f6r tvarsperioden och lika fr 2005. Sett
till den senaste femarsperioden har den érliga Gveravkastningen i
fonden uppgatt till cirka drygt 5 (11,9-6,6) respektive 4 (11,9-78)
procent visavi de tvd indexen samtidigt som risken i fonden varit
nagra enheter hogre. Fonden har saledes till en marginellt hogre
risk genererat en substantiell veravkastning.

For den senaste perioden éterges dven riskpriserna for fonden
och indexen. Riskpriset for fonden var cirka 0,36 vilket var 0,2
respektive 0,14 enheter storre dn for de tva indexen. Detta betyder
att for varje enhets risk D&G har tagit har de erhallit en avkastning
som Oversteg SIX Return och SIX Portfolio. Fonden har siledes
under denna period erhéllit en avkastning for sitt risktagande.

TABELL 1
Jimforelse manadsvis medelavkastning och risk pa drsbasis i procent for
D&G och SIX Return respektive SIX Portfolio for tre olika perioder.

Ar D&G SIX Return  SIX Portfolio
2005

Medelavkastning 34,5 37,0 37,4
Risk 9,9 9,8 9,6
2004-2005

Medelavkastning 28,2 28,9 29,3
Risk 12,6 9,6 9,3
Aktiv risk 6,0 6,2
Informationskvot -0,12 -0,19
2001-2005

Medelavkastning 11,9 6,6 7,8
Risk 24,9 22,7 22,0
Aktiv risk 6,7 6,9
Informationskvot 0,79 0,60
Riskpris [(Rp-Rf)/o] 0,36 0,16 0,22

Anm. Medelavkastningen har framriknats fran de genomsnittliga mdnads-
avkastningarna och uttrycks som effektiv drsavkastning (geometrisk
berikning - drlig kapitalisering). Risk (standardavvikelse) har framriknats
pd madnadsbasis och uttryckts pa drsbasis genom att multipliceras med roten
ur 12. Aktiv risk dr beriknad som standardavvikelsen mellan skillnaderna
i avkastning mellan D&G och respektive index, uppriknade pd drsbasis
(tracking error). Informationskvoten beriiknas genom att differensen mellan
den genomsnittliga avkastningen mellan DG och respektive index divideras
med aktiv risk.

D&G har ocksa utvirderats utifran manadsavkastning fran 1995 till
2005 och resultaten av denna analys aterges i tabell 2. Berakningarna

DIDNER & GERGE AKTIEFOND

for genomsnittlig manadsavkastning ger vid handen att fonden
har haft en ménatlig avkastning pa drygt 1,9 procent vilket var
cirka 0,6 respektive 0,7 procentenheter béttre dn avkastningen for
de jimforande indexen. Samtidigt har risken (standaravvikelsen)
i fonden och for SIX Return varit i stort sett lika och nagot
hogre jamfort med SIX Portfolio. Réknat pa érsbasis uppgar
Gveravkastningen visavi benchmark till cirka 7 (0,6x12) respektive
8 (0,7x12) procentenheter.

Det sk a- och B-virdena i tabell 2 har erhallits med hjélp av
regressionsanalys. Vi anvinder diarvid CAPM (Capital Asset
Pricing Model) for att utrona huruvida det foreligger nagot linjart
samband mellan riskpremien for fonden och for indexen. Foljande
ekvation har estimerats och for att CAPM ekvationen ej skall kunna
forkastas galler bland annat att ett linjart samband foreligger och
att det estimerade a-vérdet 4r lika med noll.

R)+¢

index "~ f

R, ~R;=a+B(R

Dir R, dr minadsavkastning for D&G,
dee  Ménadsavkastning for respektive index,
. riskfri rinta och
€ en residual
TABELL 2

Utvérderingsstatistika for D&G Aktiefond och SIX Return
respektive SIX Portfolio baserade p4 manadsavkastningar i procent
for perioden januari 1995 till december 2005

D&G SIX Return  SIX Portfolio
Minadsavkastning (R;) 1,95 1,34 1,27
Riskpremie (R,—Ry) 1,61 1,00 0,93
Standardavvikelse (risk, o) 6,22 6,11 5,65
Beta (B) 0,94 1,02
Alfa (a) 0,67 0,66
Riskpris [(R,-R¢)/0] 0,26 0,16 0,16
Treynor mattet [(R,—R¢)/p] 1,71 1,58

Anm. Som riskfririnta, R, har 3 mdanaders statskuldsvixelrintan utnyttjats.
a- och B-virdena har framriknats via regressionsanalys (se ekvationen
ovanfor tabellen) och bdada dr statistiskt sett signifikant skilda fran noll.
Den justerade determinationskoefficienten for bdda sambanden, R?
uppgick till 0,87

B-virdet uppgick till 0,94 nir SIX Return anvinds som benchmark
vilket visar att fonden inte har varit aggressiv i sin placeringsstrategi.
Om f for fonden varit lika med ett skulle riskpremien (Rpss-Ry)
for fonden foljt SIX Returns riskpremie. Nér SIX Portfolio anvinds
som benchmark blir -virdet nagot storre dn ett och siledes har
fondens riskpremie i stort sett foljt riskpremien for SIX Portfolio.
D&G har emellertid erhéllit en hogre avkastning &n de tva
benchmarkportfoljerna vilket framgér av det positiva a-vérdet.
Ett positivt a-virde avspeglar en riskfri Gveravkastning och den
uppgar till knappt 0,7 procent per manad, dvs cirka 8 procent pa
drsbasis for bdda indexen. Denna erhallna Gveravkastning 4r ocksa
en forklaringen till att det s k riskpriset (Sharp-ratio) och Treynor
miattet i tabell 2 har fallit ut till fordel for fonden.

Riskpriset for D&G var 0,26 jamfort med 0,16 for de tva indexen.
Dettabetyder att for varje enhet risk har fonden erhallit en avkastning
som 0,1 procentenheter hogre dn fér benchmarkportfoljerna. Pa
sista raden i tabell 2 redovisas riskjusterad riskpremie utifrin den
systematiska risken, det s k Treynor mattet, vilket visar att fonden
har haft en manatlig avkastning som Gverstigit de tvé indexen med
cirka 0,7 procentenheter (1,71-1,00) respektive 0,6 (1,58-0,93).

Varje investerare som ar riskundvikande vill ha sa hog avkastning
som mojligt per enhet risk som han utsitter sig for pa marknaden
och utvirderingen visar att D&G har lyckats skapa mervirden for
sina andelsidgare jamfort med om de skulle hallit en indexfond som
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varit konstruerad som ndgon av de tva de anvinda indexen. Fondens
urval av aktier har genererat en (riskfri) 6veravkastning pa drygt 0,7
procent per ménad eller drygt 8 procent pa arsbasis.

Avgérande for fondens positiva utveckling sammanhénger
enligt den statistiska analysen med a- och B-vdrdena. For att
fordjupa analysen har vi valt att undersoka huruvida dessa
parametrar har varit konstanta ver den undersokta perioden eller
om dessa har fordndrats. Detta dr som vi skall se av intresse nir
fondforvaltningen utvirderas. For att géra denna analys kommer
den tidigare diskuterade CAPM ekvationen att estimeras rekursivt.
Analysen har gjorts for bada indexen men vi ngjer oss att presentera
resultaten frdn den analys dar SIX Return anvénts som benchmark
da utvecklingen av a- och B-védrdena var relativt likvirdiga nar det
andra indexet anvéndes.

De rekursiva estimaten erhélls genom att modellen till en
borjan estimeras med en kort undersckningsperiod varefter
ytterligare observationer successivt laggs till fram tills dess hela
unders6kningsperioden har utnyttjats, dvs perioden januari 1995
till december 2005. I figur 1 nedan aterges de rekursiva estimaten
av P- och a-virdena for varje skattningsperiod tillsammans
konfidensintervallet (signifikansgrins) for desamma.

De rekursiva estimaten visar att ver tiden har den systematiska
risken minskat i fonden; B-vardet har minskat fran att varit storre
an ett ned till cirka 0,8 for att sedan stiga till nuvarande niva pa
cirka 0,95. Detta har skett samtidigt som a-vérdet har 6kat fran att
ha varit kring noll till nuvarande nivd (statistiskt sett signifikanta)

VANLIGA FRAGOR OCH SVAR

vilket betyder att en 6veravkastning pa cirka 0,7 procent, manadsvis,
har genererats. Over tiden har saledes den systematiska risken
minskat samtidigt som fonden har gett en (riskfri) 6veravkastning
pa drygt 8 procent pa arsbasis. a- och p-véirdena for de rekursiva
estimaten har varit relativt konstanta under de senaste aren dven
om en 6kning for -vardena kan skonjas fran millenniumskiftet och
framgent. Beroendet till marknaden fér D&G har varit oférdndrat
under de senaste aren. Det relativa konstanta B-virde indikerar just
detta. Samtidigt har den (riskfria) 6veravkastningen vidmakthallits
vilket indikeras av det konstanta a-vardet.

FIGUR 1 Rekursiva estimat av a- och B-virdena for perioden
januari 1995 till december 2005
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Utvirderingen dr gjord av professor Lennart Berg, Nationaleko-
nomiska institutionen, Uppsala universitet.

Hur koper jag andelar?

Kop sker genom att gora en insittning via fondens bankgiro
5923-6356 eller plusgiro 486 1482-0. Nagon foranmilan skall inte
goras, det ricker med att pa insittningsavin skriva namn, adress,
personnummer, samt ditt bankkontonummer dit likviden skall g
vid en framtida forsiljning. Dessa uppgifter ar obligatoriska for att
vi ska kunna registrera dig som kund. Observera att om du gor
en insdttning via nitet sd kan det ibland vara svart att fa med alla
uppgifter. D4 gar det bra att ange ditt personnummer som referens
och sedan maila oss dina personuppgifter pa dgfonder@dgfonder.
se. Kop gors till den kurs som giller dag som pengarna kommer
in till fondens bankkonto, vilket normalt tar cirka en bankdag via
plusgiro och tva bankdagar via bankgiro.

Kan jag gora en snabbare insdittning?

Ja, om det giller insittning av belopp over 50 ooo gir det
bra att kontakta oss si far du information om hur du gér en
direktinsittning pa fondens bankkonto. Observera att bryttid for
kop- och forsdljning av andelar 4r 17.00, dvs en insittning som
kommer in till fondens konto efter 17.00 medfor att kép sker till
nasta dags slutkurs.

Kan jag manadsspara i fonden?

Det gar bra att mdnadsspara i fonden via autogiro. Minsta
belopp vid manadssparande 4r 500 kronor. Fyll i en blankett
for manadssparande och skicka in den till oss s& ordnar vi
overforingen. Om Din anmélan ar oss tillhanda senast den 15:e
i manaden kommer forsta uttag att géras samma manad, annars
sker forsta uttag efterféljande ménad. Pengarna dras den 28:e varje
manad. Om pengar saknas pa kontot gors inget ytterligare forsok.
Observera att du inte erhaller kopnota efter varje kop utan beloppen
som sparas redovisas via kontoutdrag respektive sammanstallning
som Du erhaller varje kvartal.

Andring av befintligt manadssparande, dvs beloppsindring
alternativt tidbestimt uppehall eller avslut av manadsspar, gores
skriftligen via brev, fax eller mail till fondbolaget. Blanketten ska
EJ anvindas i dessa fall.

Hur sdiljer jag andelar?
Vid forsdljning behéver vi en skriftlig begdran, antingen via
vanlig post eller via fax 018-108610. Skriv hur mycket du vill silja
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(belopp eller antal andelar), till vilket bankkonto pengarna ska,
samt underteckna. Observera att kontot madste tillhéra dig. Vid
forsaljning av barns innehav bor dven barnet ha ett bankkonto.
Forsiljning sker samma dag som en underskriven begiran om
forsiljning 4r fondbolaget tillhanda. Det innebir att en begdran om
forsdljning till ett framtida datum inte dr mojlig. Inte heller gar det
att villkora forsdljningen till en viss kurs. Om forséljningsbegéran
kommer in efter 17.00 sker forsiljning till nista dags slutkurs.
Forsiljningslikviden finns pa ditt bankkonto efter cirka tre
bankdagar. Forséljningsbegéran kan EJ limnas via mail.

Vid forsiljning av foretags/organisationers innehav ber vi att du
bifogar ett aktuellt registreringsbevis fran Bolagsverket.

Far jag ndgon bekriftelse pa kop respektive forsiljning?
Ja, avridkningsnota skickas normalt till dig dagen efter kopet/
forsaljningen.

Finns det ndgon beloppsgrdins for sparande?

Ja, vid ménadssparande giller minst 500 kronor/ménad. Om du
inte manadssparar giller minst 5 ooo kronor vid forsta inséttning.
Vid 6vriga inséttningar dr lagsta grins 500 kronor per inséttning.

Finns det ndgra in- och uttridesavgifter?

Vi har inga intrddes- eller uttagsavgifter med undantaget om
forsiljning gors av innehav som varit innestdende kortare tid dn 6
manader. D4 uttas en avgift pd 1 % av forsiljningslikviden.

Hur stor dr fondens forvaltningsavgift?
Fondens forvaltningsavgift 4r 1,2 % per ar.

Vad gor jag om jag dr skattepliktig utomlands?
Ange tydligt vid den férsta insattningen om du har din skattehemvist
utanfor Sverige. Om detta skulle forandras maste du meddela oss.

Vad krivs om andelsdgaren dr omyndig?

Det krévs inga extra uppgifter vid en insittning fér omyndig.
Vid en forsiljning maste begdran dock undertecknas av bada
vardnadshavarna. Observera att forséljningslikvid skall g till ett
bankkonto som ér tillhorigt andelsdgaren, dvs dven ett barn bor ha
ett eget bankkonto.

Kan jag se mitt innehav frin niitet?
Nej, det dr tyvérr inte mojligt i dagslaget.
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FORVALTNINGSBERATTELSE 2005

Styrelsen och verkstillande direktéren for Didner & Gerge Fonder
AB avger foljande rapport for Didner & Gerge Aktiefond for 2005.

Didner & Gerge Aktiefond placerar i olika branscher och
marknader, dock skall minst 9o procent av placeringarna ske i aktier
noterade pé Stockholmsborsen. De forsta placeringarna gjordes den
21 oktober 1994.

Under ar 2005 steg andelsvirdet med 34,0 procent, inklusive limnad
utdelning, att jimfora med OMX Stockholm (exklusive utdelningar),
tidigare Stockholmsborsens All-Share index och SIX Return index
(inklusive utdelningar) som steg med 32,6 respektive 36,3 procent.

Antalet utelopande andelar uppgick vid arsskiftet till
11 677 868,4033 (10 990 304,3129), en kning med 6 procent. Andels-
kursen var 933,9122 (708,8589) vilket innebir att fondfsrmégenheten
uppgick till 10 906 104 267 (7 790 575 032) kronor.

Under april 2006 berdknas sammanlagt cirka 206 0oo ooo kr

RESULTATRAKNING
Intdkter och vardeforandring

Virdeforandring aktier ' 2647555686 1049 334 302
Bankrinta 6128 299 5435271
Aktieutdelningar 224 746 235 158 235 937

Summa intikter 2 878 430 220 1213 005 510

Kostnader

Forvaltningsarvode —-112 004 732 -78 566 254
Ersittning forvaringsinstitut -2721 558 —2 445 501
Avgift Finansinspektionen -82 580 -117 675
Skatt 0 289 439
Summa kostnader -114 808 870 -80 839 991

Resultat 2763 621 350 1132165519
1 VARDEFORANDRING AKTIER

Reavinster 981 906 830 550334 418
Reaf6rluster -103 578 702 -136 648 830
Forandr. over/undervirden aktier 1 769 227 558 635 648 714

Summa virdeférandring aktier 2647555686 1049 334 302

Uppsala den 18 januari 2006

Henrik Didner Adam Gerge
Styrelseordforande Verkstillande direktor
Anders Frigell Ulf Géranson
REVISIONSBERATTELSE

(145 906 241) att utdelastillandelsigarna. Utdelningsbeloppet bestims
pa grundval av gillande skatteregler sd att fonden undgér beskattning.
Efter avdrag for eventuell preliminar skatt aterinvesteras utdelningen
om inte annat begirs av andelsidgaren (se Fondbestimmelser, § 3).
Fonden beskattas i korthet pa foljande sitt: skattepliktiga inkomster
for fonden 4r utdelningar, rénteintikter och en schablonintikt
pd 1,5 procent av fondens innehav av aktier vid beskattningsarets
ingdng; fondens avdragsgilla kostnader ar forvaltningskostnader,
rantekostnader samt utdelning till andelségarna; pd ett eventuellt
overskott dr skattesatsen for fonden 30 procent.

Resultat- och balansrdkningar har upprittats efter de redovisnings-
principer och rekommendationer som limnats av Fondbolagens
Forening, vilket bland annat innebir att realisationsvinster respektive
realisationsforluster berdknas enligt genomsnittsmetoden. Alla
vérden anges i kronor.

BALANSRAKNING 2005 2004
Tillgangar

Virdepapper, marknadsvirden 10315 508 244 7 418 165 770
Bank och PlusGiro 601 060 543 414 741 378
Fordringar (sdlda viardepapper) 0 17 153 407

Summa tillgdngar 10916 568 787 7 850 060 555

Skulder

Upplupna kostnader 10 464 520 7392957
Skulder (kopta virdep. och inlésen) o 52 092 566
Summa skulder 10 464 520 59 485 523

Fondformaégenhet 10 906 104 267 7790 575 032

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

Fondférmogenhet IB 7790 575 032 4903 110 933
Andelsutgivning 2071 624 303 2410 108 652
Andelsinlésen -1573 810178 -561 736 214
Periodens resultat 2763 621 350 1132165519
Lamnad utdelning —-145 906 241 -93 073 859

Fondférmogenhet 10 906 104 267 7 790 575 032

Carl af Ekenstam

Undertecknade revisorer i Didner & Gerge Fonder AB har granskat Didner & Gerge Aktiefonds arsberittelse for 200s.

Vid granskningen har inte framkommit anledning till anmérkning.

Uppsala den 23 januari 2006

Peer Fredriksson Leif Liisch

Auktoriserad revisor
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Auktoriserad revisot, forordnad av Finansinspektionen



FONDBESTAMMELSER FOR DIDNER & GERGE AKTIEFOND

§ 1. Fonden, fondbolaget och forvaringsinstitut
Fonden dr en virdepappersfond enligt lagen
(1990:1114) om vérdepappersfonder. For fondens
verksamhet giller forutom foreskrifterna i ndimnda
lag dven foreskrifterna i forordningen (1990:1123)
om virdepappersfonder, fondbolagets bolagsord-
ning samt dessa fondbestaimmelser.

Fondens beteckning 4r Didner & Gerge Aktie-
fond.

Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB,
nedan kallat fondbolaget.

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar SEB.

§ 2. Placeringsinriktning och finansiell malsattning
Mialsittningen for placering av fondens medel skall
vara att pd lang sikt uppna en virdemissig 6kning av
fondens andelsvirde. Fonden skall investera i olika
branscher och marknader, dock skall minst 90% av
investeringarna ske pd svenska marknader.

Fonden investerar i samtliga typer av virdepapper
som lagen medger. Lagst 90% av fondens medel skall
vara placerade i aktier och aktierelaterade fondpap-
per.

Fondens medel kan till hogst 10% placeras i fond-
papper och andra finansiella instrument som &r eller
inom ett &r frin emissionen avses bli noterade vid ut-
landska borser eller auktoriserade marknadsplatser i
lander inom EG och EFTA samt i Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Singapore och USA.

Fonden skall endast i hogst begrinsad omfatt-
ning handla med options- och terminskontrakt samt
upptaga eller limna virdepappersldn avseende fond-
papper i vilka fonden tillats placera medel. For att
effektivisera fondens forvaltning, oka avkastningen,
minska fondens risk eller kurssikra en placering
tillits fonden endast i omfattning som specificeras
nedan utnyttja options-, terminskontrakt samt upp-
taga eller limna virdepapperslan.

Fonden fér utfirda kép- och siljoptioner i aktier
och index, dock far fonden inte utfirda fler kop-
optioner 4n motsvarande det underliggande virdet
ifonden.

Forvérv av kop- och siljoptioner far goras s att
anskaffningsvardet tar i ansprak maximalt 5% av
fondens formogenhet. Utfirdande av siljoption fir ej
goras i storre omfattning 4n att det av clearingorgani-
sationerna faststillda sikerhetskravet for utfirdande
av optionen ej 6verstiger 5% av fondférmogenheten.

Fonden far kopa fondpapper pd termin. Fonden
far silja fondpapper pa termin, dock ¢j i storre om-
fattning 4n fondens totala innehav av sidant fond-
papper.

Fondens tillgingar far kurssikras genom att valuta
siljs pa termin eller att saljoptioner avseende valuta
(den valuta som tillgingen ér uttryckt i) kops.

Fonden fir limna virdepapperslin motsvarande
hogst 20% av fondférmogenheten mot betryggande
sakerhet pa for branschen sedvanliga villkor till eller
via virdepappersinstitut som star under Finansin-
spektionens tillsyn. Fonden far inte upptaga vérde-
papperslan i storre omfattning n att det faststillda
sakerhetskravet for uppldningen ej overstiger 5% av
fondférmogenheten.

§ 3. Utdelning
Till fondandelsigarna skall for varje rikenskapsar
utdelas:

a) avkastningen pa fondens medel, efter avdrag av
forvaltningskostnader och eventuell skattekostnad,
enligt fondens resultatrikning, och

b) realisationsvinster pa vardepapper i den om-
fattning fondbolaget beslutar.

c) eventuellt kvarhéllet utdelningsbart belopp
frén tidigare rakenskapsar.

Summan av a), b) och ¢) far 6kas med upplupen
utdelning som har inbetalats vid andelsforsiljning
och minskas med upplupen utdelning som har utbe-
talats vid andelsinl6sen.

Utdelning fran fonden skall ske i april aret efter
rikenskapsaret till andelsigare som ar pa av fond-
bolaget bestimd utdelningsdag registrerade fondan-
delsigare. Efter avdrag for eventuell preliminar skatt
pé fondandel belépande utdelning skall fondbolaget
forvirva nya fondandelar for den fondandelsigares

rikning, som pd av bolaget faststilld dag ér regist-
rerad for fondandelen. P4 i forvig gjord begiran
kan utdelningen efter avdrag for eventuell prelimi-
nér skatt dven utbetalas till fondandelsigares bank-
konto.

Om tillgangligt belopp for utdelning enligt ovan
berdknas understiga 3% av virdet pa utestiende
andelar kan fondbolaget besluta om att utdelning ej
skall ske.

§ 4. Berikning av fondens och fondandelarnas virde
Fondens virde berdknas genom att fran tillgdngarna
dra av skulderna inklusive eventuella framtida skat-
teskulder.

Virdepapper som ingér i fonden vérderas med
ledning av géllande marknadsvarde (normalt senaste
betalkurs). Om sddant virde saknas eller enligt fond-
bolagets bedomning ar missvisande, far fondbolaget
pé objektiv grund faststalla vérdet.

Fondandelsvirdet &r fondens virde delat med
antalet utelopande andelar. Andelarna i fonden skall
vara lika stora och medfora lika ritt till den egendom
som ingar i fonden.

Fondandelsvérdet berdknas varje dag utgivning
respektive inlésen av fondandel sker samt dessutom
varje fredag, som dr bankdag, eller pa narmast fore-
gdende bankdag i de fall fredag ej ar bankdag.

§ 5. Utgivnings- och inlosenpris

Utgivnings- och inlésenpris ar det senaste berdkna-
de fondandelsvirdet vid orderns verkstillande, efter
tilligg av utgivningsprovision respektive avdrag for
inlésenprovision.

Vid andelsutgivning dger fondbolaget ritt att ut-
taga en avgift om hogst 1,5% pé priset. Vid andelsin-
16sen dger fondbolaget ritt att uttaga en inlosenpro-
vision om hogst 1,5%.

Uppgift om senast beriknade fondandelsvirde
kan erhallas hos fondbolaget.

De uppgifter fondbolaget ldmnar till massmedia
om fondandelarnas pris 4r alltid preliminéra och kan
vid behov justeras av fondbolaget. Den kursinforma-
tion som massmedia ldmnar dr dérfor inte bindande
for fondbolaget.

Courtage och andra kostnader hanforliga till kop
och forsaljning av fondpapper och andra finansiella
instrument bestrids ur fonden.

§ 6. Utgivning och inlosen av fondandelar

Utgivning och inlosen av fondandelar sker till en for
andelsdgaren vid tillféllet for begiran om utgivning
och inlésen dnnu icke faststilld kurs.

Begdran om inlosen kan ske hos fondbolaget. In-
16senanmalan skall inges skriftligen och underteck-
nad per post eller via telefax till fondbolaget. Inlosen
kan ej ske forrdn inlosenanmalan dr fondbolaget
tillhanda.

Omedelbar inldsen skall endast ske i den mén det
4r mojligt utan avyttring av virdepapper i fonden.
Om omedelbar inlosen inte kan ske skall inlosen
ske s& snart likvida medel anskaffats.Likvida medel
anskaffas i sidant fall genom avyttring av virdepap-
per i fonden snarast mojligt och inlosen sker sd snart
forsiljningslikvid influtit.

Inl6senanmélan som kommit fondbolaget tillhan-
da senast kl 17.00 medfér inlosen samma borsdag. I
de fall Stockholmsbdrsen stinger fore klockan 17.00
skall inlésenanmilan ha inkommit till fondbolaget
fore Stockholmsborsens stingning for att inlosen
skall ske den borsdagen.

Inl6senanmélan som inkommit senare 4n klock-
an 17.00 hel borsdag eller senare dn Stockholmsbor-
sens stangning dagar da borsen stinger fore klockan
17.00 medfér inlosen nastkommande borsdag.

Begiran om inldsen far éterkallas endast om
fondbolaget medger detta.

Ansokan om utgivning av fondandelar skall ske
skriftligen till fondbolaget. Utgivning av fondandelar
genomfors till den kurs som faststalles den dag likvid
ar tillganglig for fondbolaget.

Ligsta forsta engingsbetalning dr 5000 SEK.
Direfter 4r minsta belopp 500 SEK per inbetalning.
Ligsta manadssparande ar 500 SEK.

Utgivning och inl6sen sker till den kurs som fast-
stills enligt § 4 och § 5.
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§ 7. Ersittning till Fondbolag, Forvaringsinstitut och
Finansinspektion.
Ur fondens medel skall ersittning betalas till:

a) Fondbolaget for dess forvaltning av fonden. Er-
sattningen far uppga till hogst motsvarande 1,5% per
ar av fondféSrmogenheten.

b) Forvaringsinstitutet for forvaring av de i fon-
den ingdende virdepapperen. Ersittningen skall
hogst utgd enligt forvaringsinstitutets gallande avgif-
ter for vard av virdehandlingar i 6ppet forvar, dock
hogst med 0,1% per ar av fondformogenheten.

¢) Finansinspektionen for dess tillsynsverksam-
het. Ersittningen skall hogst utga enligt Finansin-
spektionens gillande bestimmelser.

Ovannidmnda ersittning till fondbolaget belastas
fonden l6pande. Ersattning till forvaringsinstitutet
utgdr manatligen. P4 ersittningarna tillkommer
eventuell lagstadgad mervirdeskatt.

§ 8 Fondandelsregistret

Fondbolaget for register over innehav av andelar i
fonden. Registrering ar avgorande for rétten till an-
del i fonden och dérav foljande rittigheter.

§ 9. Pantsittning av fondandelar

Vid pantsittning skall panthavare och/eller pantsit-
tare skriftligen underritta fondbolaget hirom. Av
underittelsen skall framgé vem som &r andelségare,
panthavare, vilka fondandelar som omfattas av pant-
sattningen och eventuella begrdnsningar av pantsitt-
ningens omfattning.

Fondandelsigaren skall skriftligen underrittas
om att pantsdttningen registrerats i registret over
fondandelsigare. Nar pantsittningen upphort bort-
tages, efter anmilan fran panthavaren, uppgiften om
pantsdttningen.

Fondbolaget har ritt att ta ut ersittning av an-
delsagaren for registreringen.

§ 10. Rikenskapsar
Fondens rikenskapsar dr kalenderar.

§ 11. Arsherittelse och halvarsredogorelse
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvér senast tva
ménader efter halvérets utging avge halvérsredogd-
relse f6r fonden. For varje rikenskapsar skall fond-
bolaget senast fyra ménader efter rikenskapsarets
utging avge arsberittelse for fonden. Halvérsredo-
gorelse och arsberittelse for fonden skall tillstallas
samtliga andelsigare och Finansinspektionen.

§ 12. Andring av fondbestimmelser

Beslutar fondbolagets styrelse om dndring av dessa
fondbestimmelser skall beslutet understéllas Finans-
inspektionen for godkdnnande. Sedan beslutet god-
kénts skall det hallas tillgdngligt hos fondbolaget.

§ 13. Fondbolagets ansvarshegransning

Fondbolaget 4r inte ansvarigt for skada som beror
pa lagbud, myndighets atgird, krigshidndelse, strejk
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande om-
standighet. Forbehéllet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller dven om fondbolaget ar
foremal eller sjilv vidtar sadan konfliktatgérd. Fond-
bolaget ir heller inte skyldigt att i andra fall ersitta
skada om bolaget varit normalt aktsamt.

§ 14. Forvaringsinstitutets ansvarsbegransning
Forvaringsinstitutet SEB (Banken), dr inte ansvarig
for skada som beror av svenskt eller utlindskt lag-
bud, svensk eller utlindsk myndighetsatgérd, krigs-
hindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omstindighet. Forbehallet i friga om
strejk, blockad, bojkott eller lockout géller dven om
Banken ar foremal for eller sjlv vidtar sadan kon-
fliktatgird.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersat-
tas av Banken, om den varit normalt aktsam. Banken
ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Banken svarar inte for skada som fororsakats av
depébank eller annan uppdragstagare som Banken
med tillborlig omsorg anlitat eller anvisats av Fond-
bolaget. Banken svarar ej heller for skada som upp-
kommer for Fondbolaget, andelsigare i Fonden eller
annan i anledning av forfogandeinskriankning som
kan komma att tillimpas mot Banken betriffande
virdepapper.



ALLMAN INFORMATION OM FONDEN

KOP AV ANDELAR

Insdttning gors pa bankgiro nr 5923-6356 eller PlusGiro 486 14 82-o.
Betalningsmottagare dr Didner & Gerge Aktiefond och insatta medel
gar direkt in pa fondens konto hos forvaringsinstitutet, SEB. Kopet
sker till den andelskurs som géller den dag pengarna &r fonden till-
handa, vilket normalt tar cirka 1-2 bankdagar.

Observera att namn, adress och ditt person-/organisations-
nummer maéste anges pa bank-/PlusGiroblanketten. Inom en vecka
far Du en bekriftelse pa ditt kop och att vi registrerat ditt innehav av
fondandelar. Nagon anmalan ut6ver detta behover inte goras.

Om Du 4r kund hos nagon bank som erbjuder betalningar 6ver
internet gir det normalt att kopa andelar i fonden den végen.
Gor bara en betalning till fondens bank- eller PlusGiro (se ovan
for nummer). Var bara vaksam p4 att vi som betalningsmottagare
tydligt far uppgift om vem kopet skall registreras pa.

Vid egna insittningar via bank-/PlusGiro ér 5000 kr minimi-
kravet for den forsta inséttningen.

Det gar bra att ménadsspara i fonden. Lagsta manadssparbelopp
ir 500 kr.

INLOSEN AV ANDELAR

Inlésenanmalan skall inges skriftligen och undertecknad per post
eller telefax till fondbolaget. Forsdljning sker samma dag som en
underskriven begaran om forséljning dr fondbolaget tillhanda. Det
innebdr att en begiran om forsiljning till ett framtida datum inte &r
mojlig. Inte heller gér det att villkora forsiljningen till en viss kurs.
Bryttid fér kop- och forsiljning av andelar ar 17.00, dvs en begiran
om inlésen som inkommer efter 17.00 medfor att forsiljning sker
till nésta dags slutkurs.

Pengarna utbetalas till ett bankkonto tillhérande Dig. Vid
inlésen skall kontonummer uppges. Inlosen kan ej ske forrdn en
undertecknad inlgsenanmilan ar fondbolaget tillhanda. Nar det
giller inlosen avseende juridisk person kravs skriftligt bevis pa
att den som begar inlosen har ritt att gora det, t ex uppvisande av
firmateckningsratt.

FONDANDELSAGARNA AGER FONDEN

Andelsigarna dger tillsammans fonden. Genom att sitta in
pengar pé fondens konto forvarvar Du andelar i fonden och blir
andelsigare. Dina insatta medel gar direkt in till férvar pa fondens
konto hos SEB. Vid inlosen av andelar betalar banken ut pengarna
direkt till Dig. Fonden har organisationsnummer 817603-2897.

UTDELNING
I april mdnad ges utdelning. Eventuell preliminérskatt avdrages.
Nettobeloppet investeras i nya andelar.

BESKATTNING

Av  andelsvirdet dr 8o procent formogenhetsskattepliktigt.
P4 reavinster vid forsaljning av andelar ar skatten 30 procent.
Utdelningen beskattas med 30 procent.

IN- OCH UTTRADESAVGIFTER
Vid ett innehav kortare 4n 6 manader tas en uttridesavgift pa 1,0
procent ut, som gér till fondbolaget.

ANDELENS VARDE

Fondandelsvirdet berdknas fortlpande och offentliggors i de storre
dagstidningarna. P4 SVT-Text under rubriken PPM (fn sidan
240/01) redovisas kursen normalt under kvéllen samma dag.

INFORMATION OM FORVALTNINGSERSATTNING
For att underlatta jamforelser mellan olika fonder beskrivs i det
foljande fondens ersittning.

Forvaltningskostnader utgérs av forvaltningsarvode (ersittning
till fondbolaget, 1,2 procent per ar) ersittning till forvaringsinstitutet

(SEB,mindredno,1 procentperér) samtavgifttill Finansinspektionen
(82580:- for 2005). Se fondens resultatrdkning, sid 14 samt
fondbestimmelserna § 7). Utover dessa kostnader uppstér 1opande
courtage (transaktionskostnader) som &r en direkt foljd av de kop
och forsédljningar av aktier som genomfors i fonden med syfte att
uppné sa god avkastning som mojligt. Courtaget gar i sin helhet till
de maklarfirmor fonden gor affirer med. Totalkostnad i fonden kan
saledes sdgas vara summan av forvaltningskostnader och courtage.
Dessa kostnader belastar fonden lopande, dvs de kan inte en
ytterligare gang dras av som forvaltningskostnader av den enskilde
andelsdgaren i den arliga sjilvdeklarationen.

ForeninsittningiDidner & Gerge Aktiefond pa 10 ooo kronor vid
drets ingang, och som behallits hela aret, motsvarar det en ersittning
till fondbolag och férvaringsinstitut pa 141kr. Totalkostnaden
inklusive courtage skulle uppgatt till 154 kr. Vardeokningen pa
insatta 10 0oo kronor hade blivit 3 333 kr inklusive aterinvesterad
utdelning med avdrag for skatt p& utdelningen. Skatt pa utdelningen
skulle uppga till 53 kr. Behallningen av 10 0oo insatta kronor skulle
saledes uppga till 13 333 kr.

For ett manatligt sparande i Didner & Gerge Aktiefond pa 100 kr
skulle erséttningen till fondbolag och forvaringsinstitut uppga till
9 kr for hela dret, och virdet vara 1 409 kr. Totalkostnaden skulle
uppgé till 10 kr.

FORVARINGSINSTITUT
Fondens tillgdngar dr forvarade hos SEB.

FONDBESTAMMELSER - SE SIDAN 15.

FONDBOLAGETS STYRELSE

ordinarie styrelseledamoter

Henrik Didner, Ordforande, Fil.dr. i foretagsekonomi

Carl af Ekenstam, Lintex Media Systems

Anders Frigell, Advokat, Advokatfirman Lindahl

Adam Gerge, Verkstillande direktor, Ekon.lic.

Ulf Goranson, Overbibliotekarie

Suppleanter

Leif Hammarberg, Div. chef, Papyrus Sverige AB, Stora Enso
Olof Johannesson, Redovisningskonsult

FONDBOLAGETS FORETAGSLEDNING
Adam Gerge, Verkstillande direktor, placeringsansvarig
Henrik Didner, Vice verkstallande direkt6r, redovisningsansvarig

FONDBOLAGETS FIRMA

Fondbolagets firma ar Didner & Gerge Fonder AB.
Box 1008, 751 40 Uppsala

Organisationsnummer: 556491-3134

FONDBOLAGETS AKTIEKAPITAL
Fondbolagets aktiekapital uppgér till fem miljoner kronor, och dgs
till lika delar av Henrik Didner och Adam Gerge.

FONDBOLAGETS BILDANDE
Fondbolagetbildades1994-07-18. Tillstindattutévafondverksamhet
meddelades 1994-10-20.

FONDBOLAGETS REVISORER

Bolagets revisor &r auktoriserad revisor Peer Fredriksson,
Lindebergs Grant Thornton AB. Revisorssuppleant dr Elisabeth
Simonsson, Lindebergs Grant Thornton AB. Finansinspektionen
har dirutover forordnat auktoriserad revisor Leif Liisch, Liisch &
Co Revison AB, till revisor i fondbolaget.

@

DIDNER & GERGE FONDER AB Box 1008 751 40 Uppsala bestksadress Dragarbrunnsgatan 45 telefon 018-640 540 telefax 018-10 86 10
e-post dgfonder@dgfonder.se webb www.dgfonder.se



