arsberattelse 2000 &

DIDNER & GERGE AKTIEFOND




DIDNER & GERGE FONDER AB
Didner & Gerge Fonder ir ett helt fristdende fondbolag som till lika delar helt 4gs av Henrik
Didner och Adam Gerge.

DIDNER & GERGE AKTIEFOND

Fonden ir en svenskregistrerad viardepappersfond enligt lagen (1990:114) om virdepappersfon-
der. Det innebir bl a att fonden hogst far placera 1o procent av tillgdngarna i en enskild aktie.
Detta ir en skillnad gentemot de s k nationella fonderna som har méjlighet att placera betydligt
mer dn 10 procent i en enskild aktie, dvs ta storre risker. For nirvarande har Didner & Gerge
Aktiefond drygt 40 innehav i portfoljen.

INFORMATION TILL ANDELSAGARNA

JANUARI

Deklarationsuppgifter

FEBRUARI

Arsberittelse

AprIL

Redogorelse for fondens utveckling det forsta kvartalet
AugusTi

Halvarsrapport

OKTOBER

Redogorelse for fondens utveckling det tredje kvartalet

KOP AV ANDELAR
Ko6p av andelar sker via bankgiro (5923-6356) eller postgiro (486 14 82-0). Du blir andelsidgare
nir pengarna ir fonden tillhanda, vilket normalt tar 1 - 3 bankdagar.

Sparande i fonden kan ske pd tva sitt. Antingen genom egna insittningar via bank- eller
postgiro, eller genom mdanadssparande via autogiro. Vid egna insdttningar dr ligsta forsta
belopp 5 ooo kr. Lagsta ménadssparande dr 500 kr per manad. Det gar bra att enbart manads-
spara eller att enbart gora enstaka egna insittningar vid tidpunkter som man sjilv bestimmer.

KOP AV ANDELAR OVER NATET

Om Du ir kund i ndgon av internetbankerna gar det bra att kopa fondandelar den vigen.
Du gor en betalning som om Du skulle betala en rikning och anvinder fondens bankgiro
5923-6356 (alt postgiro 486 14 82-0). Tiank pd att i samband med betalning tydligt fylla i per-
sonnummer eller liknande som identifierar Din betalning.

PREMIEPENSIONSSPARANDE

Didner & Gerge Aktiefond ar ett alternativ i premiepensionssparandet. Observera att lonta-
garna i detta system vid kop/forsiljningar samt informationsinhdmtning har kontakt enbart
med Premiepensionsmyndigheten (PPM), som direfter placerar pengarna i enlighet med sparar-
nas fondval.

Pd sidorna 11 och sista sidan i denna drsberiittelse finns fullstindiga fondbestimmelser och ytterligare infor-
mation gillande Didner & Gerge Aktiefond.
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Omslagsbilden

Gamla Uppsala hégar

Gamla Uppsala héogar utgérs av de tre

sk kungshégarna. Hogarna innebdller rosen
med brandgravar. En gravbrinning gick till
sd att ett hégt bdl av tristammar restes i
pyramidform pa ett underlag av stora stenar.
Liket med den utrustning som skulle félja
den déde kungen lades inne i stapeln. Diir-
efter ticktes allt Gver med ett tjockt lager av
gyttjia och sand. Det hela tindes sedan pd
och konstruktionen gjorde att en hig tem-
peratur utvecklades vid forbranningen. Inne-
hallet i graven forbrindes dirmed effektivt
vilket inneburit att fynden dr rudimentdra.

Fakta taget ur hiftet ”Gamla Uppsala™,
Tore Littmarck, 1985.

Bild: Mikael Wallerstedt
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Ekonomie licentiat Filosofie
Civilekonom | Tekniskt gymnasium

; /; Al beh, Alad. SSAB OC”!
Celsius omvandling fran krisbolag till borsbolag

ur ett dgarperspektiv.

Filosofie doktor i foretagsekonomi
Civilekonom | Tekniskt gymnasium
Doktorsavhandlingen behandlade utlindska Licentiat

investerares kop av svenska aktier. Medlem i
Finansanalytikernas forening. Suppleant i Fond-

bolagens Forenings styrelse. Medlem i Finansanalytikernas forening. satsen.
Fran fondbolaget erhallen l6n 2000 uppgick till Frdan fondbolaget erballen l6n 2000 uppgick till
505 000 kr. 505 000 kr.

Henrik Didner dger 50 % av Didner & Gerge
Fonder AB. Antal andelar i Didner & Gerge
Aktiefond, privat, via bolag och pensionsstiftelse:
5047,5192 andelar, virde drsskiftet 3 381 104 kr

Adam Gerge dger 50 % av Didner & Gerge
Fonder AB. Antal andelar i Didner & Gerge
Aktiefond, privat, via bolag och pensionsstiftelse:
§818,2133 andelar, virde arsskiftet 3 897 358 kr

som huvudimne. Under aren hos
Didner & Gerge har Helena tagit
kurser i foretagsekonomi; under
hésten 2000 avklarades C-upp-

mins studier (20p) i engelska
vid Uppsala universitet.



Aret 2000

ETT STARKT AR FOR FONDEN TROTS SVAG BORS

Ar 2000 steg Didner & Gerge Aktiefond med 15,6 procent
inklusive limnad utdelning jimfort med en nedgéng pa 12,0
procent for Stockholmsborsens generalindex och blev diarmed
basta fond i kategorin sverigefonder. Vid arsskiftet var andels-
virdet 669,85 kr.

Ovanligt manga av innehaven i fondens portfolj har under
aret utvecklats mycket positivt gentemot index. Borsen karaktiri-
serades inledningsvis av snabba uppgéngar for teknikorienterade
och vissa andra tillvaxtforetag. Den kraftiga uppvirderingen av
denna typ av bolag medforde att successiva forsiljningar kunde
goras pa relativt hoga kursnivder. Samtidigt var utvecklingen
ndarmast den omvinda for en del andra branscher, t ex banker
och bygg-och fastighetsbolag. Dessa inledde simre men dterkom
senare under dret i ett i Ovrigt svagt borsklimat. Fondens innehav
i Handelsbanken och Skanska har darvid haft en god utveckling,
liksom fastighetsbolag med en forhallandevis stor vikt i fonden.
Relativt f4 foretag i portfoljen har fitt vidkdnnas en radikal
nedvirdering under aret. Ett exempel dr emellertid Hennes &
Mauritz. Under andra halvan av dret gynnades diremot fondens
utveckling, jamfort med index, av Ericssons nedgdng eftersom
Ericsson viger tungt i index samtidigt som fonden dr begrinsad
till att placera hogst 1o procent av fondférmogenheten i ett
enskilt foretag.

Stockholmsborsens utveckling under 2000 har passat fon-
dens forvaltningsstil. T enlighet med portfoljstrategin intar vi en
forsiktig attityd till foretag av genombrottskaraktir, vilket har
visat sig fordelaktigt nir borsen dr svag. Vart mal ar att langsik-
tigt overtriffa indexutvecklingen pa Stockholmsborsen. Vi har
ocksd uppnitt mycket goda resultat den senaste sexdrsperioden
med en avkastning som kraftigt overtraffat generalindex. Didner
& Gerge ar fortfarande basta Sverigefond sedan starten hosten
1994. Varje verksamhetsar har det emellertid funnits perioder
dd fonden gatt simre dn index. Forr eller senare intriffar det
att vi far en utveckling som ocksa 6ver en lingre period ger
ett utfall som inte nar upp till borsgenomsnittet. Det intriffade
under 1999 och kommer med all sannolikhet att intriffa igen.
Stor forsiktighet bor darfor iakttas vid extrapolering av fondens
historiskt goda resultat. Ett resultat som innebar ett likartat risk-
tagande som index men ger en drsavkastning som genomsnittligt
overstiger index med nagon enstaka procent innebar i grunden
ett mycket gott resultat.

FORANDRINGAR I TILLVAXTORIENTERADE INNEHAV

Fonden arbetar med ett stort inslag av tillvixtorienterade fore-
tag. Under senare delen av 2000 har bl a foljande forandringar i
portfoljen genomforts:

Fonden har dter kopt aktier i WM-data. Det kraftiga kurs-
fallet har medfort en forsiktigare virdering dn tidigare. Aven om
datakonsultmarknaden forsvagats betydligt under det senaste
dret tror vi att WM-data med sin bredd och storlek bor ha
goda mojligheter att hantera situationen och inrikta verksamhe-
ten mot omrdden dir det langsiktigt bor finnas en god tillvaxt.
Den senaste tiden har ledningen for foretaget lamnat informa-
tion om en ndgot bittre konsultefterfrigan.

Innehavet i Ericsson har 6kats under senare delen av aret.
Kursnedgangen har varit relativt stor och vi bedémer att virde-
ringen nu dr forsiktigare dn tidigare dven om det rdder en ganska
stor osdkerhet avseende framtidsutsikterna for systemdelen samt
osikerhet kring den krisdrabbade mobiltelefonverksamheten.

Nokia har under det gingna &ret ytterligare stirkt sin redan
starka stidlllning pa mobiltelefonmarknaden. Dirutover har bola-
gets ledning framfort att forutsdttningar finns for att Nokia kan
bli en starkare aktor dn tidigare inom mobiltelefonsystem. Vi har
valt att 6ka innehavet nigot under slutet av aret.

Under hosten har fonden bade kopt och sdlt aktier i
Netcom. Vi kopte aktier dd virderingen efter kraftiga kursfall
framstod som mer attraktiv dn tidigare. Fonden valde att fore
arskiftet helt silja ut sitt innehav dé vi bedomer att den satsning
som gors pa fast telefoni och mobil telefoni i Europa inom det av
Netcom forvirvade SEC innebir stora risker.

Vi har valt att 6ka innehavet i Telia under senare delen
av dret. Vi tycker visserligen att det dr svart att vardera koncer-
nen da verksamheterna utsitts for tilltagande konkurrens och
snabb teknikutveckling. En betydande tillgdng for Telia dr dock
den stora kundstocken i Norden. Om foretaget klarar av balans-
gangen att kostnadseffektivt folja med i utvecklingen och erbjuda
de tjanster som kunderna efterfradgar bedomer vi att vinstutveck-
lingen p4 sikt bor kunna bli god forutsatt att konkurrensen inte
blir alltfor betydande.

Fonden har fortsatt att kopa aktier i Hennes & Mauritz
under slutet av dret. Genom den kraftiga kursnedgangen har net-
toeffekten av kopen blivit att aktiens vikt i portfoljen i stort sett
ar densamma som tidigare. Det kan i efterhand konstateras att
vi haft en for positiv syn pa aktien och képen har genomsnittligt

Utveckling av andelsvardet och Stockholmsbdrsens generalindex
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skett till hogre kursnivaer dn den vid drsskiftet.

Under hosten sdlde fonden hela sitt innehav i Securitas dé
viarderingen var hog samtidigt som vi bedomde att koncernen
madste vixa dven utanfor bevakningsomradet for att uppratthélla
sin tillvaxttakt.

Bland mindre fériandringar inom gruppen tillvixtorienterade
foretag kan namnas att fonden ndgot okat sitt innehav i handels-
foretaget Clas Ohlson, som for nirvarande vixer snabbt genom
att oppna nya butiker. Fonden har ocksa kopt aktier i datakon-
sultforetaget Tietoenator, samt i Modull och Novotek. Lasfo-
retaget Assa Abloy har en imponerande historisk utveckling av
sin verksamhet. Vi har valt att minska innehavet ndgot d& virde-
ringen efter kraftiga kursuppgéangar dr hogre an tidigare.

OVRIGA STORRE FORANDRINGAR | PORTFOLJEN

Under senare delen av aret har fonden okat sitt innehav i det
medicintekniska foretaget Getinge Industrier. Vi har en lingre
tid tyckt att varderingen sett forsiktig ut och foretaget har en
ganska god lonsamhet. Getinge har nyligen forvirvat Maquet
som dr vérldsledande inom operationsbord. Vi har ocksd kopt
aktier i det nyligen borsnoterade sjukvardsforetaget Capio. Savil
Getinge som Capio kan forvintas vara konjunkturokansliga,
ndgot som kan vara en fordel om det skulle visa sig att konjunk-
turen skulle komma att forsvagas.

Fonden har okat sitt innehav i investmentbolaget Industri-
varden som vid sidan av sitt innehav i Ericsson har en riskspridd
och vil sammansatt borsportfolj och, savitt vi kan bedoma, vil-
skotta heldgda foretag. Investmentbolagsrabatten dr fortfarande

Portfoljstrategi

sd betydande att den medfor en viss kurspotential.

Vi har minskat innehavet i Handelsbanken d& kursutveck-
lingen varit mycket god och lett till en hogre virdering. Handels-
banken har en mycket stark rorelse och vi kan tinka oss att dter
oka innehavet om virderingen i framtiden framstar som attrak-
tivare.

UPPKOPSBUD

Under dret blev flera borsforetag foremdl for uppkopsbud. I
fonden paverkades fastighetsbolagen Balder, Piren och Di6s och
antennforetaget Allgon.

Innehaven i fastighetsbolagen saldes 6ver borsen i samband
med uppkopserbjudanden. Fonden valde att silja 6ver borsen
och éterinvestera likviderna i framst nya fastighetsbolag dels for
att inte tappa tempo i forvaltningen dels for att vi i dessa fall
bedémde att inga hogre bud var sannolika.

Allgon blev foremal for tva olika uppkopserbjudanden. T
bada dessa utgjordes buden av aktier i andra mobilteknikinrik-
tade foretag. Vi bedomde att de budgivande foretagen hade rela-
tivt hoga virderingar och att budens varde darfor var osdkra. Vi
valde da att silja ut vart innehav av aktier i Allgon 6ver borsen,
da viidet osikra lige som uppstatt inte 6nskade bli dgare i ndgot
av de budgivande foretagen.

OVRIGT
Fonden gor normalt inga optionsaffirer. Under 2000 har inga
sddana affirer genomforts.

Fonden placerar enligt vara basta idéer oberoende av foretag
och bransch. Vi kompletterar allmint tillgianglig information om
marknader och foretag med egna analyser och foretagsbesok.
Vi koper giarna aktier i foretag som visat, och forvintas visa,
god forsdljningstillvixt med goda marginaler. Foretag som visat
goda marginaler (vinst i forhédllande till omsittning) under en
langre tid dr ofta vilskotta bolag och tillhor toppskiktet inom
sin bransch. Det viktiga dr att foretaget har en bra utveckling
av sin affirsverksamhet, visat sig vara duktiga inom sitt omrade,
har haft en konsekvent strategi utan plotsliga byten av affirs-
idé, god marknadsposition inom det omrade foretaget verkar, en
foretagsledning som atnjuter marknadens fulla fortroende och
inte standigt hittar pa nya forklaringar till varfor foretaget gatt
bra eller mindre bra en viss period.

Fondens grundliggande strategi dr att ha ett stort inslag av
tillvixtorienterade foretag och behélla dessa sa linge de utveck-
las i en positiv riktning. Sa linge den positiva utvecklingen av
affarsverksamheten bestdr dr vi forsiktiga med att silja aktien;
det ar latt att sdlja en bra aktie for tidigt bara for att den blivit
lite dyr. Vid forsiljning av ett bra tillvixtorienterat bolags aktie
bor virderingen kannas klart utmanande. Omvint ar vi forsik-
tiga med att kopa aktier som sjunkit mycket och blivit *billiga” -
finns det inga tecken pa att verksamheten blivit battre ar det for
mycket chansning i kopet, och chanstagningar misslyckas nor-
malt. Det dr battre att vinta tills tecken finns pa att foretaget
har en bra utveckling av sin verksamhet dven om kursen stigit
mycket sedan sitt ligsta lige. Det viktiga ar att vi bedomer
att foretaget har en trovirdig idé om hur verksamheten skall
fortsdtta att langsiktigt utvecklas positivt. Inslaget av tillvaxt-
orienterade foretag i portfoljen kompletteras med foretag som
vi bedomer vara lagt varderade i forhallande till i forsta hand
framtida vinstutsikter och i andra hand realiserbar substans.

Vi dr forsiktiga med foretag vars virdering helt bygger pa
framtida ”genombrott”; hur spinnande det dn kan verka vara.

Foretag vars virdering bygger pa forhoppningar innebir inte
sdllan ett, enligt var syn, for stort risktagande.

I princip spelar inte storleken pa foretaget nagon roll for oss.
Mindre foretag kan dock ibland ha den fordelen att de ar mindre
genomanalyserade av marknaden, samtidigt skall mot det stillas
ett ibland storre risktagande i mindre verksamheter.

Fondens framgéing bestar mycket i att ha en urvalsprocess
som fungerar tillrickligt bra. Det giller att sitta samman en
portfolj med aktier som sammantaget har en hygglig sannolik-
het att utvecklas pa ett bra sitt. Det dr viktigt bade att hitta
foretag som utvecklas bra jamfort med borsen som helhet och
att forsoka undvika allfor manga foretag som utvecklas klart
sdamre dn borsen i stort. I en bred aktieportfolj finns i varje langre
period bdde aktier som utvecklas simre dn index samt aktier
som utvecklas bittre dn index.

Fondens utveckling relativt index kan forvintas visa viss
oregelbundenhet. Fonden kan periodvis bade ha en stor rorlighet
i placeringarna och ett visst inslag av mindre bolag. Kortsiktiga
svangningar i mindre bolag kan ddrmed paverka andelsvirdet
relativt mycket. Av dessa skil kan fonden komma att svinga lite
mer upp och ned dn den allmianna borsutvecklingen.

Vi dr mycket forsiktiga med optionsaffirer. En anledning
till det dr att optioner dr nagot helt annat dn aktier, och darfor
kriver en annan placeringsmentalitet dn aktier. Och vi forsoker
vara noga med att ha ett konsekvent arbetssitt. Marknadens all-
minna sviangningar forsoker vi i mojligaste man inte lita oss
péaverkas av. De ar alldeles for slumpmaissiga och oforutsidgbara
for att det skall vara meningsfullt att ”silja nir det star hogt och
kopa ndr det star lagt”.

Konsekvens i forvaltningen, strivan efter att begrinsa ris-
kerna samt ambitionen att alltid sjdlva forsoka bilda oss en upp-
fattning om foretagens framtid uppfattar vi vara av visentlig
betydelse for att langsiktigt uppna god avkastning for fonden.
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Portfoljinnehavet

Nedan ges en beskrivning av féretagen i portféljen vid
arsskiftet 2000/2001 utifran en traditionell branschin-
delning. Férst i beskrivningen har vi dock valt att placera
de féretag som vi beddémer har den stérsta majligheten
att visa en god tillvaxt de nérmaste aren.

TILLVAXTORIENTERADE INNEHAV

Ericsson ir en stor aktor pa den snabbvixande mobiltelefoni-
marknaden. Koncernen har under de senaste aren haft en mycket
svag utveckling pd mobiltelefonsidan med betydande forluster
och omstruktureringsbehov som f6ljd. Samtidigt gar den stora
och for Ericsson viktiga systemsidan mycket bra, med snabb
positiv vinstutveckling. Fonden har under slutet av dret valt att
forsiktigt kopa in mer Ericssonaktier dd vi bedomer att virde-
ringen totalt sett i koncernen dr forsiktigre dn tidigare.

Hennes & Mauritz ir ett foretag som i en bransch med
lag tillviaxt linge lyckats uppnd mycket hog omsittnings- och
resultattillvaxt. Under dr 2000 har bolaget gjort marknaden
besviken med en simre resultatutveckling dn beriknat. Kursen
har gatt ned kraftigt men kursnivdn innebir fortfarande relativt
hogt stillda forvantningar pa bolagets mojligheter att vixa inter-
nationellt. Fonden har genom aktiek6p behdllit en forhdllandevis
stor andel av portfoljen i Hennes & Mauritz. Bolagets etablering
i USA verkar sa hédr langt vara en framgang, vilket dr positiva
nyheter.

Nokia har linge varit ett relativt stort innehav i fonden. I
telekombranschen dr Nokia ett av de mest renodlade bolagen da
verksamheten ir starkt fokuserad pa tillverkning av mobiltelefo-
ner och system for mobiltelefoni. Foretaget har under en ling
rad av 4r haft en mycket snabb tillvixt av omsittning och resul-
tat. Rorelsen har under 2000 varit fortsatt stark och ledningen
har stallt i utsikt att det finns goda mojligheter till en fortsatt
positiv utveckling. Fonden har okat sitt innehav ndgot under
senare delen av dret. De hogt stillda forvintningarna har gett en
hog virdering vilket skall vigas mot mojligheterna som ter sig
relativt goda.

WM-data ir ett brett inriktat foretag inom datakonsultom-
radet. Foretaget har historiskt haft en stark position pa den
nordiska marknaden, inte minst bland storre foretag i bran-
schen, och har tidigare vixt snabbt bade organiskt och genom
forvarv. Fonden hade ett innehav i bolaget i borjan av dret men
viarderingen av datakonsulter skenade ivig vilket ledde till en sa
hog virdering att fonden borjade silja delar av innehavet. Senare
tillkom negativ information om utvecklingen i savdl WM-data
som i manga andra datakonsulter och aktieposten sdldes ut helt.
Efter en mycket kraftig kursnedgdng har fonden i slutet av dret
aterkommit som kopare, di aktien pd nytt fatt en lagre virde-
ring samtidigt som ledningen har deklarerat att rorelsens utsikter
ljusnat nagot.

Telia dr Nordens torsta teleoperatorsbolag. Efter en kraftig
kursnedgang har vi valt att kopa mer aktier i bolaget. Telia har
en bred teleoperatorsverksamhet. Men samtidigt som foretaget
ar en stor mobilteleoperator och internetleverantor i Norden
madste man hantera en 6kande konkurrens. Det giller inte minst
inom fast telefoni, dir man i Sverige tidigare haft en monopol-
stillning. Vi bedomer emellertid att utsikterna ser hyggliga ut
och har darfor 6kat vart innehav.

Proffice dr ett bemanningsforetag med stark branschstill-
ning i Norden. Verksamheten vixer mycket snabbt. Vi bedomer
att tillvaxttakten kommer att fortsitta att vara hog de nirmaste
aren. En viktig friga dr om foretaget klarar av att ha en god kost-
nadskontroll och dirmed tillfredsstillande marginaler. Skulle
detta uppfyllas bedomer vi att det finns mojligheter till en viss
fortsatt kursuppgéng.

Assa Abloy ar verksamt i ldsbranschen dir det potentiellt
finns utrymme for mycket hoga marginaler eftersom foretagen

ofta har en stark lokal stdllning. Assa Abloy har anvint en hog
l6nsamhet till att forvdrva andra lasforetag. Vi forvintar oss
en liagre omsittningsokningstakt dn tidigare. Men samtidigt har
marginalerna mojlighet att oka ytterligare. Den framtida vinstut-
vecklingen bor darfor kunna bli tillfredsstillande.

Nefab tillverkar litta vikbara forpackningslador i tra.
Den storsta kundgruppen ir storre foretag inom telekomin-
dustrin. Foretagets 16nsamhet har frin en lig nivd okat dra-
matiskt det senaste aret. Vi bedomer att det fortfarande finns
en viss uppgangspotential i aktien, sdrskilt om bolaget kan
uppritthdlla en hog tillvixt med bibehdllna hoga marginaler.

Clas Ohlson ir en butikskedja och ett postorderforetag.
Bolaget har overraskat oss positivt under aret och den snabba
nyetableringen av butiker fortsitter. Clas Ohlson har klarat av
att kombinera butiksexpansionen med en god och stigande 16n-
samhet. Fonden har valt att kopa mer aktier i bolaget da vi bedo-
mer framtidsutsikterna som relativt goda.

Capio ir en virdkoncern med for nirvarande cirka 5600
anstillda varav 850 likare. Bolaget avser att genom forvirv
av vardforetag i Europa expandera sin verksamhet som hittills
berort Norden, Storbritannien, Schweiz och Polen. Capio ir [6n-
samt och har genomfort sin forvirvsstrategi med bibehdllen 16n-
samhet. Om koncernen kan fortsitta pa ett liknande satt anser vi
att det finns en viss uppgdngspotential i aktien.

Tietoenator ir i likhet med WM-data ett relativt brett inrik-
tat foretag inom datakonsultomradet. Bolaget har en del tydligt
definierade nischer, tex konsulting inom bank och finans samt
telekom. Datakonsultmarknaden har haft en svag period den
senaste tiden. Om marknaden forbattras bedomer vi att det finns
en kurspotential i aktien.

Beijer Alma ar en industrikoncern med flera mindre foretag
som tillverkar bl a kablar och industrifjidrar. Foretaget har varit
lagt varderat men har under dret borjat fa en viss uppvardering.
Bolaget har den senaste tiden beslutat inrikta sin verksamhet allt-
mer mot telekomomradet. Vi bedomer att detta innebdr nagot
hogre tillvixtmojligheter men ocksd hogre risker.

Poolia ir i likhet med Proffice i bemanningsbranschen. Fore-
taget har tidigare varit mer av en nischaktér men breddar for
nirvarande verksamheten. Poolia har klarat av att vdxa med
for branschen goda marginaler. For nirvarande ar tillviaxttakten
mycket snabb. Vi bedomer att mojligheterna till fortsatt kurs-
uppgéng ar goda.

Modull ir ett mindre datakonsultbolag som klarat av att
vixa med hoga marginaler under méanga ar. En delforklaring till
den lonsamma tillvaxten har varit ett hogt resursutnyttjande. De
senaste aren har foretaget genomfort satsningar pa bl a e-han-
delsomradet och mobilt internet - omrdden som sannolikt har
framtiden for sig. Bolaget har i likhet med andra datakonsulter
dock péverkats negativt av en svagare efterfrigan. Om markna-
den forbittras bedomer vi att det frin dagens nivder finns en
uppgdngspotential i aktien.

Novotek ir ett mindre datakonsultforetag inriktat pé inte-
grering av tekniska system inom tillverkningsindustrin. Bolaget
har haft en forhédllandevis god lénsamhet och tillvixt under
manga ar. I ar har utvecklingen diremot varit svagare. Fonden
salde ut hela sitt innehav tidigare under aret nir virderingen
framstod som mer utmanande. Under senare delen av aret har vi
ater kopt aktier i bolaget da varderingen atergatt till en rimligare
niva. Liksom for de 6vriga datakonsultbolagen i fondens port-
folj giller for Novotek att efterfrigesitiuationen méste forbattras
innan kursutvecklingen dter skall kunna bli bra.

VERKSTADSINDUSTRI

Sandvik har dterkommit i portfoljen dd konjunkturoro under
aret lett till att manga verkstadsbolag framstdtt som forsiktigt
varderade. Sandvik har overraskat oss positivt vad galler 16n-
samhetssiffror frin forvirvade bolag som Tamrock, samtidigt
som karnrorelsens olika hirdmetallprodukter utvecklats relativt
bra.
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SKF ir virldens ledande kullagerkoncern. Bolagets historik
ar fran lonsamhetsynpunkt svag. For nidrvarande genomfors en
oversyn av verksamheten med fokusering pa att hoja lonsam-
heten. Vi har bedomt att dtgirderna bor leda till en stabilare
utveckling framgent. En risk i sammanhanget ar dock den jam-
forelsevis stora konjunkturkansligheten.

Hoganais ar virldsledande inom tillverkning och forsdljning
av jarn- och metallpulver, huvudsakligen till olika industriella
kunder. Foretaget har visserligen under 2000 haft en ndgot sva-
gare lonsamhet dn tidigare. Men vi bedomer att l6nsamhets-
nedgangen atminstone till viss del kan forklaras av bolagets
satsningar i USA i forening med extraordinira kostnader. Pa
sikt bor darfor tillvaxt och l6nsamhet ha goda mojligheter att
stiga. En risk i likhet med de ovan beskrivna verkstadsbolagen
ar naturligvis om konjunkturutvecklingen skulle forsamras. Den
typ av hogmarginalbolag som Hoganis ar brukar dock klara
konjunkturnedgangar bra.

Atlas Copcos verksamhet dr inriktad pd bl a tillverkning
av pneumatiska verktyg, kompressorer samt maskinuthyrning.
Bolaget har en relativt god lonsamhet och har historiskt klarat
av att bredda och expandera sin verksamhet med bibehdllen 16n-
samhet. Foretaget har ett starkt produktprogram. De senaste
forvdarven av maskinuthyrningsforetag i USA innebar vissa till-
vaxtmojligheter — men ocksd risker om konjunkturutvecklingen
blir svagare dn véntat.

Lindab tillverkar bl a cirkuldra ventilationskanaler som
huvudsakligen siljs utanfor Sverige. Pa koncernens produktpro-
gram finns ocksd bl a takavvattningssystem och littbyggnads-
system i stdl. Historiskt har foretaget haft en tillfredsstidllande
tillvixt. Om denna kan uppritthallas med bibehédllna marginaler
finns en viss kurspotential.

Nibe tillverkar och siljer bl a elektriska rorelement samt
produkter for villavarme och brasviarme. Detta 4r omrdden som
kinnetecknas av en god underliggande tillvixt. Foretaget har en
tydlig fokusering pa lonsamhet. Samtidigt finns det mojligheter
till viss expansion genom forvirv. Aktien ter sig darfor intres-
sant.

Sapa tillverkar bl a aluminiumprofiler. Det finns en vixande
efterfragan pa bolagets produkter. Om prispressen inte blir for
stark finns en viss kurspotential i aktien.

Seco Tools ir ett renodlat hardmetallforetag som lange haft
mycket héga marginaler och hog lonsamhet. Bolagets styrka,
stabilitet och vdrdering gor ett visst innehav befogat.

SKOGSINDUSTRI

SCA ir ett skogsforetag med historiskt mindre konjunkturkéns-
ligt resultat som en konsekvens av att foretaget dven satsat pa
konsumentinriktade produkter baserade pa pappersmassa, som
t ex inkontinensskydd. Bolaget dr nettokdpare av pappersmassa
vilket ocksa bor bidra till en for branschen liagre konjunktur-
kinslighet. Aven om vi bedomer att tillvixtmaijligheterna inte dr
betydande tycker vi att viarderingen av SCA ir tillrackligt lag for
att ett innehav i portfojen dr motiverat.

HANDELSFORETAG

OEM International ir ett handelsbolag som marknadsfor kom-
ponenter och system inom industriell automation i Europa.
Bolagets tillvixt har varit god over tiden, medan marginalerna
forsimrats. Vi bedomer emellertid att de kan stabiliseras. I s3 fall
bor vinstutvecklingen bli god och ge mojligheter till en uppvir-
dering av aktien.

FASTIGHETS- OCH BYGGBOLAG

Skanska ir ett i hog grad internationaliserat byggforetag med en
for branschen relativt bra 16nsamhet. Koncernen har under de
senaste dren forvirvat bolag utomlands till vasentligt lagre var-
dering dn den egna borsvarderingen. Om Skanska klarar av
att uppnd sina tillvixtmal med bibehdllen eller 6kad lonsamhet
och samtidigt undviker att nyemittera aktier skulle man kunna
klassa foretaget som ett tillvixtorienterat foretag. Viss risk finns
inbyggd i koncernens strategi. Det kan visa sig att ett eller flera
foretagsforvirv blir misslyckade eller att man underskattat even-

tuella projektrisker i de forvarvade bolagen. Vi bedomer emel-
lertid att Skanskas mojligheter trots riskerna ar sd stora att en
ytterligare uppvirdering av aktien ar mojlig.

Drott ar det storsta borsnoterade fastighetsbolaget i Sverige.
Den starka balansrikningen och en acceptabel lonsamhet gor
att vi tror att bolaget har goda maojligheter att vixa vidare, inte
minst genom forvarv. Drotts storlek ger samtidigt rorelsen en
onskvird stabilitet. Bolagets storlek i kombination med tillvaxt-
mojligheterna ser intressant ut. Vi har darfor valt att gora Drott
till vart storsta innehav av fastighetsaktier.

Castellum har sitt fastighetsbestdnd huvudsakligen i storre
svenska stider och titbefolkade omraden pé landsbygden. Fast-
igheterna forvaltas av sex dotterbolag med stark lokal forank-
ring. Trots en uppvirdering bedomer vi att det finns en viss
ytterligare uppgangspotential i aktien.

Tornet ir ett fastighetsbolag som arbetat med att koncen-
trera ett innehav som tidigare var spritt éver hela landet. Aven
hir bedomer vi att det bor finnas en viss ytterligare uppgéngspo-
tential beroende pa en forbattrad marknad for fastighetsdgare.

Mandamus ir ett fastighetsbolag inriktat pa bostadsfastighe-
ter. Det kan finnas en viss fordel i att ha en nischstrategi som
Mandamus. Samtidigt gor vi dock bedomningen att det innne-
bar mindre potential for ett fastighetsbolag att inrikta sig mot
bostider om inte en mer radikal avreglering av bostadshyres-
marknaden kommer till stdnd. Det som foranlett vart dgande i
Mandamus har varit den liga virderingen.

KONSUMENTVARUFORETAG

Swedish Match tillverkar och siljer bl a snus, cigarrer, tugg- och
piptobak. Lonsamheten ar relativt god. Kursutvecklingen har det
senaste dret varit mycket bra ndr borsen varit svag. Bolaget har
genomfort betydande dterkop av egna aktier. Verksamheten bor
vara relativt konjunkturokanslig.

Svedbergs verkar inom omradet tillverkning och forsiljning
av badrumsinredningar. Foretaget uppvisar en ovanligt fin [6n-
samhet och samtidigt en hygglig tillvixt. Fonden har ett mindre
innehav som motiveras av bolagets virdering.

MEDICINSK TEKNIK

Getinge tillverkar sterilisationsutrustning och sjukvardshjalpme-
del bl a till dldrevard. Bolaget har efter flera foretagsforvirv
blivit stort internationellt. Nyligen koptes ett virldsledande fore-
tag som tillverkar operationsbord. De senaste dren har Getinges
vinstutveckling stagnerat, dven om lonsamheten varit relativt
god. Vi bedomer att tillvixtmojligheterna ir goda genom for-
virv av andra verksamheter inom det medicintekniska omradet,
kombinerat med en hygglig underliggande tillvixt inom bolagets
nuvarande produktomraden.

TEKNISKA KONSULTER

Sweco ar arkitekt- och teknikkonsultforetag som bestér av flera
olika delbolag. Om lonsamheten kan oka finns en viss uppgangs-
potential i aktien.

TRYCKERIER

Graphium har nyligen avviserat att den rena tryckeriverksam-
heten siljs. Darfor kan rubriceringen tryckeri vara vilseledande.
Om affiren genomfors blir Graphium enbart inriktat pa kort-
tillverkning. Detta omrade har historiskt haft en relativt god
tillvixt. Om foretagets kortverksamhet vixer snabbt med goda
marginaler kan bolagets borsvirdering motiveras.

INVESTMENT- OCH FORVALTNINGSBOLAG

Investor dr det storsta investmentbolaget pd borsen med en bred
aktieportfolj som ger en viss riskspridning. D4 investmentbolags-
rabatten minskat under ret upplever vi nu virderingen mer ratt-
visande in tidigare.

Industrivirden ar det andra stora investmentbolaget dar
fonden valt att kopa aktier. I Industrivirden dr substansrabatten
hog. Huvudskailet till investeringen dr avkastningsmojligheterna
i kombination med ett inte alltfor hogt risktagande. Den stora
vikten av Ericssonaktien i bolagets portfolj bor dock noteras,
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vilket gor att Industrivardens kursutveckling paverkas mycket av
kursutvecklingen i Ericsson.

Latour ar ett investmentbolag vars portfolj bl a innehéller
aktier i Securitas och Assa Abloy. Bolaget har historiskt haft
en mycket god vardeutveckling och en tydlig fokusering pa att
maximera dgarvirden. Investmentbolagsrabatten dr jamforelse-
Vis stor.

Saki dr ett forvaltningsbolag som innehéller aktier i Securi-
tas, Assa Abloy och Telelarm Care (onoterat). Vi bedomer att
rabatten ir relativt stor och tycker dirfor att ett visst innehav ar
befogat.

Diagram fér aren 1995-2000

BANKER OCH FINANSIELLA TJANSTER

Handelsbanken har historiskt haft en stabil I6nsamhetsutveck-
ling till stor del beroende pa ett starkt kontorsnit for forsilj-
ning av sparprodukter och andra banktjinster. Lonsamheten har
de senaste dren forstirkts genom att kundernas 6kade internet-
anvindning lett till minskade kostnader. En lag riskprofil kom-
binerat med viss tillviaxt, bdde organiskt och via forvirv, tycker
vi motiverar ett visst innehav, dven om virderingen blivit hogre
under aret.
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Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bide éka och minska och det dr inte sikert att du far

tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Fondférmdgenhet 2000-12-31

Innehav Antal  Ansk. Kurs  Varde Innehav Antal  Ansk. Kurs  Varde

virde Mkr virde Mkr
Verkstadsindustri 35,2% Konsumentvaror och Varumirken 1,5%
Ericsson B 2366300 288,7 107,50 254,4 9,7% Swedish Match 855 000 23,3 36,80 31,5 1,2%
Nokia ABP sv 392 000 155,4 415,00 162,7  6,2% Svedbergs 70 600 5,7 96,00 6,8 0,3%
Sandvik 530 000 105,9 227,00 120,3  4,6% Medicinsk teknik 2,0%
SKF B 674 700 105,4 142,50 96,1 3,7% Getinge B 461 400 46,2 112,50 51,9 2,0%
Hoganis 508 200 76,0 138,50 70,4 2,7% Tekniska konsulter 0,2%
Atlas Copco B 282 600 54,5 197,50 55,8 2,1% Sweco B 92 300 3,6 58,00 5.4 0,2%
Lindab 383 000 38,0 99,00 37,9  1,4% Tjénsteforetag 7,6%
Assa Abloy 160 000 16,5 184,50 29,5 1,1% Telia 2018000  119,4 48,90 98,7  3,8%
Nefab 183 100 15,0 147,50 27,0  1,0% Proffice 248 ooo 54,7 269,00 66,7 2,5%
Nibe 195 400 24,4 137,00 26,8 1,0% Capio 336 600 19,6 70,00 23,6  0,9%
Sapa 160 800 19,7 138,00 22,2 0,8% Poolia 25 400 9,5 455,00 11,6  0,4%
Beijer Alma 54 950 9,9 221,00 12,1 0,5% Tryckerier och kontorsvaror 0,5%
Seco Tools 43 100 9,8 220,00 9,5 0,4% Graphium 10T 350 10,6 119,00 12,1 0,5%
Skogsindustri 4,8% Investment- och férvaltningsbolag 9,4%
SCA B 622 800 123,4 200,50 124,9  4,8% Investor B 814 200 105,0 141,50 1152 4,4%
Handel 8,9% Industrivirden A 518 100  II12,7  20§,00 106,2  4,1%
Hennes&Mauritz 1312 825 252,8 146,00 191,7  7,3% Latour B 109 250 15,0 160,50 17,5 0,7%
Clas Ohlson 64 300 19,1 393,00 25,3 1,0% SAKI 23 950 5,9 233,00 5,6 0,2%
OEM 113 700 15,3 129,00 14,7  0,6% Banker och Finansiella tjanster 3,2%
Fastighets- och byggbolag 16,7% SHB A 513 600 65,5 161,50 82,9  3,2%
Skanska B 536 200 188,8 390,00 209,1 8,0%
Drott B 1 060 000 112,5 130,00 137,8 5,3% Summa virdepapper 2 486,7 95,0%
Castellum 452 543 44,6 104,00 47,1 1,8%
Tornet 225 200 29,2 152,00 34,2 1,3% Ovriga tillgangar och skulder 5,0%
Mandamus T00 000 6,4 65,50 6,6 0,3% Bank och postgiro 155,2
Datakonsulter 5,2% Fordringar (sdlda vdrdepapper) 24,4
WM-data 2 460 000 91,6 44,50 109,5  4,2% Skulder (kopta vardepapper och inlosen) 45,2
Tietoenator 58 600 14,3 257,00 15,1 0,6% Upplupna kostnader -2,5
Modull 32T 200 8,8 25,50 8,2  0,3%
Novotek 174 200 3,1 14,10 2,5 0,1% Fondformogenhet 2618,6 100%

Utfallsredovisning

Fondens utveckling sedan starten (94-10-21) 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994
Fondférmogenhet, Mkr 2619 833,1 416,6 262,5 87,1 18,5 6,5
Antal utelopande andelar 3909232 1428248 1150098 895 207 408 445 138 665 63 416
Andelsvirde, kr 669,85 583,33 362,20 293,25 213,28 133,77 103,21
Utdelning, kr/andel under ret 4,55 4,93 2,43 0,70 0,69 - -
Totalavkastning, fonden % 15,6 62,4 24,3 37,8 60,2 29,6 3,2
Stockholmsbérsens generalindex % -12,0 66,4 10,2 23,8 38,2 18,3 1,0
Generalindex Total (inklusive utdelning) % -8,9 69,8 13,0 27,8 43,3 20,7 *
Fonden jamfort med

Generalindex Total % +24,5 -7,4 +11,3 +10,0 +16,9 +8,9 *
Stockholmsborsens generalindex % +27,6 -4,0 +14,1 +14,0 +22,0 +11,3 +2,2

Sedan fondens start 21 oktober 1994 dr uppgdngen 570 procent vilket dr 340 procentenheter battre dn Stockholmsborsens generalindex
*) Fonden startade den 21 oktober 1994.

Ovrig information 2000 1999 1998 1997 1996 1995
Courtage, Mkr 6,02 2,26 1,38 1,36 0,35 0,15
Genomsnittlig fondférmogenhet, Mkr 1360 55350 348,7 196,4 39,9 10,1
Courtage/genomsnittlig fondférmogenhet % 0,44 0,41 0,40 0,69 0,88 1,48
Omsittningshastighet, ggr® 0,76 0,93 0,89 1,11 1,22 1,99
Totalkostnadsandel (TKA), %* 1,70 1,72 1,70 2,03 2,23 2,93

* Omsittningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsiljning av aktier (om det dr mindre 4n summa kop) dividerat med genomsnittlig
fondférmogenhet (manadsvis berdknat).
* Totalkostnadsandel definieras som samtliga avgifter och courtage i procent av fondens genomsnittliga fondfésrmogenhet under aret.

STORRE KOP OCH FORSALININGAR

Strre nettokop Storre nettoforsaljningar

Aktie Nettokopt, Mkr Aktie Nettosalt, Mkr
Ericsson B 240,7 Allgon -72,6
Hennes & Mauritz 218,2 Securitas -58,9
Nokia SDB A 136,3 Netcom B -5§3,0
Skanska 136,3 ASSA B -36,9
SCA B 123,4 Softronic -30,4
Telia 123,0 Zeteco -16,9
Drott 11,6 Piren -14,8
SKF B 106,4 Balder -12,9
Industrivirden A 105,1 TV4 -11,0
Sandvik 104,9 Nolato B -10,8
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Utvardering

UTVARDERING AV DIDNER & GERGE AKTIEFOND 1995 - 2000

Didner & Gerge Aktiefond startade i oktober 1994. Fonden har sedan
starten givit en kraftig Overavkastning jamfort med att placera i en
svensk indexfond. En jamforelse mellan olika fonder och mellan fonder
och index bor forutom uppnadd avkastning dven ta hansyn till risk.
Vid utvirderingen av fonden har riskmdtt anvints som kan sigas vara
standard vid denna typ av utvirdering. Som jimforelseindex (s k bench-
mark) anvindes SIX return index (SIX). Detta index for Stockholms-
borsen inkluderar dven utdelningar (ett s k avkastningsindex).

Resultaten av analysen dterges i tabell 1. Berikningarna for den
genomsnittliga manadsavkastningen ger vid handen att fonden har haft
en manatlig avkastning pa 2.8 % vilket varit hela 0.8 enheter bittre
an SIX. Samtidigt har risken (standaravvikelsen) i fonden varit en halv
procentenhet ligre. Fonden har siledes erhallit en hogre avkastning
och haft en mindre risk dn SIX. Riknat pa arsbasis uppgar 6veravkast-
ningen visavi benchmark till 9,6 % (0.8x12).

Det s k a- och b-virdena i tabell 1 har erhallits med hjalp av regres-
sionsanalys. Vi anvinder ddrvid CAPM (Capital Asset Pricing Model)
for att utrona huruvida det foreligger ndgot linjart samband mellan
riskpremien for fonden och SIX. Foljande ekvation har estimerats och
for att CAPM ekvationen ej skall kunna forkastas giller bl a att ett
linjart samband foreligger och att det estimerade a-virdet ar lika med
noll.

Ryoo-Ri=a+b(Ry -R)+e

Dir R ar manadsavkastning for D&G Aktiefond,

D&G
R;IX maénadsavkastning for SIX,
R, riskfri rinta, och
e en residual
TABELL 1

Utvirderingsstatistika for Didner & Gerge Aktiefond och SIX return
index baserade pd mdnadsavkastningar i procent for perioden januari
1995 till december 2000.

D&G inkl SIX return Skillnad, D&G
utdelningar minus SIX
Manadsavkastning (R ) 2.8 2.0 0.8
Riskpremie (R -R)) 2.4 1.7 0.7
Standardavvikelse (risk, s) 4.9 5.5 -0.5
Beta (b) 0.81 1.00
Alfa (a) 1.0
Riskpris [(R -R,)/s] 0.49 0.32 0.2
Treynor mattet [(Rp—Rf)/b] 3.0 1.7 1.2

Anm. Som riskfri ranta, R, har 3 manaders statskuldsvixelrintan utnyttjats.
a- och b-virdena dr framraknade via regressionsanalys och bdda ir statistiskt
sett signifikant skilda fran noll (prob-value var 0.0002 resp 0.0000). b-virdet
dr ocksd statistisk sett signifikant skilt frdn ett. Den justerade determinations-
koefficienten for sambandet, R*, var 0,81.

b-virdet ar 0.81 vilket indikerar att fonden inte har varit aggres-
siv i sin placeringsstrategi. Om b for fonden varit lika med ett skulle
riskpremien (R -R;) f6r fonden foljt SIX riskpremie. b-virde ar ett matt
pa fondens systematiska risk och nir b dr mindre dn ett betyder det att
fonden har tagit en mindre risk 4n marknaden. Trots detta har fonden
erhéllit en hogre avkastning an benchmarkportféljen och detta forkla-
ras av det positiva a-virdet. Ett positivt a-virde avspeglar en riskfri
overavkastning och den uppgar till 1% per minad, dvs ca 12% pa
arsbasis. Denna erhéllna 6veravkastning utgdr ocksa forklaringen till
varfor de tvd sista statistika uppgifterna i tabell 1 ar till fordel for
Fonden. Dessa matt dr det s k riskpriset (Sharp-ratio) och Treynor
mattet.

Riskpriset for Didner & Gerge Aktiefond var 0.49 jamfort med
0.32 for benchmark. Detta betyder att for varje enhet risk fonden har
tagit har den erhdllit en avkastning pd 0.49% medan motsvarande
avkastning var 0.32% for benchmark - pa drsbasis blir avkastningarna
5,9 respektive 3,8 %-enheter. P4 sista raden i tabell 1 har vi redovisat
riskjusterad riskpremie utifran den systematiska risken, det s k Treynor
mattet, vilket visar att fonden har haft en manatlig avkastning som 6ver-
stigit benchmarkportféljen med 1.2 %-enheter eller cirka 14 %-enheter
pa drsbasis.

Varje investerare som ir riskundvikande vill ha sd hog avkastning
som mojligt per enhet risk som han utsitter sig for pd marknaden och
utvirderingen visar att fonden har lyckats skapa mervirden for sina
andelsigare jamfort med om de skulle hallit en indexfond som varit
konstruerad som SIX. Fondens urval av aktier har sammantaget givit
en systematisk risk som uppgér till cirka 80 % av risken i SIX samtidigt

som en (riskfri) 6veravkastning pd 1% per ménad eller cirka 12% pa
arsbasis har genererats.

Avgorande for fondens positiva utveckling sammanhénger enligt
den statistiska analysen med a- och b-virdena. For att fordjupa analy-
sen har vi valt att undersbka om dessa parametrar har varit konstanta
over den undersokta perioden eller om dessa har forindrats. Detta ar
som vi skall se av intresse nir fondférvaltningen utvirderas. For att
gora denna analys kommer den tidigare diskuterade CAPM ekvationen
att estimeras rekursivt.

De rekursiva estimaten erhalls genom att modellen estimeras till
en borjan med en kort undersékningsperiod varefter ytterligare obser-
vationer successivt ldggs till fram tills dess hela undersékningsperioden
har utnyttjats, dvs perioden januari 1995 till december 2000. I figur
1 nedan dterges de rekursiva estimaten av b- och a-virdena for varje
skattningsperiod tillsammans konfidensintervallet (signifikansgrins) for
desamma.

FIGUR 1
Rekursiva estimat av a- och b-virdena for Didner & Gerge Aktiefond
for perioden januari 1995 till december 2000

1996 1997 1998 1999 2000 1996 1997 1998 1999 2000

[— Rekursive Alfa estimac === +2s.E. | [— Rekursive Beta estimac === +2 5.5, |

De rekursiva estimaten visar att fonden 6ver tiden har minskat den sys-
tematiska risken; b- vardet har minskat fran att ha varit omkring ett ned
till nuvarande niva pa cirka o.8. Detta har skett samtidigt som a-vardet
har 6kat frén att ha varit kring noll till nuvarande nivd (statistiskt sett
signifikanta) vilket betyder att en 6veravkastning pa ca 1 %, manadsvis,
har genereras. Den systematiska risken minskar samtidigt som fonden
ger en (riskfri) overavkastning pa 1% pa ménadsbasis eller cirka 12 %
pa arsbasis.

Som framgdr i andra artiklar i denna drsberittelse och i tabell 2
nedan uppgick avkastningen for fjolaret till cirka 16 procent fér Didner
& Gerge Aktiefond medan Generalindex och SIX uppvisade en negativ
avkastning pa runt 10%. I figur 1 framgdr att a- och b-virdena for de
rekursiva estimaten har en tendens till att 6ka respektive minska under
detta ar (vilket dr positivt for fondspararna) men forandringarna ar
inte statistiskt sett signifikanta. Analysen med de rekursiva estimaten
grundas pd manadsdata och for att fi en uppfattning om dessa tenden-
ser star sig har fonden ocksd analyserats utifran dagsvisa noteringar. [
denna analys framkommer att fondens b-virde minskar med o.2 enhe-
ter (statistiskt sikerstalld) under 2000 jamfort med tidigare ar (frdn o,8
till 0,6). Fonden har siledes lyckats med att folja den svira praxis som
ar ledstjarna for de flesta fonder; minska beroendet av marknaden i
tider av nedgang. Ett minskat b-varde indikerar just detta.

TABELL 2

Jamforelse mellan Didner & Gerge Aktiefond avkastning och risk
(med och utan utdelningarna dterinvesterade) pa arsbasis i procent och
Affdrsvirldens generalindex samt SIX return index (utdelningar dterin-
vesterade) for tre olika perioder

) Didner & Gerge Aktiefond  AFV general Six Return
Ar exkl utd inkl utd index index
2000 Avkastning 15.8 16.3 -10.7 -9.3

Risk* V12 20.2 19.9 20.7 20.7
1999- Avkastning 32.9 33.4 21.4 23.1
2000 Risk*Vr2 19.5 19.4 21.2 21.3
1995- Avkastning 33.0 33.4 21.7 24.2
2000 Risk*V12 17.3 17.2 19.1 19.1

Anm. Berdkningarna dr baserade pa procentuella manadsforindringar som
for medelavkastningen har multiplicerats med 12. Risken (standardavvikel-
sen) har beriknats pd drsbasis genom att multiplicera med kvadratroten

av 2.

Beridkningarna har utforts av professor Lennart Berg, Nationalekono-
miska institutionen, Uppsala universitet.
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FoOrvaltningsberattelse 2000

Styrelsen och verkstillande direktoren for Didner & Gerge
Fonder AB avger foljande rapport for Didner & Gerge Aktiefond
for 2000.

Didner & Gerge Aktiefond placerar i olika branscher och
marknader, dock skall minst 9o procent av placeringarna ske i
aktier noterade pd Stockholmsborsen. De forsta placeringarna
gjordes den 21 oktober 1994.

Under ar 2000 steg andelsvirdet med 15,6 procent, inklusive
limnad utdelning, att jimféra med Stockholmsborsens generalin-
dex som under samma tidsperiod gick ner med -12,0 procent
(exklusive utdelningar).

Antalet utelopande andelar uppgick vid arsskiftet till 3 909
232,3172 (1 428 248,6003), en 6kning med 174 procent. Andels-
kursen var 669,8547 (583,3303) vilket innebar att fondférmo-
genheten uppgick till 2 618 617 449 kronor (833 140 643).

Under april 2001 beriknas sammanlagt cirka 16 700 coo

kr (7 448 163) utdelas till andelsigarna. Utdelningsbeloppet
bestims pd grundval av gillande skatteregler si att fonden
undgdr beskattning. Efter avdrag for eventuell preliminir skatt
aterinvesteras utdelningen om inte annat begérs av andelsigaren
(se Fondbestimmelser, § 3). Fonden beskattas i korthet pa fol-
jande sitt. Skattepliktiga inkomster for fonden ar utdelningar,
ranteintikter och en schablonintikt pd 1,5 procent av fondens
innehav av aktier vid beskattningsérets ingadng. Fondens avdrags-
gilla kostnader dr forvaltningskostnader, riantekostnader samt
utdelning till andelsdgarna. P4 ett eventuellt 6verskott ar skat-
tesatsen for fonden 28 procent.

Resultat- och balansrikningar har upprittats efter de redo-
visningsprinciper och rekommendationer som limnats av Fond-
bolagens Forening, vilket bl a innebir att realisationsvinster
respektive realisationsforluster beriknas enligt genomsnittsme-
toden. Alla virden anges i kronor.

RESULTATRAKNING 2000 1999
Intdkter och virdeforandringar

Virdefordndringar aktier 98 234 526 299 601 815
Bankrinta 2 710 680 660 737
Aktieutdelningar 19 477 088 9756037
Summa intakter 120 422 294 310 018 58
Kostnader

Forvaltningsarvode -15 890 360 -6 771 862
Ersdttning forvaringsinstitut -1 180 706 -467 832
Skatt -1 240 o
Summa kostnader -17 072 30 -7 239 694
Resultat 103 349 988 302 778 895
FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

Fondformogenhet 1B 833 140 643 416 568 031
Andelsutgivning 1833 948 997 214 822 039
Andelsinlosen -144 374 016 -94 919 723
Periodens resultat 103 349 988 302 778 895
Limnad utdelning -7 448 163 -6 108 599
Fondférmogenhet 2 618 617 449 833 140 643

BALANSRAKNING 2000 1999
Tillgangar

Virdepapper, marknadsvirden 2486 718 067 788 451 250
Bank och postgiro 155 178 236 5T 217 886
Fordringar (sdlda viardepapper) 24 347 508 8 286 211
Ovriga fordringar 30 000 5232
Summa tillgangar 2 666 273 811 847 960 579
Skulder

Upplupna kostnader 2488 934 830 209
Skulder (kopta virdep. och inlosen) 45 T41 410 13 986 622
Ovriga skulder 26 018 3 105
Summa skulder 47 656 362 14 819 936
Fondférmogenhet 2618 617 449 833 140 643
VARDEFORANDRING AKTIER

Reavinster 265 514 561 132 026 299
Reaforluster -13 390 867 -13 121 698
Fordndring 6ver/undervirden aktier — -153 889 168 180 697 214
Summa virdeforiandring aktier 98234 526 299 601 815

Uppsala den 17 januari 2001

Henrik Didner, ordf.

Anders Frigell

REVISIONSBERATTELSE

Adam Gerge, VD

Ulf Géranson

Carl af Ekenstam

Undertecknade revisorer i Didner & Gerge Fonder AB har granskat Didner & Gerge Aktiefonds drsredovisning for 2000.

Vid granskningen har inte framkommit anledning till anmirkning.

Uppsala den 25 januari 2001

Peer Fredriksson
Aukt. revisor

Erik Wahlund
Aukt. revisor

Per Wardhammar
Aukt. Revisor
forordnad av Finansinspektionen

DIDNER & GERGE AKTIEFOND — arsberattelse 2000 - 10



FONDBESTAMMELSER FOR DIDNER & GERGE AKTIEFOND

§ 1. Fonden, fondbolaget och forvaringsinstitut
Fonden idr en virdepappersfond enligt lagen
(1990:1114) om virdepappersfonder. For fondens
verksamhet giller forutom foreskrifterna i nimnda
lag dven foreskrifterna i forordningen (1990:1123)
om virdepappersfonder, fondbolagets bolagsord-
ning samt dessa fondbestimmelser.

Fondens beteckning dr Didner & Gerge Aktie-
fond.

Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder
AB, nedan kallat fondbolaget.

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar dr SEB.

§ 2. Placeringsinriktning och finansiell malséttning
Malsidttningen for placering av fondens medel skall
vara att pa lang sikt uppnd en viardemissig okning
av fondens andelsvirde. Fonden skall investera i
olika branscher och marknader, dock skall minst
90% av investeringarna ske pa svenska markna-
der.

Fonden investerar i samtliga typer av virde-
papper som lagen medger. Lagst 90% av fondens
medel skall vara placerade i aktier och aktierelate-
rade fondpapper.

Fondens medel kan till hogst 10% placeras i
fondpapper och andra finansiella instrument som
ar eller inom ett ar fran emissionen avses bli note-
rade vid utldndska borser eller auktoriserade mark-
nadsplatser i linder inom EG och EFTA samt i
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore
och USA.

Fonden skall endast i hogst begransad omfatt-
ning handla med options- och terminskontrakt
samt upptaga eller lamna vardepappersldn avse-
ende fondpapper i vilka fonden tillats placera
medel. For att effektivisera fondens forvaltning,
oka avkastningen, minska fondens risk eller kurs-
sikra en placering tillats fonden endast i omfatt-
ning som specificeras nedan utnyttja options-,
terminskontrakt samt upptaga eller limna varde-
papperslan.

Fonden far utfirda kop- och siljoptioner i
aktier och index, dock fir fonden inte utfirda fler
kopoptioner dn motsvarande det underliggande
virdet i fonden.

Forvirv av kop- och siljoptioner far goras sd
att anskaffningsvirdet tar i ansprak maximalt 5%
av fondens formogenhet. Utfiardande av siljoption
fir ej goras i storre omfattning dn att det av
clearingorganisationerna faststallda sikerhetskra-
vet for utfirdande av optionen ej 6verstiger 5% av
fondférmogenheten.

Fonden far kopa fondpapper pa termin. Fonden
far silja fondpapper pd termin, dock ej i storre
omfattning dn fondens totala innehav av sddant
fondpapper.

Fondens tillgdngar far kurssikras genom att
valuta siljs pd termin eller att sdljoptioner avse-
ende valuta (den valuta som tillgangen ar uttryckt
i) kops.

Fonden far limna virdepapperslin motsva-
rande hogst 20% av fondférmogenheten mot
betryggande sdkerhet pd for branschen sedvanliga
villkor till eller via virdepappersinstitut som star
under Finansinspektionens tillsyn. Fonden far inte
upptaga virdepappersldn i storre omfattning dn att
det faststillda sikerhetskravet f6r upplaningen ej
overstiger 5% av fondférmogenheten.

§ 3. Utdelning

Till fondandelsdgarna skall for varje riken-
skapsér utdelas:

a) avkastningen pa fondens medel, efter avdrag
av forvaltningskostnader och eventuell skattekost-
nad, enligt fondens resultatrikning, och

b) realisationsvinster pa virdepapper i den om-
fattning fondbolaget beslutar.

c) eventuellt kvarhdllet utdelningsbart belopp
fran tidigare rikenskapsar.

Summan av a), b) och ¢) far 6kas med upplu-
pen utdelning som har inbetalats vid andelsforsilj-
ning och minskas med upplupen utdelning som har
utbetalats vid andelsinlésen.

Utdelning fran fonden skall ske i april dret efter
rikenskapsaret till andelsidgare som dr pa av fond-
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bolaget bestimd utdelningsdag registrerade fond-
andelsidgare. Efter avdrag for eventuell preliminir
skatt pa fondandel belopande utdelning skall fond-
bolaget férvirva nya fondandelar fo6r den fondan-
delsdgares rikning, som pd av bolaget faststilld
dag dr registrerad for fondandelen. Pd i forvig
gjord begiran kan utdelningen efter avdrag for
eventuell preliminir skatt dven utbetalas till fond-
andelsdgares bankkonto.

Om tillgingligt belopp for utdelning enligt ovan
beriknas understiga 3% av virdet pa utestiende
andelar kan fondbolaget besluta om att utdelning
ej skall ske.

§ 4. Berakning av fondens och fondandelarnas varde
Fondens virde beriknas genom att fran tillging-
arna dra av skulderna inklusive eventuella fram-
tida skatteskulder.

Virdepapper som ingdr i fonden virderas
med ledning av gillande marknadsvirde (normalt
senaste betalkurs, eller, om sddan inte finns, senaste
kopkurs). Om sddant virde saknas eller enligt
fondbolagets bedomning dr missvisande, far fond-
bolaget pa objektiv grund faststilla virdet.

Fondandelsvirdet dr fondens virde delat med
antalet utelépande andelar. Andelarna i fonden
skall vara lika stora och medféora lika ritt till den
egendom som ingdr i fonden.

Fondandelsvirdet beriaknas varje dag utgivning
respektive inlosen av fondandel sker samt dess-
utom varje fredag, som ir bankdag, eller pd nir-
mast foregdende bankdag i de fall fredag ej ir
bankdag.

§ 5. Utgivnings- och inlosenpris

Utgivnings- och inlésenpris dr det senaste berik-
nade fondandelsvirdet vid orderns verkstillande,
efter tilligg av utgivningsprovision respektive
avdrag for inlosenprovision.

Vid andelsutgivning dger fondbolaget ritt att
uttaga en avgift om hogst 1,5% pa priset. Vid
andelsinlésen dger fondbolaget ritt att uttaga en
inlosenprovision om hogst 1,5%.

Uppgift om senast beriknade fondandelsvirde
kan erhallas hos fondbolaget.

De uppgifter fondbolaget limnar till massme-
dia om fondandelarnas pris ér alltid preliminira
och kan vid behov justeras av fondbolaget. Den
kursinformation som massmedia limnar ir darfor
inte bindande for fondbolaget.

Courtage och andra kostnader hinférliga till
kop och forsiljning av fondpapper och andra finan-
siella instrument bestrids ur fonden.

§ 6. Utgivning och inlosen av fondandelar
Begiran om inlosen kan ske hos fondbolaget.

Omedelbar inlosen skall endast ske i den méan
det dr mojligt utan avyttring av virdepapper i
fonden. Om likvida medel maste anskaffas genom
avyttring av virdepapper i fonden skall detta ske
snarast mojligt. Inlosen sker sa snart forsiljnings-
likvid influtit.

Inlgsen skall ske enligt det vid inlosendagens
slut faststillda fondandelsvirdet. Nir begdran om
inlosen limnas dr andelskursen ej kind. Inlésen-
anmilan skall inges skriftligen per post eller telefax
till fondbolaget. Inlésen kan ej ske forrdn inlosen-
anmilan skriftligen 4r fondbolaget tillhanda.

Ansokan om kop av fondandelar skall ske
skriftligen till fondbolaget. Kép av fondandelar
genomfors till den kurs som faststilles den dag
likvid ar tillgdnglig for fondbolaget.

Ligsta forsta engdngsinsittning dr 5 ooo SEK.
Ligsta manadssparande ir soo kr.

§ 7. Erséttning till Fondbolag,
Forvaringsinstitut och Finansinspektion

Ur fondens medel skall ersittning betalas till:

a) Fondbolaget for dess forvaltning av fonden.
Ersittningen fir uppgd till hogst motsvarande
1,5% per ar av fondférmogenheten.

b) Forvaringsinstitutet for forvaring av de i
fonden ingdende virdepapperen. Ersittningen skall
hogst utgd enligt forvaringsinstitutets gillande
avgifter for vard av virdehandlingar i 6ppet forvar,
dock hégst med 0,12% per ar av fondférmogenhe-
ten.

¢) Finansinspektionen for dess tillsynsverksam-
het. Ersittningen skall hogst utgé enligt Finansin-
spektionens gillande bestimmelser.

Ovannimnda ersittning till fondbolaget belas-
tas fonden [6pande. Ersittning till forvaringsinstitu-
tet utgdr per kvartal. P4 ersittningarna tillkommer
eventuell lagstadgad mervirdeskatt.

§ 8 Fondandelsregistret

Fondbolaget for register dver innehav av andelar
i fonden. Registrering dr avgérande for ritten till
andel i fonden och dirav foéljande rittigheter.

§ 9. Pantsittning av fondandelar

Vid pantsittning skall panthavare och/eller pant-
sdttare skriftligen underritta fondbolaget hirom.
Av underittelsen skall framgd vem som ir andels-
dgare, panthavare, vilka fondandelar som omfattas
av pantsittningen och eventuella begransningar av
pantsittningens omfattning.

Fondandelsdgaren skall skriftligen underrittas
om att pantsdttningen registrerats i registret over
fondandelsidgare. Nir pantsittningen upphort bort-
tages, efter anmilan fran panthavaren, uppgiften
om pantsattningen.

Fondbolaget har ritt att ta ut ersdttning av
andelsigaren for registreringen.

§ 10. Rikenskapsar

Fondens rikenskapsar dr kalenderar.

§ 11. Arsherittelse och halvarsredogérelse
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvér senast
tvd médnader efter halvarets utging avge halvéarsre-
dogorelse for fonden. For varje rakenskapsar skall
fondbolaget senast fyra manader efter rikenskaps-
arets utgdng avge arsberittelse for fonden. Halv-
arsredogorelse och drsberittelse for fonden skall
tillstallas samtliga andelsidgare och Finansinspek-
tionen.

§ 12. Andring av fondbestimmelser

Beslutar fondbolagets styrelse om édndring av
dessa fondbestimmelser skall beslutet understillas
Finansinspektionen f6r godkdnnande. Sedan beslu-
tet godkants skall det hallas tillgiangligt hos fond-
bolaget.

§ 13. Fondbolagets ansvarshegransning
Fondbolaget ir inte ansvarigt for skada som
beror pa lagbud, myndighets atgird, krigshandelse,
strejk blockad, bojkott, lockout eller annan lik-
nande omstindighet. Forbehdllet i friga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller dven om fond-
bolaget ir foremal eller sjilv vidtar sidan konflikt-
dtgird. Fondbolaget ar heller inte skyldigt att i
andra fall ersitta skada om bolaget varit normalt
aktsamt.

§ 14. Forvaringsinstitutets ansvarsbegransning
Forvaringsinstitutet SEB (Banken), dr inte ansva-
rig for skada som beror av svenskt eller utlindskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird,
krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstindighet. Forbehdllet i
friga om strejk, blockad, bojkott eller lockout
giller dven om Banken dr foremal for eller sjdlv
vidtar sidan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte
ersittas av Banken, om den varit normalt aktsam.
Banken ir i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Banken svarar inte for skada som fororsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som Banken
med tillborlig omsorg anlitat eller anvisats av Fond-
bolaget. Banken svarar ej heller fér skada som upp-
kommer for Fondbolaget, andelsigare i Fonden
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tillimpas mot Banken betrif-
fande virdepapper.
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ALLMAN INFORMATION OM FONDEN

KOP AV ANDELAR
Insittning gors pa bankgiro §923-6356 eller postgiro 486 14 82-0.
Betalningsmottagare dr Didner & Gerge Aktiefond och insatta
medel gar direkt in pa fondens konto hos forvaringsinstitutet, SEB.
Kopet sker till den andelskurs som giller den dag pengarna dr
fonden tillhanda, vilket normalt tar cirka 1-3 bankdagar.

Observera att namn, adress och Ditt person-/organisations-
nummer mdste anges pa bank-/postgiroblanketten. Inom en vecka
far Du en bekriftelse pa Ditt kop och att vi registrerat Ditt innehav
av fondandelar. Nagon anmilan utéver detta behover inte goras.

Om Du ir kund hos ndgon bank som erbjuder betalningar
over internet gar det normalt att kopa andelar i fonden den vigen.
Gor bara en betalning till fondens bank- eller postgiro (se ovan for
nummer). Var bara vaksam pd att vi som betalningsmottagare tyd-
ligt far uppgift om vem kopet skall registreras pa.

Vid egna insittningar via bank-/postgiro dr 5 ooo kr minimi-
kravet f6r den forsta insdttningen.

Det gir bra att manadsspara i fonden. Lagsta manadssparbe-
lopp ér 500 kr.

INLOSEN AV ANDELAR

Inlosenanmilan skall inges skriftligen per post eller telefax till
fondbolaget. Pengarna utbetalas till ett bankkonto tillhérande Dig.
Vid inlésen skall kontonummer uppges. Inlosen kan ej ske forran
en undertecknad inlosenanmilan skriftligen dr fondbolaget till-
handa. Nir det giller inlosen avseende juridisk person krivs skrift-
ligt bevis pa att den som begir inlosen har ritt att gora det,

t ex uppvisande av firmateckningsratt.

FONDANDELSAGARNA AGER FONDEN

Andelsigarna dger tillsammans fonden. Genom att sitta in pengar
pa fondens konto foérvirvar Du andelar i fonden och blir andelsi-
gare. Dina insatta medel gar direkt in till férvar pa fondens konto
hos SEB. Vid inlésen av andelar betalar banken ut pengarna direkt
till Dig. Fonden har organisationsnummer 817603-2897.

UTDELNING
I april manad ges utdelning. Eventuell prelimindrskatt avdrages.
Nettobeloppet investeras i nya andelar.

BESKATTNING

Av andelsvirdet dr 8o procent formogenhetsskattepliktigt. P4 rea-
vinster vid forsdljning av andelar dr skatten 30 procent. Utdel-
ningen beskattas med 30 procent.

IN- OCH UTTRADESAVGIFTER
Inga in- och uttridesavgifter finns forutom vid innehavstid kortare
an 6 mdnader da en uttridesavgift pa 1,0 procent tas ut.

ANDELENS VARDE

Fondandelsvirdet beriknas fortlopande och offentliggors i de
storre dagstidningarna, som dven ofta har en publicering pa inter-
net. Ett flertal aktorer pa internet publicerar dven fondnoteringar, se
t ex Morningstar.se, som dven arbetar med utvirdering av fonder.

INFORMATION OM FORVALTNINGSERSATTNING
For att underldtta jamforelser mellan olika fonder beskrivs i det
foljande fondens ersittning.

Forvaltningskostnader utgors av forvaltningsarvode (ersittning
till fondbolaget, 1,2 procent per dr) och ersittning till forvarings-
institutet (SEB, knappt o,1 procent per ar). Se fondens resultatrik-
ning, sid 1o samt fondbestimmelserna § 7). Utover dessa kostander
uppstar l6pande courtage (transaktionskostnader) som ar en direkt
foljd av de kop och forsiljningar av aktier som genomfors i fonden
med syfte att uppna sd god avkastning som mojligt. Courtaget gér
i sin helhet till de maklarfirmor fonden gor affirer med. Totalkost-

naden i fonden kan siledes sigas vara summan av forvaltningskost-
nader och courtage. Dessa kostnader belastar fonden lopande, dvs
de kan inte en ytterligare gang dras av som forvaltningskostnader
av den enskilde andelsidgaren i den arliga sjilvdeklarationen.

For en insittning i Didner & Gerge Aktiefond pd 10 000
kronor vid &rets ingdng, och som behallits hela dret, motsvarar
det en ersittning till fondbolag och férvaringsinstitut pa 147 kr.
Totalkostnaden inklusive courtage skulle uppgétt till 200 kr. Vir-
destegringen pa insatta 1o ooo kronor hade blivit T 538 kr inklu-
sive dterinvesterad utdelning med avdrag for skatt pa utdelningen.
Skatt pa utdelningen skulle uppga till 23 kr. Behallningen av 1o ooo
insatta kronor skulle uppga till 11 538 kr.

For ett manatligt sparande i Didner & Gerge Aktiefond pd too
kr skulle ersittningen till fondbolag och férvaringsinstitut uppga
till 8 kr for hela aret, och virdet vara 1 210 kr. Totalkostnaden
skulle uppga till 11 kr.

FORVALTNINGSARVODE

Ambitionen ar att ha ldga avgifter. For ndrvarande ar var avgift 1,2
procent av fondférmogenheten per ar. Dartill tillkommer knappt
0,1 procent i ersdttning till forvaringsinstitutet.

FORVARINGSINSTITUT
Fondens tillgdngar ar forvarade hos SEB.

FONDBESTAMMELSER - SE SIDAN 11.

FONDBOLAGETS STYRELSE

ORDINARIE STYRELSELEDAMOTER

Henrik Didner, Ordférande, Fil.dr. i foretagsekonomi
Carl af Ekenstam, VD i Lintex media systems
Anders Frigell, Advokat, Advokatfirman Lindahl
Adam Gerge, Verkstdllande direktor, Ekon.lic.

Ulf Goranson, Overbibliotekarie

SUPPLEANTER
Leif Hammarberg, Civilek., Pappersgruppen, Stora Enso
Olof Johannesson, Redovisningskonsult

FONDBOLAGETS FORETAGSLEDNING

Adam Gerge, Verkstillande direktir, placeringsanvarig
Henrik Didner, Vice verkstdillande direktér, analys-
och redovisningsansvarig

FONDBOLAGETS FIRMA

Fondbolagets firma dr Didner & Gerge Fonder AB.
Box 1008, 751 40 Uppsala

Organisationsnummer: §56491-3134

FONDBOLAGETS AKTIEKAPITAL
Fondbolagets aktiekapital uppgar till en miljon kronor, och adgs till
lika delar av Henrik Didner och Adam Gerge.

FONDBOLAGETS BILDANDE
Fondbolaget bildades 1994-07-18. Tillstind att utéva fondverk-
samhet meddelades 1994-10-20.

FONDBOLAGETS REVISORER

Bolagets revisorer dr auktoriserad revisor Peer Fredriksson, Linde-
bergs Grant Thornton AB och Erik Wahlund, AmaReko Revision,
Box 1992, 751 49 Uppsala. Revisorssuppleant ar Elisabeth Simons-
son, Lindebergs Grant Thornton AB. Finansinspektionen har dar-
utover forordnat auktoriserad revisor Per Wardhammar, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, till revisor i fondbolaget.

DIDNER & GERGE FONDER AB telefon o18-10 86 oo for endast bestéllning av broschyr o18-10 86 40 (dven icke kontorstid)
Box 1008 751 40 UPPSALA besék Bredgrind 15 telefax o18-10 86 10 e-post dgfonder@dgfonder.se www.dgfonder.se



