&) DIDNER & GERGE

@

MANADSRAPPORTER
DIDNER & GE RGE

AKTIEFOND
SMABOLAG
GLOBAL
SMALL & MICROCAP
US SMALL & MICROCAP

Aktiv forvaltning - pa riktigt

www.didnergerge.se



Aktiefond

MANADSRAPPORT MARS 2023

Didner & Gerge @ DIDNER & GERGE

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond 8,8 8,8 18,7 6,6 14,9
SIXRX GR SEK 8,7 8,7 18,0 11,7 11,6

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Mars 2023 ISIN SE0000428336

Borsen var skakig i mars men avslutade manaden starkt. Forsta kvartalet blev NAY {per sista manad) 38126
dérmed bra och Aktiefonden utvecklade nagot battre an jamforelseindex. Getinge,
Hemnet och Fortnox var storsta positiva bidragsgivarna till fondens utveckling under Omsattningshastighet 65,3%
det forsta kvartalet. Schibsted, Swedbank och Adevinta bidrog mest negativt.

Forvaltningsavgift 1,22%

Geografisk inriktning Sverige
| slutet av mars var vi och halsade pa Getinge i Solna, dar Getinges storsta
verksamhetsomrade Acute Care Therapies (ACT) ar verksamma. Dar traffade vi Elin Signatory of. Ilﬁcc
Frostehav som sedan varen 2022 ir ny chef fér ACT. ACT star for 54% av koncernens .- Rrincipies for -t

M1 \nvepstment The Institutional Investors

Group on Climate Change

forsaljning och ar varldsledande inom utrustning fér intensivvard och operationsrum.
Getinge uppskattar att ACT varje ar bidrar till att radda 10 miljoner liv, dar
ventilatorer, ECMO och hjart-lungmaskiner ar viktiga produkter. Fokus de kommande
aren ar att accelerera tillvaxten inom attraktiva segment genom innovation och SWE !
kompletterande forvarv, lansering av avancerade produkter och nya digitala st ey e S CDP
I6sningar, produktivitetsokningar for att forbattra marginalerna, samt ytterligare HALLBARA INVESTERINGAR ~ DISCLOSURE INSIGHT ACTION
forbattringar for remediering och efterlevnad av kvalitetsledningssystem. Under

kvartalet har vi dven haft ett par moéten med Getinges VD Mattias Perjos for att

stamma av utvecklingen i bolaget. Vi bedémer att Getinge har goda utsikter for en
sund vinsttillvaxt de kommande aren. Om Getinge lyckas med det och blir klara med 1.2%
de aterstdende delarna i kvalitetsarbetet finns goda forutsdttningar fér en 1,0%

1,0

uppvardering. 0,9%
0,7%
I mars kraschade nagra regionala banker i USA vilket skapade oro pa boérserna. | 0,5%
Europa blev den problemtyngda Schweiziska banken Credit Suisse uppkopt av UBS 0,3%
for att undvika en konkurs. Det forefaller vara sa att huvudanledningen till problemen 0.2%
ar att dessa banker varit misskotta och att den kraftiga atstramningen med snabba 0.0%
och stora réntehojningar efter manga ar med laga réantor varit en utlésande faktor.
Ndr problemen tilltog vidtogs snabbt dtgdrder for att undvika spridning i upigner & Gerge Aktiefond
banksystemet. Hjalp med likviditet till problemtyngda banker och diskussioner kring +Fondens basvaluta &1 SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Okade insattningsgarantier hjalpte till att minska oron, vilket ocksd medforde att
borserna avslutade kvartalet starkt. Dessa hdndelser paminner om riskerna som ar
forknippade med banker och paverkade aktiekurserna negativt i banker 6ver hela
varlden. De stora svenska bankerna ar bra kapitaliserade, relativt hart reglerade, har
en lagre risk i sin affar och ar i 6vrigt mer valskotta an de banker som fick stora
problem i mars.

| mars var vi i Amal fér polymertillverkaren Hexpols kapitalmarknadsdag. Hexpol har
som mal att vdxa omsattningen 10% per ar och ha en rorelsemarginal éver 17%, over
en cykel. Under kapitalmarknadsdagen fick vi se den nya produktionslinan i Amal
som fokuserar pa kunder inom medicinteknik. George Brunstam, som framgangsrikt
varit Hexpols VD under flera ar, berattade mer om styrkorna i Hexpols féretagskultur
och affarsmodell, visade Hexpols framsteg inom hallbarhet och att de ar bra
positionerade mot elektrifieringen i bilbranschen. Bilbranschen &ar Hexpols storsta
kundsegment och Hexpol levererar mer innehall till elbilar an traditionella bilar med
forbranningsmotor. Hexpol har en stark affairsmodell och en bra foretagskultur. Bade
rorelsekapitalet och investeringbehovet ar lagt vilket gor att koncernen levererar
starka kassafléden. Det finns goda forutsattningar att fortsdtta den I6nsamma
tillvaxten med forvarv. Kombinationen av god vinsttillvaxt, starka kassafloden och bra
leverans aven under tuffare marknadsforutsattningar goér Hexpol till en bra
investering.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

7

6

m D&G Aktiefond mjmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,3 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 21,02
Sharpekvot 0,42
Beta 1,04
Tracking Error 6,12
Informationskvot -0,75
Alpha -4,87
Up Capture Ratio 91,43
Down Capture Ratio 108,36

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

Portfolio Date: 2023-03-31

%

Industri 36,4
Bank och finans 16,9
Media & kommunikation 13,3
Halsovard 10,3
© Teknologi 9,2
Konsument, stabil 7,0
® Basindustri & ravaror 3,7
Sallankopsvaror 2,4
Fastighet 0,8
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %
Hexagon AB Class B SWE 5,9%
Getinge AB Class B SWE 5,8%
Alfa Laval AB SWE 5,0%
Atlas Copco AB Class B SWE 5,0%
Bravida Holding AB SWE 4,1%
AAK AB SWE 4,0%
Nordnet AB Ordinary Shares SWE 3,8%
Hemnet Group AB SWE 3,7%
Hexpol AB Class B SWE 3,7%
Embracer Group AB SWE 3,2%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 89,6
Finland 3,8
® Danmark 3,3
Norge 2,6
Tyskland 0,7
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag 6,0 6,0 17,7 7,9 18,2
Carnegie Small Cap Return GR SEK 8,2 8,2 18,0 12,8 17,7

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - Mars 2023

Smabolagsfonden har per manandens utgang stigit med 6,0% i ar, vilket kan jamforas
med index som stigit med 8,2%. Fonden gynnades i mars av kursutvecklingen i Vitec,
Getinge, Lagercrantz, Lindab och Lifco. Fondens utveckling missgynnades daremot
av kursutvecklingen i bland annat Crayon, Biotage, Castellum, Chemometec och
Embracer.

Nar vi stanger bockerna for det forsta kvartalet 2023, sa kan vi minst sagt konstatera
att det har varit ett mycket handelserikt kvartal. Som namnt i tidigare manadsbrev, sa
pekar makrostatistiken fortsatt pa hog inflation, inte minst vad galler
livsmedelspriser. Mitt uppe i arbetet med att bekdmpa inflationen har det dessutom
uppstatt en bankkris som utlostes i bdrjan av mars i samband med att den
amerikanska banken Silicon Valley Bank meddelade att man maste genomféra en
nyemission for att kompensera for minskad inlaning. Detta har skapat oro pa
varldens finansmarknader, med sérskilt stora rorelser i rantekansliga tillgdngar och
bankaktier. Smabolagsfonden dger inte nagra banker.

Efter en nyligen avslutad rapportperiod, sa har vi under mars gjort ett antal
foretagsbesok. Vi har bland annat varit i Nederlanderna och tréffat dotterbolag till
portfoljbolagen NCAB och Bufab.

NCAB designar och sédljer monsterkort (PCB) vilket ar en nyckelkomponent i
elektroniska produkter och bland kunderna aterfinns globala foretag som utvecklar
hogteknologiska produkter till ett stort antal marknader. Bolaget tillampar en
decentraliserad organisationsstruktur dar man jobbar nara sina kunder och bygger
langsiktiga relationer. NCAB Benelux ligger i Tiel, med néarhet till Eindhoven,
Rotterdam och Schiphol Airport och kundbasen utgdrs huvudsakligen av aktérer i
Benelux, Tyskland och &stra Europa. Monsterkorten &r skraddarsydda efter
kundernas specifika behov och NCAB har en lang historik av att leverera produkter av

Kristian Akesson Erik Nordstrom
Sedan 2018-02-01 Sedan 2022-08-15

Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 9119
% av tillg. i 10 storsta innehav 39,6%
Antal innehav 43
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 1061,48
Forvaltningsavgift 1,40%
Omsattningshastighet 52,6%
Geografisk inriktning Norden
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Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

0,6%
0,5%
0,4%
0,3%
0,3%
0,2%
0,1%
0,0%

0,5

IDidner & Gerge Smabolag

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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hog kvalitet som klarar utmanande miljéer.

Bufab Flos ligger i Eindhoven och etablerades 2015 genom att Bufab férvarvade
foretaget Flos som grundades 1963. Likt NCAB ar Bufab ett decentraliserat bolag som
jobbar ndra sina kunder. Genom att erbjuda helhetslésningar inom inkdp,
kvalitetssdkring och logistik av c-parts (skruvar, muttrar, bultar, etc) blir Bufab en
viktig partner till sina kunder och via verksamheten i Nederlanderna jobbar man med
valkdanda, globala féretag med narvaro i regionen. Under besdket kunde man bland
annat se exempel pa hur bolaget har utvecklat partnerskap som initialt omfattade
inkép av fastelement men som Over tid har utvecklats till att innefatta design av
komponenter och produktmontering.

Avslutningsvis har fonden sedan mitten av mars ett nytt innehav, Bonesupport.
Bonesupport ar ett svenskt medicintekniskt bolag med sate i Lund som utvecklar och
saljer injicerbara bengraftssubstitut som anvands for att behandla patienter med
frakturer orsakade av trauma, infektion och sjukdom. Bolagets produkter dr baserade
pa den egenutvecklade och patenterade teknologiplattformen CERAMENT som
mojliggdr benatervaxt och som samtidigt har formaga att frisatta lakemedel som
antibiotika for att motverka infektioner. Bolaget star nu infor en inflektionspunkt i
USA dar man nyligen har paborjat kommersialiseringen av den antibiotikafrisattande
produkten CERAMENT G, vilken star for nastan 90% av Bonesupports forsaljning pa
den europeiska marknaden. Den amerikanska marknaden star redan idag for nastan
70% av bolagets intakter, vilket uteslutande har varit hanforligt till férsaljning av
produkten CREAMENT BVF (15% av forsdljningen i Europa), vilken har ett betydligt
lagre forsaljningspris an CERAMENT G da produkten inte innehaller antibiotika. D3
CERAMENT G under en tvaarsperiod omfattas av ersattning inom ramen for det
amerikanska ersattningsprogrammet NTAP (New Technology Add-on Payment), som
till stor del tacker prisskillnaden mellan CERAMENT G och CERAMENT BVF, sa ser vi
att produkten har goda forsattningar att snabbt ta marknadsandelar pa den
amerikanska marknaden. Med ett unikt produkterbjudande pa en vdaxande marknad
och en bruttomarginal som under de senaste aren har uppgatt till ndrmare 90%, sa
ser vi att Bonesupport kan vaxa med hog l6nsamhet i saval USA som Europa under
manga ar framaver.

Storsta kép under manaden har skett i Castellum, Bonesupport och Chemometec. Vi
har under manaden minskat vara innehav i Securitas, Lagercrantz och Rovio.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

mD&G Smabolag mJmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslépp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 21,88

Sharpekvot 0,47

Beta 0,92

Tracking Error 6,94

Informationskvot -0,63

Alpha -3,46

Up Capture Ratio 85,45

Down Capture Ratio 96,37
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 48,2

® Teknologi 19,1

Halsovard 8,6

Media & kommunikation 7,6

Konsument, stabil 6,3

Fastighet 5,0

® Basindustri & ravaror 2,9

Sallankopsvaror 2,4

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Vitec Software Group AB Class B SWE 5,3%
AAK AB SWE 4,5%
Lifco AB Class B SWE 4,3%
MEKO AB SWE 4,0%
Coor Service Management Holding AB SWE 3,8%
Embracer Group AB SWE 3,8%
Castellum AB SWE 3,7%
Nolato AB Class B SWE 3,5%
Karnov Group AB SWE 3,4%
Sweco AB Class B SWE 3,3%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 87,9
Finland 6,7
Norge 3,4

® Danmark 2,0
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Didner & Gerge @ DIDNER & GERGE

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 Kk 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 7,0 7,0 14,4 8,7 12,7
MSCI ACWI NR USD 6,8 6,8 17,1 11,6 13,6

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Férvaltarkommentar - Mars 2023 ISIN SE0004167567

NAV (per sista manad 397,10
Givetvis maste vi starta detta manadsbrev med handelseutvecklingen som till stort drama och med (persi )
mycket buller & bang utspelade sig kring den amerikanska nischbanken Silicon Valley Bank. Har Forvaltningsavgift 1,60%
drar man sig oundbvikligen till minnes kommentaren fran Ernest Hemingway pa fragan hur det gick

till ndr han hamnade i privat konkurs: ”Gradually, then suddenly’. Omsattningshastighet 20,0%
Geografisk inriktning Global

Problemen kring SVB ladg inte bara i forsta delen av dess namn som sjilva symbolen fér den

valdsamma expansion och sjdlvsdakerhet som praglat Silicon Valley egentligen sedan transistorns

skapande 1947, utan framforallt i sista delen: Bank. Fa kan pastd att ledningen i SVB skétt affarerna Signatory of:

pa ett ansvarigt och klokt sitt men i de flesta andra branscher hade det kravts an storre '=PRI EEZSé"fjé?é CDP

oaktsamhet och (sannolikt) mer @n en tweet for att sdtta den typen av krafter i rullning. For uEm INVestment  piscLOSURE INSIGHT ACTION

snobollen stannade inte efter den begravt SVB utan fortsatte snabbt vidare till likvardigt skora

. . . . sl s . . . . ENM4,
Signature Bank, vidare till relativt valskotta First Republic och sedan Gver Atlanten och in bakom SWE @AP"“ 4”4'4;\
bergen till sjdlvaste Paradeplatz i Zrich (Credit Suisse). ////

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR //

I skrivande stund har férsta stormen blast Gver men var gissning ar att fler mérka moln lurar bakom I I G c c v",I,
Fond

hornet. Anledningen ar helt enkelt en variant av att baksmdillan stdr i proportion till festen. 15 ar av

on
en fritt pumpande pengakran skapade for osunda beteenden, for riskfyllda projekt, fér stora 3101 0014

summor i orealistiska investeringar. Kina byggde upp spokstider, USA skapade molnvirldar utan Broum o Clmte G www.svanen.se/fonder
innehall.
Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
Didner & Gerge Global &r inte investerade i nagon bank. Vad har vi framforallt betraktat som 18%
svagheter: 15% 1,5
- affarsmodellen kréver skuldsattning pa 10-20x och trots det &r avkastningen pa kapitalet 13%
undermalig L0%
- langsiktiga konkurrensproblem i en varld utan bankkontor men med hogre krav pa 0.8%
anvandarvanlig teknologi. 0.5%
- dven relativt starka affirsmodeller (exempelvis Northern Rock 2007, SEB 2009, Banco Popular ’ .
2011, First Republic 2023) kan drabbas oproportionerligt hart av sin bankgrannes bekymmer. 2/(3);

Vad vi déremot ar langsiktiga dgare i ér en verksamhet som sektormaéssigt klumpas ihop med
banker inom Finans: forsékringsbolag. Det ar faktiskt sd att tvad forsakringsbolag varit med oss

sedan fondens start 2011: Fairfax Financial och Markel Corp. Utéver dessa tva dger vi dven ¥Didner & Gerge Global

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Prudential Plc sedan tio ar. | svallvdgorna av bankstormen utvecklades dven dessa tre innehav
relativt svagt under mars manad med nedgangar pa 5-10 procent. Har vill vi darfor passa pa att
paminna om tva grundskillnader mellan ett férsakringsbolag och en bank (det finns saklart fler):

1) valskotta forsdkringsbolag som gar med vinst far betalt for att halla (=investera) kunders
pengar (d.v.s. inbetalda premier).
2) forsakringskunder kan inte plocka ut sitt kapital i realtid utan en fértidsavslutad policy ar en

forlorad policy.

Utover det vill vi passa pa att peka pa en i vara 6gon dnnu viktigare parameter i skillnaden mellan
de forsakringsbolag Globalfonden &r investerade i och “snittforsakringsbolaget”: vart fortroende for
de ledande personerna ar grundmurat och stdrks dagligen i takt med att vi lar oss mer.
Vilket vi fortfarande gor efter 6ver ett decenniums dgande! Senast i en utmarkt podd kring Markel
och dess affarsmodell som vi varmt rekommenderar vara ldsare under ndsta promenad, bilfard eller
cykeltur!

Fondens storsta innehav per manadsskiftet var Fairfax Financial (5,3%), Fiserv (5,0%), Hologic
(4,7%), Brookfield Renewable (4,2%) och Stantec (4.1%) — fyra av dem oférdandrade och endast en
stangningskursviskning storre an forra manadens #5: Fairfax India.

Under manaden salde vi av vart minsta innehav Ameresco. Bolaget som ar verksamhet som
mellanhand, projektledare och &dgare i energieffektiviseringar i USA har inte riktigt lyckats leva upp
till malsattningarna med hogre I6nsamhet, stabilare kassafléden och fler kunder inom den privata
sektorn. Givet den allt tuffare miljon kring kapitaltillgdng och en stoérre osakerhet kring deras
forhandlingsstyrka gentemot kunder valde vi att avyttra positionen efter ett méte med bolaget i
Boston. Tyvarr blev investeringsperioden osedvanligt kort (tva ar), men vi tar med oss ett positivt
bidrag till fonden under tiden vi &dgde bolaget. Samt en &n stbérre Overtygelse: hallbara
affairsmodeller fér oss innebar bade hur och vad man gor, inte endast det sistnamnda.

Storre kop under manaden var tillaggsinvesteringar i Japan Exchange Group, Prudential samt
Brookfield Corporation, medan enda férsaljningen férutom avyttringen av Ameresco var en
skalning av positionen i Fairfax Financial, som detta till trots behaller sin position som stdrsta
innehav i fonden.

Framsta bidragsgivare under februari var Brookfield Renewable Milj6- & energiteknik, Salesforce
Digitala produkter & tjdnster, Certara Hdlsa & medicinteknik, Novo Nordisk Hdlsovdrd &
medicinteknik och Nexon Digitala produkter & tjéinster

P& den negativa sidan hittade vi ovan namnda Prudential (dar vi 6kade i samband med kursfallet
under manaden) Kapitalallokerare, Centene Hdlsa & medicinteknik, Eurofins Scientific Hdlsa &
medicinteknik, Markel Kapitalallokerare och Icon Plc Héilsa & medicinteknik.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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mD&G Global mJmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF.

1,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,8
Sharpekvot 0,7
Beta 0,9
Tracking Error 5,0
Informationskvot -0,5
Alpha -1,7
Up Capture Ratio 87,8
Down Capture Ratio 96,1

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Bank och finans 26,8
Halsovard 26,2

® Teknologi 21,3
Industri 15,1
® Nyttotjanster 4,4
Media & kommunikation 3,6

® Sallankdpsvaror 2,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

orsta innehav

Portfolio Date: 2023-03-31

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 5,3%
Fiserv Inc USA 5,0%
Hologic Inc USA 4,7%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 4,2%
Stantec Inc CAN 4,1%
Fairfax India Holdings Corp CAN 4,0%
Prudential PLC GBR 4,0%
Zebra Technologies Corp Class A USA 3,9%
Salesforce Inc USA 3,9%
WSP Global Inc CAN 3,8%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 45,5
Kanada 21,9
Japan 9,5
Frankrike 6,5
o Storbritannien 4,2
® Danmark 3,7
e Nederlanderna 3,4
e [talien 3,2
Brasilien 2,1
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -0,6 -0,6 14,0 3,4 9,9
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR 6,6 6,6 15,8 5,7 9,4

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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== Didner & Gerge Small & Microcap == MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR
Antal innehav 47

*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Mars 2023 ISIN SE0005962347

. . . . . . NAV (per sista manad 224,24
Under mars manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa motsvarande (p )
-0,9 procent. Fondens jamférelseindex avkastade under denna period -2,5 procent. Forvaltningsavgift 1,60%
. . N . . ) msattningshastigh 18,89

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var Paradox Interactive, Omsattningshastighet 8,8%
Chargeurs och Kardex. Geografisk inriktning Europa
Den svenska spelutvecklaren Paradox Interactive har flera storsédljare under baltet. Bolaget har en
mycket lojal kundbas med narmare sex miljoner aktiva spelare i manaden och 6ver 20 miljoner Signatory of: Ilﬁcc
registrerade spelarkonton. For sex ar sedan var motsvarande siffror cirka 1,5 miljoner manatliga o PRI Ermcimesé?r

T . e . o . esponsible e Institutional Investors
spelare respektive knappt fem miljoner konton, vilket motsvarar en arlig tillvaxt i spelarbasen pa i L Investment et oo

runda slangar 25% per ar. Pardox spelportfélj inkluderar framgangsrika titlar som Cities Skylines,
Crusader Kings, Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel kdnnetecknas av en
hog detaljrikedom i de val spelaren kan géra och av att de kan spelas om flera géanger. De fem

tidigare ndmnda spelen tillhér normalt bland de 100 mest spelade titlarna pa Steam, trots att det SWE ; = CDP

ar 5-9 ar sedan vissa av spelen forst slapptes. A
SVERIGES FORUM FOR

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION
I mars annonserade Paradox flera nya spelslapp for 2023, inklusive in uppféljare till storsaljaren

Cities: Skylines och Life By You, ett livssimuleringsspel i stil med The Sims.

Chargeurs ar ett franskt industrikonglomerat som ar vdrldsledande inom ett antal olika nischer. Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

Koncernen &r marknadsledare inom skyddsfilm for allt frdan mobiltelefoner till kylskap. 02%
Karnkompetensen ar inte sa mycket kopplad till sjalva plastfolien utan mer till fastmedlet, eller

0
limmet om man sa vill. Chargeurs ar ocksd varldens ledande handelshus i ull. Produkter med ?(,)(,)2/:/0
koncernens Nativa Precious Fibers-marke innehaller 100% sparbar ull. Nativa har marknadens mest 0,4%
langtgdende kravbild for kvalitet och certifiering av leverantérer vad géller bland annat 0.6%
miljopaverkan och djurhantering. Ytterligare ett omrade dar Chargeurs dr marknadsledande &r 70'8%
mellanfoder, eller mellanlagg, till klader. Inom detta segment ar Chargeurs en ledande leverantor ’
till flera lyxvarumarken och har en marknadsandel pa omkring 25%. 12:?
-1,2%

Bolaget rapporterade en starkare avslutning pa 2022 &n véntat, vilket hjalpte aktiekursen i mars.

Kardex &r en schweizisk virldsledande tillverkare av intralogistiska I6sningar och en ledande WDidner & Gerge Small & Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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leverant6r av automatiserade lagerlésningar och materialhanteringssystem. Koncernen bestar av
tva divisioner, Remstar och Mlog. Remstar tillverkar automatiserade lager- och plocksystem och har
en global marknadsandel pa ca 35%. Divisionen har en installerad bas pa o6ver 150 000
lagerautomater och 6ver 30% av intdkterna kommer fran eftermarknadsforsaljning. Mlog erbjuder
integrerade materialhanteringssystem och automatiserade hoglager. Behovet av automatiserade
lagerlosningar ar fortfarande stort. Endast 30% av lagren i Europa och 10% i USA har
automatiserats. Okad e-handel och lagerkomplexitet samt en stérre kravbild p& snabb och palitlig
orderplockning driver ocksa efterfragan.

Kardex varnade i november i fjol for att logistikproblem skulle komma att tynga utvecklingen under
H2. Trots viss marginalpress sa fortsatte dock bade orderingang och forsaljningstillvaxt att ligga pa
hoga nivaer, vilket hjilpte kursen i mars.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var MAG Interactive, discoverlE och Integrum. For
bade MAG och Integrum kan den svaga kursutveckling delvis férklaras av ett svalt mottagande av
bolagens kvartalsrapporter under perioden.

MAG Interactive ar en svensk mobilspelsutvecklare. Sammanlagt har bolagets spelportfolj 6ver 350
miljoner nedladdningar. MAG Interactive fick en succé med sitt forsta spel “Ruzzle” som laddats ned
over 50 miljoner ganger globalt. Bolaget har foljt upp detta med ytterligare atta spel som har
laddats ner 6ver 10 miljon génger. Senaste spelet att na denna milstolpe var det sociala
fragesportsspelet "Nya Quizkampen”, som lanserades i maj 2020. | slutet av 2020 annonserade
MAG att bolaget forvarvat den svenska spelstudion Apprope, som framst utvecklar spel inom
ordkategorin och natt dver 55 miljoner anvandare. Appropes ordpusselspel, “Word Mansion”,
passerade en miljon nedladdningar redan i maj 2021.

discoverlE ar en brittisk industrigrupp som designar och producerar komponenter for elektroniska
applikationer. De senaste tio aren har discoverlE svangt om fran distribution av andras produkter till
egen produktion av affarskritiska komponenter samtidigt som koncernen fokuserat alltmer pa
tillvaxtsegment som t.ex. fornyelsebar energi, dar tillverkare av vindturbiner ar den enskilt storsta
kundgruppen. Da discoverlEs komponenter ofta blir indesignade i kundernas produkter blir
koncernens intdkter alltmer av aterkommande karaktar.

Integrum &r en pionjdr inom benforankrade titanfisten som kan kopplas till proteser for
amputerade ben och armar. Metoden man anvander sig av kallas osseointegration och innebar att
en titanskruv integreras i benvdvnaden. Samma metod har framgangsrikt anvénts under lang tid
inom marknaden for dentalimplantat och Integrums grundare var en av forgrundsgestalterna inom
detta omrade. For amputerade finns det manga fordelar med att kunna koppla protesen direkt till
Integrums implantatsystem. | december 2020 fick Integrum ett s.k PMA godkdnnande i USA och
darefter har tillvixten pa denna marknad tagit fart, vilket bidragit till att bolaget tredubblat sina
intdkter sedan 2019.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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mD&G Small & Microcap = Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF.

4,0 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,62
Sharpekvot 0,29
Beta 0,77
Tracking Error 10,14
Informationskvot -0,21
Alpha -0,83
Up Capture Ratio 84,35
Down Capture Ratio 90,64

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

® Teknologi 22,5
® Sallankopsvaror 20,7
Industri 18,7
Media & kommunikation 16,5
Halsovard 9,3
Konsument, stabil 8,4
® Basindustri & ravaror 3,7
Bank och finans 0,2
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Portfolio Date: 2023-03-31

Land Portfoljvikt %
Paradox Interactive AB SWE 6,1%
Games Workshop Group PLC GBR 4,1%
Interpump Group SpA ITA 4,1%
discoverlE Group PLC GBR 4,0%
Bakkafrost P/F NOR 3,6%
CIE Automotive SA ESP 3,3%
Chargeurs SA FRA 3,2%
Cranswick PLC GBR 3,1%
CVS Group PLC GBR 2,8%
Corticeira Amorim SGPS SA PRT 2,7%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 27,9
e Sverige 22,4
. e [talien 10,8
Frankrike 7,6
Norge 7,4

° USA 6,7
Spanien 3,6
Portugal 3,0

® Tyskland 2,4
® Nederlanderna 2,1
o Ovrigt 6,2
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
US Small & Microcap @ DIDNER & GERGE
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
202 2 2 % % 2 %k
023 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap 7,4 7,4 18,9 11,0 12,2
MSCI USA Small Cap NR USD 3,3 3,3 22,5 11,3 11,7

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

37,5 338 Jessica Frank Linn Hansson

30,0 301 313 29,5 Sedan 2016-08-31  Sedan 2019-08-19
22,5
< 15,0
2
< 7.5 3,8 Fondfakta
@00 — ————
£ e mwmum 18 Startdatum 2016-08-31
S‘m\') _15,0 .. I
: boaz boo1 bo2o boto bols Fondférmogenhet (MSEK) 606
% av tillg. i 10 storsta innehav 41,6%
*Jamforelseindex dr omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK. Antal innEhav 29
. " ISIN E 47447
US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Mars 2023 > SE00083
. . R . NAV (per sista manad) 212,84
Fonden hade en negativ utveckling under mars manad. Bland fondens baésta
. . . . . O i i 0
bidragsgivare kan namnas Winmark, UFP Technologies och Chemed. Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 39,8%
Winmark ar en franchiseoperatér med ledande varumarken framst inom second c ek inrikin Nord "
. . P T . " ° eogransk Iinriktnin ordamerika
hand-klader i USA. Forsaljningen drivs av en o6kad hallbarhetsmedvetenhet hos 8 &
konsumenten men framforallt av dess vardeerbjudande. Bolaget paverkades negativt
under pandemin till féljd av nedstdngningar med har sedan dess successivt Signatory of. Ilﬁcc
rapporterat stigande férsiljningssiffror. Vi tror att Winmark framéver kan fortsitta .:PRI Responabie o i S
... \nvestment e Institutional Investors

Group on Climate Change

vaxa genom att 6ppna nya butiker och generera starka kassafléden.

UFP Technologies ar en ledande ftillverkare av utrustningsskydd och
férvaringslosningar framst till halsovardssektorn. Efterfragan pa bolagets produkter SWE )
gynnas bland annat av en aldrande befolkning samt en 6kad anvdndning av st ey e S CDP
robotkirurgi. UFP Technologies karnkompetens ar deras tillverkningsteknologi samt HALLBARA INVESTERINGAR ~ DISCLOSURE INSIGHT ACTION
exklusivitet till vissa material. Bolaget har langa kontrakt med sina kunder. UFP
Technologies grundades 1963 och leds idag av Jeffrey Bailly, som ar son till en av

grundarna. Bolaget ar valskott med en stark marknadsposition och starka Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

kassafloden. 1.0%
0,0%
Chemed ar marknadsledare i USA inom hospis (Vitas) och rormokeritjanster (Roto- 1,0% -
Rooter). Efterfragan pa Vitas tjanster gynnas av att USA har en aldrande befolkning. -2,0%
Bolaget har en lang verksamhetshistorik och har visat att de kan leverera vard av god -3,0% 23
kvalitet till en relativt 1ag kostnad. Roto-Rooter har historiskt haft en bra och stabil -4,0%
tillvaxt pa en stor och fragmenterad marknad, nagot vi tror kommer fortsatta -5,0% a8
framover. Chemed &r ett valskott bolag med starka kassafléden och en langvarig -6,0%
ledning. [

MDidner & Gerge US Small and Microcap BMSCI USA Small Cap NR USD

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan namnas Progyny och
Shoals.

Progyny ar ett ledande bolag inom férmansbaserad fertilitetsbehandling. Bolaget
vaxer till foljd av att fler valjer att skaffa barn senare i livet samt att formanen ger
arbetsgivaren en konkurrensfordel i jakten pa att hitta och behalla anstillda.
Progynys databaserade modell skraddarsyr individanpassade fertilitetsbehandlingar.
Modellen har historiskt gett ett battre resultat till en lagre kostnad dn hos bolagets
konkurrenter. Progyny far hoga betyg fran dem som anvander tjansten vilket dven
visar sig i en ndra 100% kundlojalitet.

Shoals ar en ledande leverantor till solindustrin. Bolaget tillhandahaller 16sningar for
elektrisk balansering av system (EBOS) for solenergiprojekt. Lésningarna bidrar till att
forenkla installationen, minska kostnaden och oOka ftillforlitligheten i projekten.
Patenterade "enkla" |6sningar skapar intradesbarridrer och komparativa fordelar for
att pad sa satt ta marknadsandelar. Inkrementella tillvaxtmojligheter inkluderar
internationell expansion, som motsvarande |6sningar for laddning av elbilar och
batterilagring.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

35
30
25

20

, 1l

m D&G US Small & Microcap m Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,78
Sharpekvot 0,75
Beta 0,65
Tracking Error 10,39
Informationskvot -0,03
Alpha 3,24
Up Capture Ratio 71,63
Down Capture Ratio 60,80

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 33,4
Halsovard 21,8
® Teknologi 14,5
o Sallanképsvaror 9,6
Konsument, stabil 8,1
Fastighet 7,5
Bank och finans 2,8
Media & kommunikation 2,4
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %

UFP Technologies Inc USA 6,2%
nVent Electric PLC GBR 5,1%
Inter Parfums Inc USA 4,6%
Winmark Corp USA 4,3%
Stantec Inc CAN 4,1%
Chemed Corp USA 3,8%
FirstService Corp Ordinary Shares CAN 3,8%
The Toro Co USA 3,6%
MSA Safety Inc USA 3,2%
Colliers International Group Inc Shs Subord Voting CAN 3,0%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 79,3
Kanada 12,0

o Storbritannien 5,6
Ovrigt 3,0
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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