HALLBARHETSRAPPORT
Svanenmarkt fond

Didner & Gerge
Globalfond

Avser perioden 1 januari — 31 december 2021

™



&) DIDNER & GERGE

DIDNER & GERGE FONDER AB
POSTADRESS Box 1008, 751 40 Uppsala
BESOKSADRESS Dragarbrunnsgatan 45, Uppsala
TELEFON 018-640 540

TELEFAX 018-10 86 10

E-POST info@didnergerge.se

WEBB www.didnergerge.se

DIDNER & GERGE Hallbarhetsrapport Globalfonden 2022
© 2020, Didner & Gerge Fonder AB
GRAFISK PRODUKTION JustNu AB



Riskinformation

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r férknippat med risk. Historisk avkastning ar ingen
garanti for framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar
inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad
innan du genomfor ett kop. Faktablad och informationsbroschyr finns tillgangliga pa var
hemsida, www.didnergerge.se, eller kan tillhandahallas brevledes.

Kontakta oss pa 018-640 540 sa skickar vi dig denna information kostnadsfritt.
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Vi har varit inne pa det tidigare. Hallbarhet som samlings-
begrepp far mer och mer fokus. Och innefattar en mangd
omraden som alla &r av vikt. Var fokus i debatten riktats
har varierat. Till en bérjan var miljgomradet den i sdrklass
mest uppmirksammade vertikalen. Okat fokus pa bade
det sociala ansvaret och pa dgarstyrning har utvecklat
samlingsbegreppet till att snarare bendmnas ESG &n
héllbarhet. ESG - tre oskyldiga bokstéaver som egentligen
inbegriper allt och inget en fundamental bolagsanalytiker
bor ha en rimlig uppfattning om innan en investering i ett
foretag. Men har alla det? Och betyder det samma sak for
alla?

Begreppet héllbarhet har till viss del "kidnappats" av
ratinginstitut som kvantifierat vad som &r bra och
daligt. Ofta har ratinginstituten olika syn pa vad som ar
hallbart eller inte och dven pa tillvidgagangssattet hur
man kommer fram hur val ett bolag uppfyller de olika
aspekterna inom ESG-omradet. Inte sallan ar ett bolags
interna personalresurser och darmed férmaga att hinna
fylla i alla kvantitativt drivna formular starkt kopplat till
vilket hallbarhetsbetyg ett bolag i slutandan ges.

Det kravdes formodligen ingen lang analys for
ratinginstitut, kapitalinsamlare och leverantorer av
indexprodukter att inse att det har med héallbarhet kunde
utgora en ny guldgruva for dem. Utmaningen de stalldes
infor ar att kunna skapa en bas som ar lika lattavlast,
skalbar och séljbar som traditionella indexfonder (som
i de allra flesta fall baseras pa bolagens borsvarde).
Da far det inte bli for krangligt med en mangd mjuka,
svarmatbara faktorer som hallbarhet annars latt kan bli.

Losningen blev att utgd fran nuvarande samman-
sattningar av marknadsvagda index, lagga till maskin-
avlasningsbara faktorer samt att relativranka bolag inom
respektive sektorer. Vi forenklar ndgot har, men det ar sa
det ser ut for den absoluta majoriteten av de ESG-betyg
som finns p4 marknaden.

En alldeles for stor del

av kapitalet i "hallbara”
produkter har hamnat i
fondstrukturer som i det
stora hela inte gor nagon
skillnad for en mer hallbar
varld over huvud taget.

|

bnrik Andersson och Lars JohansSor
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Att bara rakna direkta utslapp (och exkludera din
vardekedjas), relativt branschen (inte i absoluta tal), antal
styrelsemoten, huruvida det finns fler dn ett aktieslag,
facklig anslutningsgrad m.m. ar nagra exempel pa
faktorer som utgor basen i dessa "hallbarhetspoanger”.

Men till skillnad fran traditionella indexfonder — som
per definition investerar i de storsta bolagen sett till
borsvarde vilket fungerar rent likviditetsmassigt — sa
finns det inget naturligt i att de stora bolagen ska ha
battre hallbarhetspoang eller locka till sig mest kapital.
Icke desto mindre har det blivit sa.

Resultatet ar att det kapital som sokt sig mot hallbarhet
hamnat i produkter tungt viktade mot amerikanska
teknologiforetag och med minimala skillnader mot
traditionella marknadsvagda indexfonder. S& en alldeles
for stor del av kapitalet i "hallbara" produkter har darmed
hamnat i fondstrukturer som i det stora hela inte gor
nagon skillnad for en mer hallbar varld 6ver huvud taget.

Aven om vi uppskattar den transparens och de
datapunkter vi som investerare far ta del av sa ar det
for oss underordnat vad bolagen verkligen gor. For pa
samma satt som en akties P/E-tal endast ger en ytterst
begransad bild av ett foretags varde (vi har jamfért det
med attbedoma kvaliteten pa en bok utifran dess omslag),
sa kan hallbarhetsvardet enligt oss inte forminskas till en
enda siffra. Inte @n sé lange i alla fall.

Var grundtes, vart fundament, i all bolagsanalys, ar att
det bolag som bast |6ser kunders problem vinner over
tid. Samtliga de foretag vars resa Didner & Gerge Global
investerat i drivs i en anda att operera inom den sociala
licens som foretag maste forhalla sig till i framtiden.

Det innebar att bidra positivt till en hallbarare miljo, inte
forstora den i en langsammare takt.



Det innebar att verka genom inkluderande och
medbestammandeprinciper gentemot sina anstallda.

Det innebar att standigt forsdka losa sina kunders
framtidsproblem genom innovation.

Och det innebar for oss att alltid soka efter ledtradar pa
unika och uthalliga féretagskulturer.

Det ar just dessa foretag som Didner & Gerge Global letar
efter. Endast. Dessa. Foretag.

| denna rapport ger vi en inblick i ett antal av dessa enligt
oss hallbara affarsmodeller. Vi skulle kunna fortsatta
genom hela fonden tills vi bockat av samtliga av Didner
& Gerge Globals ca 30 innehav.

Det betyder inte att alla innehav kommer lyckas i
meningen ha en stark aktieavkastning. Langt ifran. Det
ar mer sannolikt att kanske fem av dem avgér huruvida
den familj av bolag som Didner & Gerge Global bestéar av
lyckas med sin overgripande malsattning: att ga battre
an globalindex med ett rimligt risktagande och utan
avkall pa hallbarhetsaspekter.

Som investerare i Globalfonden ska du vara saker pa att
vi ar fullkomligt genuina har. Var ambition ar att forvalta
det kapital vi har sa gott det bara gar, inte samla nytt
genom att ta "ESG-genvagar”.

Pa sa satt tror vi att din fond kommer besta av bolag vars
mojligheter att I6sa dagens och morgondagens problem
ar stora. Det ar ju faktiskt en grundforutsattning for att
fa vara kvar i det maratonlopp som féretagande innebar.
Pa samma satt som en oren teknik straffas genom forst
varning och sedan uteslutning i sporten gang, sa tror
vi samhallet kommer bli betydligt hardare och dra upp
det "roda kortet" mot de "sprinters" som under manga
ar overutnyttjat varldens resurser och tjanat alldeles for
mycket pengar pa det.

Henrik Andersson och Lars Johansson
FORVALTARE
DIDNER & GERGE GLOBAL




Om Svanenmarkta fonder

Konsumenter har lange haft kunskap om att de val
som gors nar vi till exempel handlar varor och tjanster
paverkar var omvarld. | snart 30 ar har konsumenter
anvant Svanenmarket som vagledning for att kunna valja
produkter som lever upp till tuffa krav pa miljo, halsa och
kvalitet, och som bidrar till ett mer hallbart samhalle.
Genom Svanenmarkningen har vi tillsammans direkt
paverkat bolag till en minskad miljépaverkan. Genom
Svanenmarkta fonder kan du som kund nu ocksa paverka
bolagen indirekt via ditt agande.

Svanenmarkta fonder syftar till att fondférvaltaren ska
anvanda kapitalet och dgandet for att paverka de bolag
som fonden investerar i att utvecklas i en mer hallbar
riktning.

Vi har idag en fond med Svanenmarkning. Utover vara
egna krav for hur en fond forvaltas hallbart féljer denna
fond, Didner & Gerge Global, d&ven Svanens krav for att

bibehalla Svanenmarkningen. Dessa kriterier omfattar
bland annat att fonden inte investerar i bolag som
utvinner, foradlar eller producerar elkraft fran fossila
branslen och/eller uran. Forvaltarna av fonden har daven
atagit sig att utfora en utforlig ESG-analys for minst 90
% av fondens innehav, samt att framst investera i de
innehav som har ett starkt hallbarhetsbetyg. Fonden ska
aven framja bolag som befinner sig i 6vergangsfasen till
en mer hallbar verksamhet.

- Svanen stimulerar fonden till ett aktivt dgande
och driver ett paverkansarbete gentemot bolagen i
portféljen.

- En Svanenmarkt fond innebar inte att alla bolag i
fonden ar hallbara i den man att de "inte har nagra
problem eller utmaningar”. Vara krav pa fonden syftar till
att, genom din investering i fonden, paverka marknader,
branscher och bolag i en mer hallbar riktning.

@ LAS MER PA: WWW.SVANEN.SE/FONDER/FOR-SPARAREN




Hallbarhet i fondbolaget

Hallbara investeringar

Fondbolaget tillampar aktiv forvaltning, och valjer
noggrant ut innehav till fonderna utifran en grundlig
bolagsanalys. Fonderna investerar i ett fatal utvalda
bolag véarlden over. Vara forvaltare lagger ner avsevard
tid pa att utréna huruvida bolag drivs av personer med
hog integritet och med affarsmodeller som behaller sin
relevans, sa att vi kan vara langsiktiga dgare. For oss
ar det viktigt att gora ansvarsfulla investeringar och vi
skaffar oss darfor djup kunskap om hur bolagen i vara
fonder arbetar med hallbarhet. Vi ser oss som langsiktiga
investerare med uppgift att investera i bolag som vi
bedomer kommer att vara Iénsamma och leverera god
avkastning till vara kunder over tid och till en rimlig risk.
Risk innefattar i detta avseende bade finansiella risker
och hallbarhetsrisker. Hallbarhetsrisk definieras som en
miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse
eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle
ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan
pa investeringens varde. De hallbarhetsfaktorer som
beaktas innefattar miljorelaterade, sociala och personal-
relaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter samt
bekdampning av korruption och mutor. Ansvarig férvaltare
utfor prognos av hallbarhetsrisk innan investering
sker i nya vardepapper samt ansvarar for regelbunden
uppdatering av portfoljens aktuella riskbedomning.
Utgangspunkten i investeringsfilosofin for fondbolagets
samtliga fonder ar att hitta valskotta bolag med stabil
ledning och agare samt hallbara affarsmodeller.

Vart arbete med hallbara investeringar sker pa en rad
olika satt — allt fran att vi stravar efter att hitta bolag som
inser vikten av att hushalla med resurser, till att utesluta
bolag som underpresterar inom héllbarhet. Genom att
vara aktiva dgare kan vi dven paverka bolagen vi ager
att forbattra sitt hallbarhetsarbete. Dessa tre strategier
(valjer in, valjer bort och paverkar) ligger till grund for hur
vi aktivt integrerar hallbarhet i var forvaltning.

Valjer in

Inom forvaltningen laggs stor vikt vid att identifiera
bolag som arbetar ansvarsfullt och langsiktigt hallbart.
Var grundsyn ar att ett valskott bolag ar ett bolag som
respekterar internationella ©verenskommelser och
normer, vad galler manskliga rattigheter, arbetsvillkor,
miljé och korruption. For oss ar det viktigt att valja in
ansvarsfulla bolag, och vi skaffar oss darfor kunskap
om hur vara portfoljbolag arbetar med hallbarhet. Vi ser
gérna att hallbarhet &r en central del i bolagets strategi.

Valjer bort

Forvaltarna stravar efter att utesluta investeringar i bolag
som ar verksamma i vissa branscher dar vi bedomer att
det finns stora utmaningar. Fonderna investerar inte i
bolag vars verksamhet strider mot internationella riktlinjer
och konventioner. Vi har nolltolerans mot bolag som ar
involverade i kontroversiella vapen och karnvapen, samt
utesluter till stor del bolag som &r involverade i fossila
branslen, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi
och krigsmateriel.

Paverkar

Genom dialog med bolag vi investerat i kan vi paverka
bolagen positivt i syfte att fa bolagen att utveckla och
forbattra sitt hallbarhetsarbete. Dialogen kan ske direkt
via oss eller via tredje part i samarbete med andra
investerare. FOr oss ar det dven viktigt att ha en god insikt
i hur styrelsearbetet fungerar. Ett satt att gora det ar att vi
engagerar oss i bolagens valberedningar, samt narvarar
och rostar pa bolagsstammor dar vi ar stora dgare.

Hallbarhetsrisker i forvaltningen

Somfondbolagarvifranochmed 10 mars 2021 skyldiga att
forhalla oss till EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska lamnas inom den finansiella
tjanstesektorn (sad kallade Disclosure-férordningen).
Disclosure-forordningen faststaller att vi som fondbolag
ar skyldiga att tillhandahalla hallbarhetsrelaterade upp-
lysningar avseende hur vi integrerar hallbarhetsrisker
och beaktar negativa konsekvenser for hallbar utveckling
i var forvaltning. Hallbarhetsrisk definieras som en miljo-
relaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en
faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens varde. De hallbarhetsfaktorer som beaktas
innefattar miljérelaterade, sociala och personalrelaterade
fragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekampning
avkorruptionochmutor. Fondernabeaktarhallbarhetsrisker
vid samtliga investeringar, vilket innefattar en grundlig
analys av vilka hallbarhetsrisker varje enskilt innehav
star infor, samt hur dessa risker forvantas paverka
fondens avkastning. Ansvarig forvaltare utfor prognos av
hallbarhetsrisk innan investering sker i nya vardepapper
samt ansvarar for regelbunden uppdatering av portféljens
aktuella riskbedomning.

| denna hallbarhetsrapport framgar i vilken utstrackning
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna har uppnatts.




Var investeringsfilosofi

Langsiktig aktiv forvaltning

Didner & Gerge ar tydligt aktiva fondforvaltare. Vara
forvaltare analyserar och utvarderar I6pande ett stort
antal bolagochinvesteraride aktiersom debeddmer har
bast forutsattningar till en god kursutveckling déver tid,
utan hansyn till indexvikt eller bransch. Véara forvaltare
gor egna, oberoende och aktiva val utifran sina basta
idéer. | takt med att forvaltaren hittar kdpvarda aktier
eller inte ser nagon ytterligare potential i ett innehav,
kops och sidljs aktier I16pande med malet att uppna
god och langsiktig avkastning. Just langsiktigheten ar
central for oss och vi undviker att spekulera i kortsiktiga
borsrorelser.

Vi vet att borser alltid har svangt upp och ned. Det kan
vara provande for vem som helst. Men langsiktigt har
aktier visat sig vara en mycket bra sparform jamfort
med andra investeringsalternativ. Vi ar Overtygade
om att det kommer att vara sa i framtiden ocksa. Men
vi vill att du som sparar hos oss ar medveten om att
borser svanger och att du darfér ser langsiktigt pa ditt
sparande och har en placeringshorisont pd minst fem
ar. Det viktiga, bade for oss som forvaltare och for dig
som kund, &r resultaten pa sikt.

Tydligt och pa riktigt

Didner & Gerge &r ett fristdende fondbolag. Det betyder
att vi kan fokusera pa fondférvaltningen. Det vi ska vara

bra pa ar just att forvalta fonder och inget annat. Det
betyder ocksa att vi kan ge vara forvaltare frihet i sina
investeringsbeslut och hur de bygger upp sina portfoljer.
Var syn ar att riktigt goda forvaltningsresultat bygger pa
just langsiktighet och da far forvaltarna pa kort sikt inte
se for mycket pa sina jamférelseindex, det vill sdga den
genomsnittliga marknadsutvecklingen. De far inte bli
nervosa om de skulle avvika negativt under en kort period,
utan lita pa sin analys och sina langsiktiga idéer. Aterigen,
det ar resultaten palang sikt som rdknas och ett kortsiktigt
agerande kan riskera att skymma den langa sikten. Vi
har heller ingen stor organisationsoverbyggnad med ett
antal beslutshierarkier och dar hansyn behéver tas utifran
mangder av olika aspekter. Forvaltarna bestammer sjalva
over sina fonder. Den tryggheten ger vi vara forvaltare.
Darmed inte sagt att det dr nagot fel pa indexforvaltning,
sa kallad passiv forvaltning, men det ar en annan typ av
sparandeform dar fondens portfolj ar sammansatt for att
spegla just ett borsindex. Urvalet av aktier ar darfor till
storsta del automatiserat. Indexforvaltning innebar att
ditt sparande utvecklas med bdérsens svangningar upp
och ned.

Vara aktivt forvaltade fonder valjer ut de bolag och
aktier som vi bedémer har en god utvecklingspotential
langsiktigt utifran vara kunskaper om marknader och
bolag och utifran deras basta idéer. Bara aktiv forvaltning
har méjlighet att 6vertraffa sitt jamforelseindex over tid
och det ar sjalvklart inte ovasentligt for en sparare.




Samarbeten under aret

Fondbolagens forening

Fondbolaget ar aktiva medlemmar i Fondbolagens
forening som ar en oberoende branschorganisation med
uppgift att ta tillvara fondspararnas och fondbolagens
gemensamma intressen. Under aret har representanter
fran fondbolaget engagerat sig i fyra olika arbetsgrupper:
arbetsgruppen for redovisning, penningtvattsgruppen,
foreningens juridik- och compliancegrupp samt arbets-
gruppen for agarfragor och hallbarhet.

Swesif

Fondbolaget ar medlemmar i Swesif (Sweden’s
Sustainable Investment Forum) som ar ett oberoende,
icke-vinstdrivande forum for organisationer som arbetar
med hallbara investeringar i Sverige. Verksamheten
syftar till att oka kunskapen och intresset for hallbara
och ansvarsfulla investeringar. Swesif har tagit
fram hallbarhetsprofilen, vilket ar ett standardiserat
informationsblad som komplement till fondfaktabladen
som beskriver fondens arbete med hallbarhetsfragor.
Fondernas hallbarhetsprofiler gar att finna pa var hemsida
www.didnergerge.se, samt pa www.hallbarhetsprofilen.se.

Etiska namnden for fondmarknadsforing (ENF)

Etiska namnden for fondmarknadsféring (ENF) &r en
oberoende namnd med syfte att folja upp att fondbolagen
i sin information och marknadsféring beaktar de regler
som galler, bland annat Fondbolagens forenings riktlinjer
for fondbolagens marknadsféring och information.
Fondbolaget har idag en representant i ENF:s styrelse.

Institutionella dgares forening (1AF)

Fondbolaget & medlemmar i Institutionella Agares
Forening (IAF). IAF ar en ideell férening med dndamal att
tillvarata medlemmarnas intressen som institutionella
dgarepadensvenskaaktiemarknadengenomattengagera
sig i bolagsstyrningsfragor samt genom att framja en god
utveckling av sjalvregleringen pa aktiemarknaden.

" =
Ss Fondbolagens forening
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Principles for
Responsible
Investment

Principles for Responsible Investments (PRI)

Fondbolaget undertecknade ar 2015 FN:s principer for
hallbara investeringar (PRI, Principles for Responsible
Investments). PRl omfattar sex principer, vilka fondbolaget
genom undertecknandet har atagit sig att folja. De sex
principerna innebar i korthet foljande for fondbolaget:

1. Viska beakta ESG*-aspekter i vara investerings-
analyser och placeringsbeslut.

2. Viska vara aktiva agare och beakta ESG-fragor i vara
egna riktlinjer och i vart arbete.

3. Viska verka for en storre oppenhet kring ESG-fragor i
de bolag vi investerar i.

4. Vi ska aktivt verka for att framja acceptans och
implementering av principernainom finansbranschen.

5. Vi ska arbeta tillsammans for att félja principerna sa
effektivt som maijligt.

6. Vi ska rapportera kring vara aktiviteter och framsteg
vad galler vart arbete med att implementera principerna.

IIGCC

Didner & Gerge ar medlem i IGCC (Institutional Investors
Group on Climate Change), Europas storsta medlems-
organisation for institutionella investerare som vill
samarbeta och engagera sig i klimatfragan. IIGCC arbetar
med saval investerare som med foretag och beslutsfattare
for att hantera klimatférandringarna. Genom detta sam-
arbete hoppas vi kunna lyfta klimatfragan annu mer
tillsammans mot andra investerare.

+ESG &r ett vedertaget begrepp i finansbranschen, som anvénds for att
beskriva hallbarhet ur ett miljé- (Environmental), socialt- (Social) och
dgarstyrningsperspektiv (Governance).

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

EINF
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Koldioxidavtryck

Vi som fondbolag har ett relativt lagt direkt klimatavtryck
i form av koldioxidutslapp, men genom att beakta dessa
i vara investeringsbeslut kan var indirekta paverkan pa
klimatet bli desto storre. Genom exempelvis exkludering
av fossila branslen undviker vi per automatik att
investera i de bolag som producerar fossila branslen,
och som allmant ocksd anses ha stor direkt negativ
klimatpaverkan.

Fondbolaget identifierar och mater koldioxidavtrycket for
fonderna arligen. Berdkningarna utférs av en extern och
oberoendepart(ISSESG),ochienlighetmed Fondbolagens
forenings "Véagledning for fondbolagens redovisning av
fonders koldioxidavtryck”. Det matt som Fondbolagens
forening rekommenderar sina medlemsbolag att
anvanda ar ett intensitetsmatt som visar fondportféljens
exponering mot koldioxidintensiva bolag, dar ett lagt tal
innebar att fonden i stdrre utstrackning har investerat
i bolag med en verksamhet som har laga utslapp i
forhallandevis till sina intakter. For att kunna bedoma
fondens redovisade tal redovisar vi dven siffran for ett
jamforbart index eller indexfond.

Vi redovisar koldioxidutslappet for samtliga av
vara fem fonder. Fondernas klimatpaverkan visar
den totala mangden Co2e* som slapps ut via
investeringar som ingar i fonden. Utslappen redovisas i
relation till jamforelseindex.

Obs!  Berdkningarna  &r  till viss del baserade pa
uppskattningar. Berdkningarna tar inte heller hansyn till att delar av
fondférmdgenheten utgdrs av banktillgodohavanden. En justering for
denna faktor skulle betyda att det redovisade véardet skulle vara
nagot ldgre fér samtliga fonder.

Koldioxidavtrycket visar en ogonblicksbild av hur
aktieportfoljens koldioxidavtryck ser ut (per 2021-12-31).
Berdkningarna &r inte heltdckande och indirekta utslapp

omfattas inte. Mattet sdger ingenting om hur portféljen bidrar till
ett koldioxidsnalt samhélle. Mer om mattet gar att ldsa pa
www.didnergerge.se/hallbarhet. ~ Métning av  véara fonders
koldioxidavtryck utférs av en extern analysleverantér (1SS ESG).

*Koldioxidekvivalenter (Co2e) &r en mattenhet som gor det mojligt
att mata olika vdxthusgaser pa samma sitt. Genom att uttrycka
utslappen av en viss véxthusgas i Co2e anges hur mycket koldioxid
som skulle krévas for att ge samma klimatpaverkan.

Koldioxidavtryck per 2021-12-31

Viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, tCO2 e/Mkr intakt

16,53

10
5
1,48
0 ||
[ Fondens utslipp [ Jamforelseindex
D&G Global MSCI ACWI ETF

1,48 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter — anger hur
mycket koldioxid bolagen i D&G Global slapper ut i
relation till portfoljbolagens intékter, dvs. hur koldioxid-
effektiva bolagen i fonden ar. «Jamférelseindex vid berékning av
koldioxidavtryck: MSCI All Country World Index

Globalfondens koldioxidutsldpp &r runt 95 % ldgre &n
fér fondens jamférelseindex (MSCI World ACWI). Detta
da vi valjer bort stora utslappare inklusive oljebolag,
gruvbolag, tung industri samt verksamheter som sliter
mycket pa jordens resurser. Vi prioriterar daremot
investeringar i foretag verksamma inom bl.a. hallbara
energikallor som vind-, vatten- och solkraft (Ameresco,
Brookfield Renewable, Vestas Wind Systems), hallbar
konsumtion (Oatly, VF Corp), hallbar samhallsutveckling
(Aalberts, Autodesk, Schneider, Stantec, WSP Global),
eller minskad energiatgang i stort (Zebra Technologies,
Ping An Healthcare & Technology, Shimano). Exempelvis
kan namnas att 48 % av fondens innehav vid arsskiftet
hade signerat FN:s Global Compact och 42 % atagit sig
att folja Science Based Targets.



Koldioxidavtryck Didner & Gerge Global

Koldioxidavtryck for portfoljens tio storsta koldioxidintensiva innehav
(enligt ISS ESG, per 2021-12-31)

(tCO,e Scope 1 & 2/miljon intakt)

Koldioxidintensitet
tCO,e Scope 1 & 2
/ miljon intékt.

Brookfield Renewable

Aalberts

Amaresco

Shimano

Recordati

Schneider Electric

Stantec

Ping An Healthcare &
Technology

Tio storsta bidragsgivarna till portfoljens koldioxidavtryck (enligt ISS ESG, per 2021-12-31)

% vikt i Publicerar CO2- Killa Andel av portféljens
portféljen avtryck koldioxidavtryck*

Aalberts 2,8% Ja Redovisat varde 25,9%
Brookfield Renew able 4,0% Ja Redovisat vérde enligt CDP 25,1%
Ameresco 2,6% Ja Redovisat varde 7,5%
4,6% Ja Redovisat varde enligt CDP 6,3%
Fairfax Financial 6,9% Nej Beréaknat varde - ISS Climate 5,2%
Centene 6,2% Ja Redovisat varde 5,0%
Recordati 3,7% Ja Redovisat varde 2,9%
1,8% Ja Redovisat varde 2,7%
WSP Global 4,3% Ja Redovisat varde enligt CDP 2,7%
Schneider Electric 3,8% Ja Redovisat varde 2,5%

Portféljens tio storsta bidragsgivare till koldioxidavtrycket uppgar till 41% av portfoljvardet och star for 86% av fondens
koldioxidavtryck. Utslapp tCO2e / mkr SEK i intakter.

* Kassa exkluderad ur berékningen




Uppfoljning av hallbarhetsarbetet

Fonden har under aret framjat miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att bland annat investera i hallbara
energikallor som vind-, vatten- och solkraft, hallbar
konsumtion, hallbar samhallsutveckling och minskad
energidtgdng i stort. Vid samtliga bolagsanalyser
under aret har bedémning gjorts av bolagets utslapp av
vaxthusgas.

Nar det kommer till att framja sociala aspekter har fonden
valt att investera i bolag som arbetar for battre halsa i
samhallet. Det innefattar att valja bort bolag som anses
samhallsskadliga (exempelvis produktion av tobak och
alkohol), samt att vélja in bolag som till exempel utvecklar
nya lakemedel. D3 alltmer data kring individen, foretagen
och stater idag lagras digitalt blir aven datasékerhet en
allt viktigare bit inom det sociala omradet. Globalfonden
ager inom detta omrade ett antal bolag med detta som
central uppgift, exempelvis Salesforce och VMware.

Fondens innehav analyseras |opande av forvaltarna vad
galler relevanta héllbarhetsfaktorer och héllbarhetsrisker,
och kontroller av att arbetet utfors och dokumenteras gors
av en oberoende funktion utanfor forvaltningen. Likasa
har en kvartalsvis screening och kontroll genomforts
avseende att inga investeringar gjorts i strid med fondens
exkluderingskriterier.

Fondens koldioxidavtryck har matts och rapporterats
halvarsvis, dar det konstaterats att fondens avtryck ar
95% lagre an sitt jamforelseindex. Detta da fonden valjer
bort stora utslappare inklusive oljebolag, gruvbolag, tung
industri samt verksamheter som sliter mycket pa jordens
resurser.

Nedan beskrivs nagra exempel pa hur fonden under aret
har inkluderat hallbara egenskaper i sin bolagsanalys,
samt hur fonden har arbetat proaktivt med portfoljbolagen
i syfte att verka for hallbar utveckling och forbattringar
inom specifika omraden.

Fonden har valt in

ESG-analys ar sedan lange en integrerad del av
analysprocessen for Didner & Gerge Global. | samband
med analysen beaktas relevanta ESG-faktorer och hur
enskilda bolag ligger till jamfort sina konkurrenter. ESG-
faktorer diskuteras ocksa lopande med representanter
for bolagen. Didner & Gerge Global investerar i ett fatal
utvalda foretag varlden over. Vi lagger ned avsevard tid pa
att utrona huruvida dessa verksamheter drivs av personer
med hdg integritet och med ett 6vergripande syfte som ar
storre an nasta kvartalsvinst. For oss handlar det inte om
antingen syfte eller vinst — utan bagge tva i en symbios
som skapar mgjlighet till framgang over en langre tid. Var
syn ar att hallbarhet bor vara ett langsiktigt tankande som
ar en central del i bolagets strategi och uppférande for
att gora det konkurrenskraftigare éver en langre horisont.
Da detta rimligen ar aktiedgarnas mal ocksa finns inget
motsatsforhallande.

En investering i ett nytt innehav sker alltid efter en
helhetsbedomning av bolagets forutsattningar och
vardering. | samband med detta beaktas relevanta ESG-
faktorer, bade fran ett risk- och ett mojlighetsperspektiv.
Fonden har under aret investerat i tio nya innehav och
vi bedomer att dessa bolag pa olika omraden uppvisar
goda resultat inom hallbarhetsomradet. Den innebar att
bidra positivt till en hallbarare milj6, inte férstéra den
i en lAngsammare takt. Det innebar att verka genom
inkluderande och medbestammandeprinciper gentemot
sina anstallda. Det innebar att standigt forsoka I6sa sina
kunders framtidsproblem genom innovation. Och det
innebar for oss att alltid soka efter ledtradar pa unika och
uthalliga foretagskulturer.

Under 2021 valde fonden att investera i foljande bolag:

AALBERTS ar ett industriféretag grundat av Jan Aalberts
med rotterna inom metallbearbetning, men &r idag
involverade inom en mangd attraktiva nischomraden,
samtliga med starkt miljofokus dar vatten- och energi-
system for byggnader kan namnas framst. Over 65 % av
bolagets intakter harrér direkt fran fyra SDG-mal, och
de lagger 100 % av kapitalutlaggen pa dessa omraden.
Bolagets produkter har alltid hallit en hég kvalitetsniva
med basta mojliga livslangd, men ett tydligare fokus pa att
servavissanischer med starkare strukturellmedvind (Eco-
friendly buildings, Semicon etc.) har inneburit att Aalberts
vaxlat upp till en hogre tillvaxt- och Ionsamhetsniva.

AMERESCO tillhandahaller energilésningar till ett stort
spann av bade statliga och privata kunder, dar de saval
stallerom kundens energikallor till férnyelsebara alternativ
men ocksa effektiviserar kundens energiforbrukning.
Bolaget grundades ar 2000 av George Sakellaris som
fortfarande ar aktivsom VD och adven ar storsta aktiedgare
(40 % av kapitalet). Han har i snart 50 ar varit en pionjar
foér mer miljovanliga energialternativ och skapat en stark
foretagskultur kring denna vision. Detta underbyggs
av en oerhort stor kompetensgrad bland Amerescos
anstallda dar de ligger i framkant med ny teknologi och
innovativa losningar at kunden. Betydelsen att minska
utslappen i varlden har och nu kan inte Overskattas.
Och det basta sattet att fa ned koldioxidutslappen ar att
forbattra energieffektiviteten i existerande verksamheter.
Detta ar Amerescos expertisomrade vilket gor att deras
framtidsutsikter ser mycket lovande ut.

AUTODESK &r en varldsledande leverantér av mjukvara
for design, konstruktion och underhallningsindustrin.
Expertisen inom arkitektur, konstruktion, byggteknik,
design, tillverkning och underhéllning gor att bolagets
programvara kan hjalpa innovatérer 6ver hela varlden att
I6sa alla utmaningar som uppstar i det dagliga arbetet.
Hallbarhetstrender okar behovet av en sammanhallen
process i design-, konstruktions- och tillverkningsfaserna
- och Autodesk har den bredaste produktportféljen for
att mojliggora detta. Det sdgs att uppemot 25 % av allt
material gar till spillo i ett typiskt byggprojekt. Utover



det givetvis dven orakneligt antal arbetstimmar som inte
utnyttjas optimalt. Forbattrade simuleringsmdajligheter
kommer ocksa innebara battre ldsningar inom tillverkning,
samhallsarkitektur och smarta byggnader — bara for att
ge nagra fa exempel.

ICON PLC ar en av marknadens ledande CROs (Clinical
Research Organization). Bolaget har sedan grundandet
vaxt forsaljningen med over 30 % per ar, drivet av dels
den underliggande tillvaxten i lakemedelsforskning, dels
genom standig utveckling av sitt produkterbjudande
gentemot en expanderade kundlista bestdende av en
mangd foretag verksamma inom halsovard och medicin-
teknik. Vi anser att Icon ar ett genuint starkt foretag.
De senaste 24 manaderna har varit ett tydligt bevis pa
Icons inneboende kvalitet och pa dess betydande sociala
ansvar. De var en avgorande kraft i att pa rekordtid kunna
lansera det forsta vaccinet mot Covid (Pfizer/BioNtech)
genom att rekrytera patienter och driva lakemedlet genom
nédvandiga godkannanden.

NOVO NORDISK ar en varldsledande utvecklare och
producent inom biologiska lakemedel, dar den aktiva
substansen producerats i eller renats fram ur material
av biologiskt ursprung (levande celler eller vavnad).
Bolagets karnverksamhet baseras och fokuseras sedan
grundandet 1923 pa forskning och utveckling av lakemedel
mot diabetes melitus och dartill relaterade kroniska
sjukdomar. Med Novo-stiftelsen som kontrollerande
huvudagare har bolaget en mycket langsiktig syn péa
foretagsstrategi, forskning samt dven inom olika aspekter
av héllbarhetsomradet. Bolaget har en kultur och strategi
som baseras pa ett for manskligheten positivt syfte. Novo
har ett unikt ledarskap inom den stadigt vaxande globala
diabetesmarknaden. | nartid har bolaget drivit erkdnnande
for sjukdomen Obesitas (fetma), som ar en komplex
kronisk sjukdom dar endast ~2 % av 650 miljoner patienter
idag behandlas. Novo Nordisk har alla mdjligheter att
ta en ledande position fran start inom detta gigantiska
terapiomrade.

OATLY ar varldens forsta och storsta mejeriforetag med
havre som grundingrediens. Bolaget grundades (som Ceba
Foods) 1994 efter att Lundaforskaren och kemiprofessorn
Richard Oste och hans forskarkollegor tagit patent pa
en enzymprocess som kunde skapa en naringsrik, god
och helt ekologisk havredryck med mild smak som var
sammansatt av protein, fett och kolhydrater. Var tro ar
att bolagets fokus pa hallbar livsmedelsproduktion med
naringsrika och ekologiska produkter ligger ratt i tiden,
inte bara idag utan under lang framtid. Bolaget har en
cirkular affarsmodell dar stort fokus laggs pa en hallbar
vardekedja, dar Oatly bade vill och de facto leder sin
industri inom hallbart tankande.

PING AN HEALTHCARE & TECHNOLOGY eller som
varumarket heter Ping An Good Doctor ar Kinas ledande-
och varldens storsta plattform for halsovard med Gver 375
miljoner registrerade anvéndare. Bolaget grundades inom
Ping An Group — ett av Kinas ledande forsakringsbolag
— och ar borsnoterat sedan 2018. Bolagets mission ar
denna: "Building the world'’s largest healthcare ecosystem
and using technologies to make people healthier".

Majligheterna for PAGD att gora detta anser vi vara goda.
Kinas behov av en langt effektivare primarvard ar oerhort
stort. Bade av humanitara skal givetvis, och i termer av en
aldrande befolkning och krav pa en draglig sjukvard for ett
mer valbargat land med stor medelklass. Ping An Good
Doctor ar i vara 6égon unikt rustade fér att mota detta,
genom ett online-baserat halsovardserbjudande som ger
okad tillganglighet till 80—90 % lagre kostnad.

QIAGEN &r ett framstaende medicinteknikforetag med
fokus pa instrument och engangsartiklar (framst vatskor
och kits) fér molekylar och biologisk forskning. Deras
slogan "From Sample To Insight" sdger det mesta. De
har alltid haft positionen som aktéren med ledande
produktkvalitet - inte minst bevisat tack vare fem
Nobelpris senaste femton aren till forskare som anvant
Qiagen-produkter i sitt arbete.

RECORDATI &r ett speciallakemedelsbolag verksamma
inom tre huvudomraden: receptbelagda ldakemedel,
receptfria lakemedel och sa& kallade séarlakemedel,
kanske mer kant som orphan drugs. Bolaget har i det
narmaste en unik affairsmodell som innebar laga risker
inom forsknings- och utvecklingsomradet, dar starka
samarbeten med valrenommerade |akemedelsbolag
kombineras med fokus pa att finna lakemedel mot ovanliga
men allvarliga sjukdomar. Aven om dessa lakemedel
inte hjalper manskligheten pa samma satt som bredare
lakemedel mot exempelvis cancer och hjartsjukdomar,
spelar de en oumbaérlig roll fér de individer som drabbas
av ovanliga sjukdomar. En skillnad pa liv eller ett liv med
vardighet och dod. Vi anser att Recordatis roll i detta gor
stor skillnad.

STANTEC ar ett av varldens mest hallbara foretag.
Bolaget ar verksamma inom fem vertikaler: Infrastruktur,
Byggnader, Vatten, Energi och Miljo. Under sin 68-ariga
historik som vaxande bolag alltid uppvisat lonsamhet.
Malet &r att bli en av varldens tio storsta designfirmor.
Medlen att na dit innefattar bland annat den starka
hallbarhetsprofil som bolaget har och alltid har haft. 49 %
av bolagets intakter ar direkt kopplade till FN:s globala mal
for hallbar samhallsutveckling och har en stark position
inom vattenteknologi. Bolagsledning, foretagskultur och
instéllning till aktiedgare ar positiva inslag i bolagets
foretagsberattelse.

Fonden har valt bort

Forvaltarna arbetar med bade negativ och positiv
screening. Basen utgdors av sd kallad negativ
screening. For beskrivning av fondens fullstéandiga
exkluderingskriterier se fondbolagets hemsida
https://www.didnergerge.se/om-oss/hallbarhet/.

Givet att fonden har integrerat dessa kriterier i
analysprocessen sedan lange har sjalva exkluderings-
processen ofta en minimal inverkan pa aktuell portfdl;.
Inga férandringar med exkludering som primar orsak
skedde under 2021. Fonden har daremot valt bort
ett stort antal foretag dar vi inte anser deras styrka i
hallbarhetsarbetet (positiv screening) vara god nog, aven
om de formellt sett inte bryter mot de formella kraven
ovan (negativ screening).
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Fondbolaget har paverkat

Vi anser god foretagsstyrning vara grunden i ett foretags
hallbarhetsarbete. Globalfonden lagger stor modda pa
att investera i foretag med unika bolagskulturer som
kan bevara konkurrenskraften over en lang period samt
utgora en "etisk kompass" fér stora och sma beslut
inom ramen for en modern affarsmodell. Vi véljer bort
investeringar i foretag som behandlar minoritetsagare
daligt och/eller har beloningssystem som strider mot
gallande varderingar. D& Globalfonden primart investerar
i bolag med starka hallbarhetsprofiler bedriver vi sallan
paverkan pa foretag enligt 'forbattring fran laga nivaer'.
Fran tid till annan &ar vi dock involverade i diskussioner
med vara investeringar for att ytterligare forbattra
deras hallbarhetsarbete och transparens. Fondens
paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog
med innehavens bolagsledningar.

Vi har under 2021 haft dialog kring ESG-fragor med flera
av vara innehav, bland annat:

STANTEC. Vid méte med bolagsledning (CEQ/CFO) férde
vi en diskussion kring bolagets sociala ansvarstagande
och hur man jobbar med FN:s mal #5, #8 samt #10. En bra
diskussion dar vi beromde bolaget for det ansvarstagande
de utfort. Vart att namna ar bolagets arbete pa lokal niva
i exempelvis Alberta i Kanada.

WSP GLOBAL. Diskussion kring bolagets sociala
ansvarstagande och hur man jobbar med FN:s mal #5,
#8 samt #10. En bra diskussion dar vi beromde bolaget
for det ansvarstagande de utfort. Vart att namna ar hur
de projekterar en samhallsutveckling pa ett sddant satt
att bland annat lokala kringtjanster vid stdrre projekt
fors in som en viktig parameter, till exempel att lokalt
arbetssokande personer prioriteras framfor langvaga
gastarbetare och att lokala foretagare prioriteras framfor
stora nationella kedjor, exempelvis som leverantorer av
mat till projektomradet.

ZEBRA TECHNOLOGIES. Paverkansarbete kring bolagets
redovisning av olika héallbarhetsmatt under moten med
bolagets ledning. Under detta mote angavs en tidsplan
for okad transparens, inklusive redovisning kring bolagets
nyligen undertecknade Science Based Targets.

Utover detta har vi dessutom fort dialog med en mangd
(for Globalfonden intressanta) investeringsobjekt kring
positiva och negativa aspekter kring ESG, och glads
over den okade forstaelse som bolag runt om i varlden
uppvisar kring fokus pa hallbarhet.

Utover detta har fondens forvaltare rostat pa samtliga 30
bolagsstammor samt tre extrastammor som hélls bland
portfdljinnehaven vid tidpunkten for innehav, namligen:
Aalberts, Activision Blizzard, Ameresco, Ashmore, B3
(inkl tva extrastammor), Brookfield Asset Management,
Brookfield Renewable, Centene, Fairfax Financial, Fairfax
India, Fiserv, Gilead, Hologic, Icon Plc (inkl extrastamma),
Markel, Nexon, Ping An Healthcare & Technology,
Proofpoint, Prudential, Recordati, Salesforce, Scheider
Electric, Shimano, Stantec, Vestas Wind Systems, VF
Corp, VMware, Wendel, WSP Global, Zebra Technologies.




Innehav Didner & Gerge Global

Tio storsta innehaven per 2021-12-31

Fairfax
Financial

Centene

Hologic

Stantec

WSP Global

VMware

Icon Plc

Fiserv

Novo Nordisk

Brookfield
Renewable

Extern

ESG vinkel pa affirsmodell samt

mojligheter

Namnet Fairfax star for "Fair, Friendly Acqusitions"
(Rattvisa, Icke-fientliga forvarv). God
foretagskultur &r karnan i hur féretaget bedriver
verksamhet.

ESG risker

Exponerade mot naturkatastrofer via
forsakringsverksamheten. Fairfax har en lag grad av
disclosure kring framférallt miljérelaterade fragor,
vilket gor att en i grunden lag riskprofil bedé ms vara
pa medel-niva.

Hemsida

www.fairfax.ca

Spela en viktig roll fér att géra varden tillganglig for
den mest behévande delen av befolkningen.

Framst kan bolagsstyrning, komplexa
prissattningsmodeller och hantering av en stor
maéngd konfidentiell och kénslig data ses som ESG-
risker av betydelse.

www.centene.com

Fokus och marknadsledarskap inom omradet
kvinnohélsa, med innovativa I6sningar som
exempelvis screening for livmoderhalscancer
respektive mammografi for upptackt av
bréstcancer .

Marknadsfor sina produkter direkt till Iakare, vilket
riskerar att skapa finansiella incitament for att sakra
transaktioner

www.hologic.com

45 %av bolagets intakter ar direkt kopplade till FN:s
globala mal fér hallbar samhéllsutveckling och har
en stark position inom vattenteknologi.

Aven om omradet som Stantec &r verksamma
inom historiskt haft inslag av korruption, mutor och
negativ milj paverkan, anser vi att den
bolagsspecifika ESG-risken rérande Stantec &r
mycket lag och vél separerad fran branschen

www.stantec.com

Tekniskt ingenjorsforetag bolag med 130 ars
historik som idag &r en ledare inom hallbar
samhallsutveckling, bade lokalt och globalt

Planerar stora infrastrukturpojekt, vilka i sig ibland
kan innebéra att kéanslig mark exploateras

www.wsp.com

Ett oerhdrt innovativt bolag med néra anknytning till
Standford University. Har bidragit med
teknikinnovationer som méjliggjort digitalisering
bland annat inom bank, halsovard, detaljhandel,
telekom, tillverkning och transport. Har en sund
foretagskultur samt gor ett betydande arbete inom

Som en leverantér och operatorav
virtualiseringsmjukvara och molntjanstleverantér
behandlar Vmware en stor méngd kéanslig data.
Datasakerhetsaspekten ar darmed den storsta
ESG-risken

www.vmware.com

En av marknadens ledande CROs (Clinical
Research Organization). Brett produkterbjudande
gentemot en expanderade kundlista bestaende av

en méangd féretag verksamma inom halsovard och
medicinteknik.

Framforallt galler det etiken kring hur kliniska
studierna genomfors (patienter m.m.), men &ven
dataséakerhet, miljo paverkan via utslapp och
kemikalier samt humankapitalfragan ar omraden
som bevakas noggrant.

www.iconplc.com

Stark foretagskultur dar anstéllda stannar lange.
Bolaget har rostats fram till flera framskjutna
placeringar pa listor saésom " Best Companies To
Work For” och” America’s Most Admired
Companies” .

Dataintegritet, affarsetik och humankapital ar de
mest framstédende ESG-riskerna. Stérst risk
beddms vara hur datasékerheten uppehalls

www .fiserv.com

Har sedan grundandet 1923 fokuserat pa forskning
och utveckling av ldkemedel mot diabetes melitus
och dartill relaterade kroniska sjukdomar.
Hallbarhetsperspektivet &r en integrerad del av
bolagets affarsplan

Novo-stiftelsen har full kontroll 6ver ré standelen,
vilken skulle kunna innebara att minoritetens
mojlighet till paverkan &r lag.

www.novonordisk.com

% vikt i Publicerar |Stark ESG A
P ESG . B Paverkan
portféljen analys ESG policy profil
ISS Ethix -
6,5% i Ja Ja Nej
Gron
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ISS Ethix -
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Gron
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3,7% o Ja Ja Nej
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Bolaget &r en av varldens stérsta &gare och
operator av férnyelsebar energiproduktion,
framférallt vattenkraft men &ven solkraft och
vindkraft.

De huvudsakliga ESG-riskerna involverar
miljé paverkan kring driften av vatten-, sol-och
vindkraft, samt affarsetiken i investeringarna.

www.bep .brookfield.com

Ovriga innehav

AV 1SS GRONMARKERADE BOLAG:
Aalberts

Ameresco

Ashmore

Autodesk

B3

Fairfax India

Gilead Sciences
Markel

Nexon

Oatly

Ping An Healthcare & Technology
Prudential

Qiagen

Recordati

Salesforce

Schneider Electric
Shimano

Vestas Wind Systems
VF Corp

Zebra Technologies

AV ISS ORANGEMARKERADE BOLAG:
Brookfield Asset Management

PUBLICERAR ESG-POLICY:

21 av 21

RAPPORTERAR ESG-PERFORMANCE:

17 av 21

STARK ESG-PROFIL:

20 av 21
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Hallbarhetsperspektiv innehav

FAIRFAX FINANCIAL

Sak-och aterforsakringsbolaget Fairfax Financial i
dagens form bildades 1986. Namnet Fairfax star for
"Fair, Friendly Acqusitions” (Rattvisa, Icke-fientliga
forvarv). God foretagskultur ar kdrnan i hur féretaget
bedriver verksamhet. Sedan start har substansvardet
Okat med i genomsnitt med 6ver 19 % per ar, och grund-
pelarna som gjort detta mojligt kvarstar. Fairfax har
varit ett innehav sedan fondens start 2011 och bolaget
har under den tiden ytterligare vassat sin forsakrings-
verksamhet, expanderat geografiskt och positionerat
sin investeringsportfolj pa ett konservativt satt utifran
de utmaningar som nu rader pa bade aktie- och
rantemarknaderna.

FAIRFAX.CA

Bolaget ar exponerade mot naturkatastrofer via
forsakringsverksamheten. Under 2021 har bolaget
aven publicerat sin andra hallbarhetsrapport dar de
formaliserat och offentliggjort mycket av arbetet som
bedrivits i foretaget. Bland annat bolagets program
for att ge tillbaka 1% av nettoresultatet till lokala
samhallen, deras extremt ldga personalomsattning,
malet att senast 2023 publicera full redovisning
gallande koldioxidutslapp och att VD/Grundaren Prem
Watsa har haft samma l6n i 15 &r som tydliga tecken pa
en val ESG-medveten organisation.

CENTENE

Centene har en omfattande portfélj av halsovards-
I6sningar, framfdrallt for individer som innefattas av de
nationella sjukvardsférsakringsprogrammen Medicare
och Medicaid. Centene &r ett snabbt vaxande foretag
med stark foretagskultur, goda samarbeten med
sjukvardsforsakringsbolag likvdl som med delstater.
Foretagskulturen ekar i vdggarna. Bolaget har fokus pa att
hjalpa till att minska kostnader inom sjukvardssystemet
samtidigt som vardkvalitén okar.

CENTENE.COM

Bolaget har ett omfattande "Community Outreach
Program” och arbetar hart med jamstalldhets- och
mangfaldsfragor. Bland annat kan namnas att bolaget
fatt pris som en av de basta arbetsplatserna fér personer
med funktionsnedsattningar. Bolagets satsningar pa
att f& kvinnor i barnafédande aldrar i arbete i storre
utstrackning har ocksa uppmarksammats. Bland insatser
som marks ar att man bedriver egen forskoleverksamhet
pa sitt huvudkontor i St Louis och har dven en egen
vardcentral dit de anstallda och dess familjer kan ga.

HOLOGIC HOLOGIC.COM

Hologic a@r enledande utvecklare, tillverkare och leverantor
av hogkvalitativa diagnostikprodukter, medicinska
avbildningssystem och  kirurgiprodukter. Hologics
karnverksamhet fokuserar pa diagnostik, brosthalsa,
gynekologisk kirurgi och skeletthalsa. Bolagets fokus
och marknadsledarskap finns framst inom omradet
kvinnohalsa, med innovativa losningar som screening for
livmoderhalscancer respektive mammografi for upptackt

av brostcancer som tva huvudomraden. Hologics drivkraft
att vara varldens framsta bolag for att forbattra kvinnors
hélsa lyser igenom i saval ledningens kommunikation
som anstalldas langvarighet, arbetsflit och dedikation
kring nya innovativa produkter.

STANTEC STANTEC.COM

Stantec ar ett av varldens mest hallbara foretag. Bolaget &r
verksamma inom fem vertikaler: Infrastruktur, Byggnader,
Vatten, Energi och Milj6. Under sin 66-ariga historik som
vaxande bolag alltid uppvisat Ionsamhet. Malet ar att bli
en av varldens tio storsta designfirmor. Medlen att na
dit innefattar bland annat den starka hallbarhetsprofil
som bolaget har och alltid har haft. 49 % av bolagets
intéakter ar direkt kopplade till FN:s globala mal for
hallbar samhallsutveckling och har en stark position
inom vattenteknologi. Bolagsledning, foretagskultur och
installning till aktiedgare ar positiva inslag i bolagets
foretagsberattelse.

VMWARE

VMware ar bade ett av varldens storsta IT-féretag och ett
oerhort innovativt bolag med nara anknytning till Stanford
University, men ar trots det relativt okant och mojligen aven
missforstatt pa grund av Dell Inc’s tidigare stora agande
i bolaget. Bolaget ar varldsledande inom utveckling av
mjukvara for virtualisering av servermiljoer, vilket ar
en viktig del av de teknikinnovationer som mdjliggjort
digitalisering bland annat inom bank, halsovard,
detaljhandel, telekom, tillverkning och transport. Vi ser
aven positivt pa bolagets nuvarande diversifieringsarbete
vilket ©kar pa tillvaxttakten och forutsagbarheten
tack vare hog andel aterkommande intakter. Speciellt
den horisontella integrationen mot datasakerhet ser
intressant ut. VMware har en sund foretagskultur, ar
framstdende inom att erbjuda en mangkulturell och
jamstalld arbetsmiljo samt gor ett betydande arbete inom
klimatomradet.

VMWARE.COM

Bolaget har ett stort fokus pa sina anstéllda. Att rekrytera
med mangfald som en viktig ingrediens och att utbilda
och behalla personal ar centralt for affarsmodellen. Bara
i Asien ar Prudential arbetsgivare till 6ver en halv miljon
manniskor. Prudentials rapportering inom ESG-omradet
ar omfattande och till stor del ocksé externt verifierad. Det
ar svart att peka pa nagot enskilt omrade som Prudential
skulle ha hoga ESG-risker inom.

WSP GLOBAL WSP.COM

WSP Global ar ett kanadensiskt tekniskt ingenjorsforetag
med 130 ars historik. Fran att ha haft fokus pa lokala
byggnationer har WSP blivit en ledare inom hallbar
samhallsutveckling. Globala projekt som WSP drivit har
exempelvis varit ateruppbyggnaden av World Trade Center
i New York och nya linjer i tunnelbanan i London. Var tro ar
att bolagets fokus pa och framtradande roll inom hallbar
samhallsutveckling ska ge dem goda forutsattningar for
okad intjaning och I6nsamhet under en lang tid framéver.



Eftersom WSP Global &r ledande inom hallbart samhalls-
byggande ligger en icke-forsumbart ansvar hos dem for att
férmabestallareavprojektattlaggaen storvikt pa hallbarhet
och kretsloppstankande vid upphandlingstillfallen. Bolaget
har ocksa ett starkt fokus pa de anstallda — bade inom
valmaende och jamstalldhet.

ICON PLC ICONPLC.COM

ICON PLC ar en av marknadens ledande CROs (Clinical
Research Organization). Bolaget har sedan grundandet
vaxt forsaljningen med &dver 30 % per ar, drivet av dels
den underliggande tillvaxten i lakemedelsforskning, dels
genom standig utveckling av sitt produkterbjudande
gentemot en expanderade kundlista bestaende av
en mangd foretag verksamma inom halsovard och
medicinteknik.

Vianser attlcon arett genuint starkt foretag. De senaste 24
manaderna har varit ett tydligt bevis pa Icons inneboende
kvalitet och pa dess betydande sociala ansvar. De var en
avgorande kraft i att pa rekordtid kunna lansera det forsta
vaccinet mot Covid (Pfizer/BioNtech) genom att rekrytera
patienter och driva lakemedlet genom ndodvandiga
godkannanden.

FISERV FISERV.COM

Fiserv a@r en global leverantdr av teknik for finansiella
tjanster. Foretagets kunder inkluderar banker, spar-
och kreditinstitut, vardepappersmaklare, leasing- och
finansieringsforetag, utgivare av kreditkort och ater-
forsaljare av betalningsldsningar.

Fiserv har under 6ver 30 &rs tid varit ett av USAs mest
valskotta foretag med Over tio procents vinsttillvaxt
varje ar. Detta kan, enligt oss, endast astadkommas med
en stark foretagskultur i botten, dar anstéllda stannar
lange och erbjuder kunderna konkurrenskraftiga och
innovativa produkter. Bolaget har ocksa rostats fram

till flera framskjutna placeringar pa listor sdsom "Best
Companies To Work For" och "America’s Most Admired
Companies”.

NOVO NORDISK

Novo Nordisk ar en varldsledande utvecklare och
producent inom biologiska lakemedel, dar den aktiva
substansen producerats i eller renats fram ur material
av biologiskt ursprung (levande celler eller vavnad).
Bolagets karnverksamhet baseras och fokuseras
sedan grundandet 1923 pa forskning och utveckling av
lakemedel mot diabetes melitus och dartill relaterade
kroniska sjukdomar.

NOVONORDISK.COM

Med Novo-stiftelsen som kontrollerande huvudagare har
bolaget en mycket langsiktig syn pa foretagsstrategi,
forskning samt aven inom olika aspekter av hallbarhets-
omradet. Bolaget har en kultur och strategi som
baseras pa ett for manskligheten positivt syfte. Novo
har ett unikt ledarskap inom den stadigt vaxande
globala diabetesmarknaden. | nartid har bolaget drivit
erkdnnande for sjukdomen Obesitas (fetma), som ar
en komplex kronisk sjukdom dar endast ~2 % av 650
miljoner patienter idag behandlas. Novo Nordisk har alla
mojligheter att ta en ledande position fran start inom
detta gigantiska terapiomrade.

BROOKFIELD RENEWABLE BEPBROOKFIELD.COM

Brookfield Renwable Partners (BEP) &r en av varldens
storsta och mest framstdende investerare, dgare och
operatorer av fornyelsebara energikallor med anor sedan
tidigt 1900-tal. Vi &r 6vertygade om att bolaget kommer
se en oOkad efterfrdgan i takt med att varlden skiftar
fran fos-silbaserade energikallor. Detta tillsammans
med en stark foretagsstyrning via huvudagandet fran
Brookfield Asset Management &ar huvudanledningen till
var investering i foretaget.
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Exempel pa exkluderade bolag

Bolag som valts bort antingen via negativ screening eller via kvalitativ analys

Extern ESG-analys

Land Sektor Nar Extern ESG Varfoér
Bayer AG Tyskland Pharmaceuticals Okt 2021 ISS Ethics - Réd GMO
UK Consumer Staples Jan 2021 ISS Ethics - Réd Alkohol
Eaton Corp USA Blectrical Equipment Jun 2021 ISS Ethics - Réd Nukleéra vapen
Jacobs Engineering USA Services Mar 2021 ISS Ethics - Réd Nukleéra vapen
Novozymes Danmark Chemicals Okt 2021 ISS Ethics - Rod GMO
Parker Hannifin USA Machinery Jun 2021 ISS Ethics - Réd Militéra produkter
Plantier Technologies USA Technology Jul 2021 ISS Ethics - Réd Militéra produkter
Smiths Group UK Capital Goods Maj 2021 ISS Ethics - Réd Militara produkter
Teledyne Technologies USA Bectrical Equipment Jun 2021 ISS Ethics - Réd Militdra produkter
Brasilien Materials Jun 2021 ISS Ethics - Rod Fossila branslen

Intern ESG-analys

Sektor a Intern ESG Varfor

Didner & Gerge

Global Anstélldas réttigheter

Activision Blizzard Technology
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