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Ett nytt kapitel

Efter ndstan 30 ar och det som ér ett livsverk, har det nu blivit dags
att ldmna over. Didner & Gerge Fonder kommer under hosten att
uppga i Carnegie Fonder, en del av Carnegie-koncernen.

Det har verkligen inte varit ett l4tt beslut. Vi har haft fantastiska ar
med alla ni kunder och de intressanta ménniskor vi fatt formanen
att mota ute bland borsforetagen. Adam klev tillbaka for drygt tva ar
sedan och jag maste inse att dven min tid i foretaget har ett slut.

Agandet av Didner & Gerge Fonder maste ha en l&ngsiktig, trygg
hamn. Vi har nu en bra och stabil férvaltarorganisation. Det

finns alla skél att tro att den kommer att generera goda resultat i
framtiden. | Carnegie-koncernen ingar en av marknadens framsta
investmentbanker, och de har en tydlig ambition att starka sin
fondverksamhet. Carnegie Fonder &r en sjalvstandig forvaltare
med lang historik och fokus pa aktiv férvaltning och langsiktiga
investeringar i kvalitetsbolag - pa manga satt ett bolag som ar likt
Didner & Gerge. Adam och jag kommer ocksa vara med pa den
fortsatta resan i egenskap av dgare i Carnegie.

Jag ar oerhdrt stolt Gver var resa fran en blygsam bérjan for

Adam och mig till det bolag vi ar idag, ndstan 30 ar senare. Vi var
doktorandkollegor pa Féretagsekonomiska institutionen och var bada
mer an intresserade av aktier. Efter lite funderande startade vi en
aktiefond. Idag forvaltar vi dver 50 miljarder kronor och erbjuder sex
aktivt forvaltade aktiefonder med olika inriktning.

Var forsta fond, Aktiefonden, som kom till hdsten 1994, blev snabbt
populérioch blev en av de mest valda fonderna i premiepensions-
systemet. Sedan dréjde det till december 2008 innan vi lanserade
var andra fond, D&G Smabolag. Hosten 2011 blev det dags att starta
en fond med globalt fokus, D&G Global, som ett naturligt komplement

till vara svenska aktiefonder. Sedan 2018 &r fonden ocksa Svanenmarkt

och teamet bakom fonden letar efter det de brukar kalla foretags-
véarldens svar pa Redwood-trad.

Efter det har vi fortsatt lagga till fonder: den europeiska smabolags-
fonden D&G Small and Microcap 2014 och den amerikanska
smabolagsfonden D&G US Small and Microcap 2019. Var nystartade
globala smabolagsfond D&G Resilient World Small Cap har fatt ett fint
mottagande. Fonden &r Svanenmarkt och investerar i bolag som har
|6sningar pa viktiga hallbarhetsutmaningar.

Nyligen tilldelades D&G US Small and Microcap det prestigefyllda
priset Lipper Fund Awards for basta amerikanska smabolagsfond 6ver
tre ari Norden. Denna utmarkelse, som baseras pa positiv riskjusterad
avkastning, ser vi som ett bevis pa styrkan i var forvaltarorganisation
och var beprovade investeringsfilosofi.

Sett till resultaten for vara fonder i r sa hade vi ett starkt forsta
kvartal. Aven fér forsta halvaret 2024 &r utvecklingen rimligt god:
Aktiefonden &r upp 9,2 procent och Smabolag sticker ut med 14,5
procent hittills i ar. De internationella fonderna har stigit med som
mest 9,4 procent for D&G US Small and Microcap, foljt av D&G Global
med en uppgdng pa 6,6 procent och D&G Small and Microcap och
D&G Resilient World Small Cap som ar upp 2,6 respektive 3,9 procent
hittills i ar* Notera att alla avkastningssiffror ar efter avgift.

Slutligen, &r jag 6vertygad om att det nu verkligen ar rétt tillfalle att
|ata Carnegie Fonder ta 6ver framtiden for var verksamhet. De har
alla forutsattningar att ta hand om forvaltningen och er kunder pa
allra basta satt.

*Avkastningssiffror for alla fonder 1 januari till och med 30 juni 2024.

Uppsala juli 2024
Henrik Didner

Styreleseordférande

Vad hander med mitt sparande med anledning av att Didner & Gerge

blir en del av Carnegie?

Som kund i vara fonder behover du inte gora nagot.

Vi kommer att halla alla direktkunder informerade om vad som hander med anledning av affaren. Sjalvklart

disponerar du ditt sparande som vanligt.

Hall utkik pa var hemsida dar du kan ldsa mer. Vi uppdaterar informationen [6pande.
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D& G Aktiefond

Aktiefond

Didner & Gerge Aktiefond 6kade med 9,17
procent forsta halvaret 2024 jamfort med

en uppgang med 10.56 procent for SIX

Return. Fonden utvecklades ddrmed -1.39
procentenheter samre an sitt jamforelseindex.
Fonden hade under perioden ett nettoutflode
pa 1 757 miljoner kronor.

Storsta innehav
Fondens storsta innehav var vid halvarsskiftet Hexagon,
Atlas Copco, Nordnet, AAK, Essity.

Hexagon, som var fondens storsta innehav vid halvars-
skiftet, har goda forutsattningar att fortsatta leverera en
god tillvaxt de kommande aren och dven forbattra vinst-
marginalen. Koncernen har en stark teknikportfélj inom
bland annat métteknik, kvalitetskontroll och design-
mjukvara. Hexagons sensorer, mjukvara och autonoma
teknologi hjalper kunder att optimera sina verksamheter
vilket skapar produktivitetsvinster och hogre produkt-
kvalitet. Koncernen &r val positionerad for att méta en 6kad
efterfragan som drivs pa av digitalisering, automation och
regionaliserad produktion. Affarsmodellen &r motstands-
kraftig, en betydande andel av intékterna kommer fran
aterkommande mjukvaru-- och serviceintakter, vilket bidrar
till stabilitet dven under tuffare marknadsforhallanden.

Atlas Copco ar en varldsledande tillverkare av kompressorer,
industriverktyg och vakuumpumpar. Bolaget har genom
produktutveckling, forvarv, kostnadskontroll, en stark
kultur och en stor andel serviceforsaljning lyckats leverera
en god resultatutveckling under de flesta marknads-
forutsattningar. Bolaget dr ledande inom energieffektiva
kompressorer, dar koncernen sett en 6kande efterfragan
drivet av energiomstallning och behovet att minska
energiférbrukningen. De senaste dren har bolaget
expanderat affirsomradet Vakuumteknik, dar man levererar
produktionsutrustning till halvledarindustrin. Detta har varit
en snabbt vaxande marknad for utrustningsleverantorer,
dér Atlas Copco fortsatt forefaller vara val positionerade
infor framtiden.

Nordnet &r en ledande aktor inom sparande och investeringar
i Norden, och erbjuder sina kunder avancerade verktyg

for vardepappershandel, kapitalférsakringar, pensions-
|6sningar, belaning och bolén. Bolaget har en kapitallatt
affarsmodell som genererar hogre avkastning jamfort med
traditionella banker. Nordnet investerar nu for att expandera
sitt utbud och forbattra sin teknologiska infrastruktur for
att méta den véxande efterfragan pa digitala finansiella
tjdnster. Sedan 2019 har Nordnet férdubblat antalet kunder
och sparat kapital, tack vare teknologisk utveckling och
overgangen till molnbaserade plattformar. Trots en oro for
minskande rantenetto pa grund av lagre rantor fran Riks-
banken, kompenserar Nordnet val genom sina 6vriga intakts-
strommar och uppratthaller sin vinsttillvaxt. Vi tycker om
bdde Avanza och Nordnet, men ser en positiv utveckling
for Nordnet jamfort med Avanza, med tanke pa Nordnets
framgangsrika investeringar och geografiska expansion.

%

Startdatum: 21 okt 1994
Forvaltare: Simon Peterson
och Per Johansson
Jamforelseindex: SIX Return
PPM-nummer: 291906

AAK producerar oljor och fetter som ingar i livsmedel,
konfektyr och kosmetik. AAK har bland annat en framstaende
position inom modersmjolksersattning, vilket har varit ett
viktigt tillvaxtomrade under ett antal &r. Bolaget fortsatter
att flytta sin verksamhet mot en storre andel hogféradlade
produkter vilket ar positivt for vinsttillvaxten, bland annat
gor bolaget satsningar inom vaxtbaserade alternativ till
kott- och mjolkprodukter. AAK arbetar ocksa i hog takt
med att forbattra sitt hallbarhetsarbete och férbattras
kontinuerligt inom inkép av hallbara ravaror.

Essity ar ett ledande globalt hygien- och hélsobolag med
flera starka varumarken. Framgangsrik innovation, digital
transformation, ledande héllbarhetsarbete, effektiviseringar
och en stark kultur bidrar till 6kad kundnytta och [6nsam
tillvaxt. Den héga kostnadsinflationen de senaste kvartalen
har varit en stor motvind for Essity. Koncernen har hojt
priserna inom samtliga affarsomraden och fortsatter med
olika forbattringsatgarder vilket ar lovande fér marginal-
och vinstutvecklingen framgent. Under férsta halvaret 2024
har Essity salt sin dgarandel pa 51,59% i Vinda International
Holding, ett asiatiskt hygienbolag som ingick i Essitys
Consumer Tissue-verksamhet. Detta minskar Consumer
Tissues andel av omséttningen fran 41 till 33 procent, vilket
ligger i linje med Essitys strategi och minskar dess ravaru-
exponering. Vi bedémer att denna affar kommer att
forbattra marginalprofilen och minska kapitalintensiteten

i foretaget, vilket 6kar mojligheterna for langsiktigt varde-
skapande.

Storre forandringar i innehaven

Fondens storsta nettokdp har gjorts i Nibe, Volvo, Dometic
och Bufab. Fonden har minskat innehaven framst i Hemnet,
Schibsted, Alfa Laval och AAK. Enligt fondbestéammelserna
har fonden rétt att handla med optioner, terminer och
likartade finansiella instrument samt ratt att ldna ut varde-
papper. Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under
perioden.

Av de innehav som har bidragit positivt under det forsta
halvaret kan ndmnas AAK, Nordnet, Schibsted och Hemnet
och av de som har bidragit mest negativt kan nédmnas
Dometic, Getinge, Paradox och Embracer.
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UTVECKLING DIDNER & GERGE AKTIEFOND
inkl. utdelningar [m=] och Six Return Index [—] 2019-06-30-2024-06-30 (2019-06-30=100)
250
50 | T T T T
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Storsta nettokop Mkr Storsta nettosalj Mkr

Nibe Industrier (SE) 612 Hemnet (SE) 1049
Volvo B (SE) 404 Schibsted (NO) 990
Dometic Group (SE) 370 Alfa Laval (SE) 651
Bufab (SE) 229 AAK (SE) 592
Husqvarna B (SE) 183 Avanza Bank (SE) 287
BALANSRAKNING 24-06-30 23-12-31

Tillgangar, Mkr
Finansiella instrument

Overlatbara vardepapper 35297,8 34 843,1
Bankmedel och ovr. likvida medel 1691,0 830,2
Ovriga tillgdngar

Salda vérdepapper 66,5 -

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15,5 -
SUMMA TILLGANGAR 37070,8 35673,3
Skulder, Mkr
Uppl. kostnader och forutbet. intakter 37,3 36,2
Ovriga skulder 15,0 13,8
SUMMA SKULDER 52,3 50,0
FONDFORMOGENHET MKR 37018,5 35623,3

Aktiefond
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Finansiella instrument Typ av handelsplats Volym Kurs* Varde Mkr %
Se notering nedan
DAGLIGVAROR 8,5
AAK (SE) RM 5086 078 310,60 1579,7 43
Essity B (SE) RM 5800 000 271,40 15741 4,2
FASTIGHET 1,3
Sagax B (SE) RM 1730 996 271,20 469,4 1.3
FINANS 20,8
Nordnet (SE) RM 8190676 221,40 18134 49
Sampo (Fl) RM 3333384 455,26 1517,6 41
Swedbank (SE) RM 5830 849 218,10 1271,7 34
ALM. Brand (DK) RM 52 000 000 21,07 1095,6 3,0
Handelsbanken A (SE) RM 9599 996 100,95 969,1 2,6
Avanza Bank (SE) RM 2 300 000 257,50 592,3 1,6
Topdanmark (DK) RM 783 793 559,94 438,9 1,2
HALSOVARD 4,6
Getinge (SE) RM 6496 314 180,05 1169,7 3.2
Biotage (SE) RM 2311767 163,10 377,0 1,0
Camurus (SE) RM 268 504 600,00 161,1 04
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 35,5
Atlas Copco B (SE) RM 13271 560 171,15 22714 6,1
Volvo B (SE) RM 5 600 000 271,10 1518,2 41
Alfa Laval (SE) RM 2 933 306 464,10 1361,3 3,7
Lindab (SE) RM 5 826 820 226,80 13215 3,6
Indutrade (SE) RM 4801 954 271,60 1304,2 3,5
Lifco (SE) RM 4412 944 291,00 1284,2 3,5
Epiroc B (SE) RM 4213314 193,80 816,5 2,2
Systemair (SE) RM 8991 295 78,60 706,7 1.9
Bravida (SE) RM 8483 328 78,60 666,8 1,8
Trelleborg (SE) RM 1370191 412,40 565,1 1,5
Nibe Industrier (SE) RM 11 500 000 44,94 516,8 1.4
Addtech (SE) RM 1537 961 263,40 405,1 1.1
Bufab (SE) RM 597 221 391,00 2335 0,6
Husqvarna B (SE) RM 2 094 205 84,94 177,9 0,5
INFORMATIONSTEKNOLOGI 12,3
Hexagon (SE) RM 21100 000 119,65 25246 6,8
Fortnox (SE) RM 13168 703 63,98 842,5 2,2
NCAB (SE) RM 7633319 83,00 633,6 1,7
Vitec (SE) RM 973 887 550,00 535,6 1,4
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 7,0
Schibsted (NO) RM 3116 073 298,06 928,8 2,5
Embracer (SE) RM 30000 000 23,29 698,7 1.9
Hemnet (SE) RM 2 000 000 320,20 640,4 1,7
Paradox (SE) AR 2 308 552 142,00 327,8 09
MATERIAL 1.8
Hexpol (SE) RM 5671483 118,00 669,2 1.8
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 3,6
Dometic Group (SE) RM 19577 258 67,30 13175 3,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 35 297,8 95,4
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 1720,8 4,6
FONDFORMOGENHET 37 018,5 100,0

* Vérdepapperna varderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overltbara varderpapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

AR - Overltbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen
for allmanheten.
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Avkastning Avkastning 2024:6 Genomsnittlig arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 25 25

2024 9,17% 10,56% 2 2

2 ar* 15,03% 18,84% s

5 ar* 9,72% 12,74%

10+ — L) —
Sedan start* 14,67% 11,82% 10,6 % 11.8 %
* arligt genomsnitt 2 - -
Fonden Index ’ Fonden Index

Fondens utveckling 2024 06 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Fondférmogenhet, Mkr 37024 35623 34462 47000 36793 37028 35061 46354 41203 34735
Andelsvarde, kr 4 323,76 3960,59 3503,40 460891 3467,73 2972,91 2331,40 2785,83 253564 218957
Antal andelar (milj st) 8,562 8,994 9,837 10,198 10,610 12,455 15,039 16,639 16,249 15,864
Totalavkastning % 9,17 13,05 -23,99 32,91 16,64 27,52 -16,31 9,87 15,81 8,55
SIX Return Index % (inkl utd) 10,56 19,19 -22,77 39,34 14,83 34,97 -4,41 9,47 9,65 10,40
Omséttning
Omséttningshastighet, ggr ' 0,18 0,47 0,59 0,51 0,54 0,27 0,23 0,19 0,25 0,29
Kostnader (senaste 12 man)
Forvaltningsarvode, % 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22
Transaktionskostnader, Mkr 2 9,2 23,7 20,9 20,7 16,2 14,4 6,2 7,3 57 6,6
Transaktionskostnader, % av 0,06 0,07 0,05 0,04 0,04 0,05 0,03 0,04 0,03 0,03
omsattning 2
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 0 0 2,0 1.8 1.8
Forvaltningsavgift och andra 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22 1,23 1,23 1,23
administrations- eller driftskostnader 3 %
Risk— och avkastningsmatt (senaste 24 man)
Totalrisk D&G Aktiefond % 17,86 21,50 20,97 20,81 23,17 17,76 13,25 11,58 15,35 14,39
Totalrisk for SIX Return % 18,10 22,03 21,82 19,00 19,29 13,87 11,10 10,58 14,91 13,72
Aktiv risk % 5,10 5,81 5,58 6,56 6,97 5,59 4,55 3,73 4,32 4,57

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsaljning av aktier (om det & mindre &n summa kép) dividerat med genomsnittlig fondférmogenhet
(manadsvis beraknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015-2017 redovisas de separat och fr.o.m. 2018 tas kostnaden av fondbolaget.
3 Tidigare Arlig avgift
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D&G Smabolag

Didner & Gerge Smabolag steg med 14,5 procent
under det férsta halvaret 2024, vilket kan jamfdras
med jamforelseindex, Carnegie Small Cap Return
Index Sweden, som steg med 8,6 procent. Fonden
utvecklades darmed 5,9 procentenheter battre dn

index. Fonden hade under perioden ett nettoutflode

pa 559 miljoner kronor.

Storre innehav
Fondens storsta innehav vid halvarsskiftet var Biotage,
Sagax, Crayon, Nolato och Karnov.

Biotage ar ett svenskt medicintekniskt bolag som &r ledande
inom kromatografi, vilket &r en separationsmetod som
anvénds inom ldkemedelsindustrin ndr man tillverkar
ldkemedel. Bolaget har 6ver aren lyckats bli ledande inom
detta omrade nar det kommer till tillverkning av sma-
molekyléra lakemedel. Den 15 februari 2023 annonserade
Biotage att man hade for avsikt att forvarva Astrea
Bioseparations som ar en leverantdr av kromatografi-
losningar till globala lakemedelsutvecklare och tillverkare
av biologiska ladkemedel. Férvarvet slutférdes i juni 2023.
Genom forvérvet har Biotage fatt exponering mot det
snabbvaxande omradet for bioprocesser samt 6kat
forsaljningsandelen av forbrukningsprodukter (utgor idag
cirka 72 % av Biotages totala omséttning).

Sagax dr ett svenskt fastighetsbolag grundat 2004 som
investerar i kommersiella fastigheter med huvudsakligt
fokus pa segmenten lager och att industri. Sagax fastighets-
bestand varderas idag till 60 Mdr kronor och bestar av

911 fastigheter fordelade 6ver sju europeiska lander, dar
Finland och Sverige utgor de tva stérsta marknaderna.
Utover heldgda fastigheter genomfor Sagax dven indirekta
investeringar via joint ventures och intresseféretag. P sa
satt mojliggors investeringar pa marknader som &r svara
for bolaget att na pa egen hand, exempelvis Frankrike

och Benelux.

Crayon ar ett norskt bolag med global narvaro, som

hjalper foretag att optimera sitt mjukvaruanvandande.
Med huvudsakligt fokus pa molnbaserade tjanster hjalper
Crayon sina kunder att hitta ratt [6sningar och darigenom
se till att de inte betalar for tjanster som inte behévs

eller tillfor nagot vérde. Da mjukvaru- och molnbaserade
ldsningar utgor, och kommer att utgora, en allt storre del
av foretags totala kostnader, till foljd av den pagéende
digitaliseringen i varlden, sa finns det en stark efterfrdgan
for den typ av tjanster som Crayon erbjuder. Utéver en lang
historik av tillvaxt inom implementering av molnbaserade
tjanster sa ar Crayon ett av fa nordiska bolag som har direkt
exponering mot den snabba utrullningen av Al-baserade
losningar. Bolaget har idag en Al-fokuserad affarsenhet
som bestar av narmare 150 anstéllda och har fram till idag
levererat ndra 300 projekt till en global kundbas.

Nolato ar en industrikoncern med fokus pa polymera
material som plast och silikon. Bolaget har framgangsrikt
lyckats utveckla langtgaende och nara relationer med en
bred bas av kunder som &r operativa inom ett stort antal
sektorer. Verksamheten &r sedan inledningen av 2024
uppdelad i tva affarsomraden, Medical Solutions och
Engineered Solutions (sammanslagning av de tidigare
segmenten Integrated Solutions och Industrial Solutions),

Smabolag

%

Startdatum: 23 dec 2008
Forvaltare: Kristian Akesson
och Erik Nordstrom
Jamforelseindex: CSRX Sweden
PPM-nummer: 140491

dar man i det foregaende utvecklar och tillverkar medicin-
tekniska produkter (exempelvis autoinjektorer), medan
man i det senare fokuserar pa produkter till industriféretag
samt konsumentelektronik.

Karnov dr en ledande aktor nar det kommer till att tillhanda-
halla information inom juridik, skatt och redovisning.
Bolaget opererar bland annat en digital plattform inne-
hallandes lagtext, réttsfall och kommentarer fran juridiska
experter samt ger ut juridisk litteratur under varumarket
Norstedts Juridik. Karnov har idag mer @n 80000 anvandare
inom saval privat som offentlig sektor, vilket skapar betydande
natverkseffekter och en stor del av intékterna ar arligen
aterkommande. Affirsmodellen &r skalbar, [dnsamheten

ar hog och det historiska kundtappet har varit lagt. Vidare
forvarvade bolaget under 2022 ett antal avknoppade
verksamheter inom juridisk information fran Thomson
Reuters i Spanien samt Wolters Kluwer i Spanien, Frankrike
och Portugal. Mot denna bakgrund har Karnov under aret
tagit de forsta stegen utanfor Norden och har sdledes
avsevart utokat den adresserbara marknaden. Didner &
Gerge Smabolag har varit aktiedgare i Karnov sedan bolaget
noterades varen 2019.

Storre forandringar

De storsta nettokopen har under det forsta halvaret skett
i Biotage, Beijer Ref och Addtech. De storsta netto-
forsaljningarna har skett i Lifco, Securitas och Castellum.
Under det forsta halvaret har Sméabolagsfonden ett antal
nya innehav. Fonden har investerat i Addtech, Pandox och
Beijer Ref. Smdbolagsfonden har avyttrat hela innehaven
i Electrolux, Getinge, Kopparbergs, Modulight, Sitowise
och Byggfakta (utkopt fran borsen).

Enskilda innehavs utveckling

De bolag som gett det storsta bidraget till fondens
utveckling har varit Crayon, Biotage och Electrolux
Professional. Bland de innehav som utvecklats mindre bra
kan namnas Castellum, Elekta och Chemometec. Enligt
fondbestammelserna har fonden ratt att handla med
optioner, terminer och likartade finansiella instrument
samt ratt att [dna ut vardepapper. Ingen av dessa mojlig-
heter har utnyttjats under perioden.
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UTVECKLING DIDNER & GERGE SMABOLAG

inkl. utdelningar [mm] och CSRXSE [—] 2019-06-30-2024-06-30 (2019-06-30=100)

Smabolag

50 . . T T

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Storsta nettokop Mkr Storsta nettosalj Mkr
Biotage (SE) 156 Byggfakta (SE) 257
Beijer Ref (SE) 149 Lifco (SE) 172
Addtech (SE) 147 Securitas (SE) 170
Pandox (SE) 131 Castellum (SE) 152
Lindab (SE) 119 Getinge (SE) 132
BALANSRAKNING 24-06-30 23-12-31
Tillgangar, Mkr
Finansiella instrument

Overlatbara vardepapper 8968,2 8503,4
Bankmedel och ovr. likvida medel 727,8 488,8
Ovriga tillgangar

Salda vardepapper 8,8 1,0

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7,7 -
SUMMA TILLGANGAR 9712,6 8993,2
Skulder, Mkr
Uppl. kostnader och forutbet. intakter 1,3 10,3
Ovriga skulder 42,5 3,4
SUMMA SKULDER 53,7 13,7
FONDFORMOGENHET MKR 9658,8 8979,4
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Finansiella instrument Typ av handelsplats Volym Kurs* Varde Mkr %
Se notering nedan
DAGLIGVAROR 2,6
AAK (SE) RM 798 079 310,60 247,9 2,5
Energy Save B (SE) AR 195122 32,85 6,4 0,1
FASTIGHET 10,5
Sagax B (SE) RM 1722 506 271,20 467,1 4,8
Castellum (SE) RM 1977 928 129,40 255,9 2,7
Pandox (SE) RM 817 636 189,00 154,5 1,6
Stendorren (SE) RM 739223 184,80 136,6 1.4
HALSOVARD 14,3
Biotage (SE) RM 4054 304 163,10 661,3 6.8
Swedish Orphan Biovitrum (SE) RM 952 789 283,60 270,2 2,8
Bonesupport Holding (SE) RM 930 332 263,00 244,7 2,5
Elekta (SE) RM 1896 677 66,20 125,6 1.3
Chemometec (DK) RM 185 557 463,72 86,0 0,9
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 39,5
Nolato (SE) RM 7 669 183 57,50 441,0 4,6
Bufab (SE) RM 1043 398 391,00 408,0 4,2
Electrolux Professional B (SE) RM 5733544 70,40 403,6 4,2
Lindab (SE) RM 1671875 226,80 379,2 39
Trelleborg (SE) RM 799919 412,40 329,9 3,4
Fagerhult (SE) RM 3566 843 68,80 245,4 2,6
Konecranes (Fl) RM 399 026 601,15 239,9 2,5
Coor Service Management (SE) RM 4975970 46,82 233,0 2,4
Rejlers (SE) RM 1258 996 154,00 193,9 2,0
Lifco (SE) RM 587 746 291,00 171,0 1,8
Beijer Ref (SE) RM 1024012 163,50 167,4 1,7
Sweco B (SE) RM 1089 989 145,40 158,5 1,6
Addtech (SE) RM 553 596 263,40 145,8 1,5
NKT (DK) RM 145 161 927,90 134,7 1,4
Concentric (SE) RM 533525 179,00 95,5 1,0
Talenom (FI) RM 645 000 54,67 35,3 0,4
Securitas (SE) RM 293 046 105,20 30,8 0,3
INFORMATIONSTEKNOLOGI 14,5
Crayon (NO) RM 3605578 124,28 4481 4,6
NCAB (SE) RM 4792 645 83,00 397,8 4,1
Vitec (SE) RM 529 475 550,00 291,2 3,0
Lagercrantz (SE) RM 1556179 172,20 268,0 2,8
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 4,7
Karnov Group (SE) RM 5877 992 70,80 416,2 43
Hemnet (SE) RM 104 832 320,20 33,6 0,4
MATERIAL 2,6
Grénges (SE) RM 1309 767 136,00 1781 1,9
Hexpol (SE) RM 605 699 118,00 71,5 0,7
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 4,1
Harvia (FI) RM 497 547 417,80 207,9 2,2
Meko (SE) RM 1575 302 118,60 186,8 19
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 8 968,2 92,8
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 690,6 7,2
FONDFORMOGENHET 9 658,8 100,0

* Vardepapperna varderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overlétbara vérderpapper som &r upptagna till handel p en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

AR - Overlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen
for allmanheten.
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Avkastning Avkastning 2024:6 Genomsnittlig arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 25 25
2024 14,48%  8,59% 2% "
2 ar* 12,58% 13,10% "
5 ar* 9,96% 10,60%
Sedan start* 18,09% 17,20%
‘s . 8,6 %
arligt genomsnitt
04
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2024 06 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Fondférmogenhet, Mkr 9659 8979 8812 13744 11808 11507 12004 14991 13 309 9 706
Andelsvarde, kr 1283,24 1120,95 1001,43 1410,82 1089,44 889,74 677,31 730,92 668,23 586,02
Antal andelar (milj st) 7,527 8,011 8,800 9,742 10,839 12,933 17,723 20,510 19,916 16,563
Totalavkastning % 14,48 11,93 -29,02 29,50 22,44 31,36 -7,33 9,38 14,03 31,20
CSRX, % 8,59 14,69 -31,44 37,14 23,00 43,16 -0,17 8,82 12,18 30,07
Omséttning
Omséttningshastighet, ggr ' 0,36 0,40 0,57 0,37 0,22 0,13 0,27 0,27 0,21 0,47
Kostnader (senaste 12 man)
Forvaltningsarvode, % 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40
Transaktionskostnader, Mkr 2 4,3 4,8 7.8 7.1 41 4,5 6,3 6,2 4,7 5.1
Transaktionskostnader, % av 0,06 0,06 0,07 0,06 0,07 0,06 0,07 0,07 0,08 0,07
omsattning 2
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 0 0 1,0 0,3 0,2
Forvaltningsavgift och andra 1,40 1,4 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40 1,41 1,40 1,40
administrations- eller driftskostnader 3 %
Risk— och avkastningsmatt (senaste 24 man)
Totalrisk D&G Smabolag % 20,57 22,69 21,84 24,94 24,47 14,10 12,24 12,35 14,28 11,43
Totalrisk for CSRX % 21,87 25,93 25,53 24,12 22,71 12,67 11,48 12,88 16,97 15,13
Aktiv risk % 7,18 8,02 7,81 6,85 6,67 5,55 4,04 2,95 6,31 6,60

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forséljning av aktier (om det &r mindre n summa kop) dividerat med genomsnittlig fondfsrmdogenhet
(manadsvis beraknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015-2017 redovisas de separat och fr.o.m. 2018 tas kostnaden av fondbolaget.
3 Tidigare Arlig avgift
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D& G Global

Global

Globalfonden steg med 6,6 % under det
forsta halvaret. Summerar man uppgangen
pa global basis sa blev uppgangen for MSCI
World All Country (matt i svenska kronor)
17,1 %. Fonden hade under férsta halvaret
2024 ett nettoutflode pa 416 miljoner
kronor.

Den i det narmaste ostoppbara marschen av megabolag,
vantan pa att centralbanker ska satta fart pa rantesankningar,
politisk oro och en dterkomst for M&A. Forsta halvan av
2024 har varit ytterligare en virvelvind pa vérldens markna-
der dér aktiemarknadens relativt smala uppgang fortsatte
under forsta halvaret 2024 med jamforelseindex sex storsta
teknologiféretag som draglok. Nvidia och resten av "de
magnifika sju” har stigit med ytterligare 3,6 biljoner dollar
i marknadsvarde. Trots en uppgang for varldsindex kring
11 % i lokal valuta (~17 % i svenska kronor) var denna
avkastning inte ens i narheten av teknologisektorns 30
procentiga uppgang - och &n langre ifrdn den rent av
hdpnadsvackande 150 % uppgangen vi sett for chipp-
maéstaren Nvidia. Cirka en tredjedel av halvarets index-
avkastning kommer fran Nvidia ensamt.

D&G Global &r en sa kallad all cap fond som har investeringar
spridda Over ett 30-tal bolag av varierande storlekar i olika
lander och branscher. Bolagets relativa underexponering
mot megabolag och den bredare marknadsexponeringen
sett till geografi och sektortillhorighet har kraftigt belastat
fondens relativavkastning under en léngre tidsperiod. Var
tro ar att denna trend kommer att normaliseras inom sin tid.

Storre innehav

Fondens fem storsta innehav vid halvarsskiftet var Fiserv,
Hologic, Stantec, WSP Global och Schneider Electric.

Fiserv ar en global leverantor av teknik for finansiella
tjdnster som under nastan 40 ars tid varit ett av USAs mest
valskotta foretag med Gver tio procents arlig vinsttillvaxt.
Detta kan endast astadkommas med en stark foretagskultur
i botten, dér anstéallda stannar lange och erbjuder kunderna
konkurrenskraftiga och innovativa produkter.

Hologic &r en ledande utvecklare, tillverkare och leverantor
av hogkvalitativa diagnostikprodukter, medicinska
avbildningssystem och kirurgiprodukter. Bolagets fokus
och marknadsledarskap finns framst inom omradet
kvinnohdlsa, med innovativa ldsningar som screening for
livmoderhalscancer respektive mammografi for upptackt
av bréstcancer som tva huvudomraden.

Stantec ar en ingenjorskonsultfirma verksam inom fem
vertikaler: infrastruktur, byggnader, vatten, energi och
miljo. Malet &r att bli en av vérldens tio storsta design-
firmor och medlen att na dit innefattar bland annat den
starka hallbarhetsprofil som bolaget har haft sedan det
grundades 1954.

WSP Global ar ett av vérldens ledande konsultbolag och

radgivare inom samhéllsutveckling som tanker globalt men
agerar lokalt. Bolaget utvecklar och framtidssakrar allt ifran
transportsystem och stader till vattenforsorjning och héga hus.

%

Startdatum: 28 sept 2011

Forvaltare: Lars Johansson
Jamforelseindex: MSCIACWI TR Net i SEK
PPM-nummer: 541235

Schneider Electric &r en 188 ar gammal global elektronik-
koncern med starkt fokus pa [6sningar inom flera kraftfulla
tillvéxttrender, sdsom elektrifiering och energibesparing.
Bolaget tillhandahaller digitala energi- och automations-
l6sningar for 6kad effektivitet och hallbarhet

Enskilda innehavs utveckling

Overlagset fraimsta avkastningsbidrag kom fran Pure Storage,
som ar en leverantdr av moderna ldsningar for lagring av
data. Den starka Al-trenden gav aktien en rejal skjuts.
Aktien steg ndrmare 80% under forsta halvaret. Pa samma
tema gav Al-trenden bade Schneider Electric och nvent
Electric uppgangar pa 6ver 30%. Novo Nordisk (framst
drivet av fetmaldkemedlet Wegovy) och Fiserv bidrog ocksa
de signifikant till fondens avkastning.

Shoals Technologies, BayCurrent Consulting, B3, Eurofins
Scientific, Spirax Group var de bolag som bidrog mest ne-
gativt till fondens avkastning. Nagra direkta gemensamma
namnare bland dessa bolag finns inte som direkt forkla-
ringsvarde. Istallet var det bransch-, marknads- eller bo-
lagsspecifika handelser som paverkade aktieavkastningen
negativt. Inget av bolagen har i sig frangétt sina langsiktiga
tillvaxt- eller lonsamhetsplaner.

Storre forandringar i innehaven

Fonden gjorde en nyinvestering under det forsta halvéret.
Tyska SAP var en pionjar med att utveckla standardmjukvara
for hantering av afférsprocesser (s.k. ERP-mjukvara). 52

ar senare ar man idag fortfarande vérldsledande inom att
erbjuda ERP-mjukvara. Transformation mot molnbaserade
tjanster ger SAP goda forutsattningar for 6kad intjaning och
lonsamhet under en ldng tid framdver. Tva innehav avyttra-
des helt: Misumi Group och Markel.

Fonden har aven 6kat investeringarna i Dynatrace och Sa-
lesforce. Minskningar har framst skett i Pure Storage, Japan
Exchange Group och Novo Nordisk.

Ovrigt

Enligt fondbestdmmelserna har fonden ratt att handla med
optioner, terminer och likartade finansiella instrument
samt ratt att lana ut vérdepapper. Ingen av dessa mojlighe-
ter har utnyttjats under perioden.

Lds mer om hur Globalfonden arbetar i den senaste
Svanenrapporten: didnergerge.se/hallbarhet
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UTVECKLING DIDNER & GERGE GLOBAL
inkl. utdelningar [mm] och MSCI ACWI TR Net i SEK [—] 2019-06-30-2024-06-30 (2019-06-30=100)

250

50 T T T T
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Storsta nettokop Mkr Storsta nettosalj Mkr

SAP (DE) 168 Markel (US) 151

Dynatrace (US) 62 Misumi Group (JP) 17

Salesforce (US) 23 Pure Storage (US) 92
Japan Exchange Group (JP) 80
Novo Nordisk B (DK) 52

BALANSRAKNING 24-06-30 23-12-31

Tillgangar, Mkr

Finansiella instrument

Overlatbara vardepapper 5130,7 5167,1
Bankmedel och ovr. likvida medel 76,8 179,1
Ovriga tillgangar

Salda vardepapper 34,8 20,7

Upplupna utdelningar 2,4 1,7

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2,7 1,3
SUMMA TILLGANGAR 5247,5 5369,8
Skulder, Mkr
Uppl. kostnader och forutbet. intakter 6,9 7,1
Ovriga skulder 4,2 58,8
SUMMA SKULDER 1,1 66,0
FONDFORMOGENHET MKR 5236,4 5303,8
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Finansiella instrument Typ av handelsplats Volym Kurs* Varde Mkr %
Se notering nedan
DAGLIGVAROR 14,3
Fiserv (US) RM 185 000 1573,85 291,2 5,6
Fairfax India (CA) RM 1200 000 153,88 184,7 3,5
Japan Exchange Group (JP) RM 700 000 247,16 173,0 3,3
B3 (BR) RM 5025 000 19,53 98,1 1,9
HALSOVARD 25,9
Hologic (US) RM 325 000 792,06 257,4 4,9
Recordati (IT) RM 400 000 551,99 220,8 4,2
Qiagen (NL) RM 455 900 438,46 199,9 3,8
Novo Nordisk B (DK) RM 115 000 1530,93 176,1 34
Eurofins Scientific (LU) RM 300 000 527,81 158,3 3,0
Veeva Systems (US) RM 75 000 1959,71 147,0 2,8
Centene (US) RM 175 000 710,36 124,3 2,4
Certara (US) RM 500 000 142,00 71,0 1.4
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 28,3
Stantec (CA) RM 275000 889,44 2446 4,7
WSP Global (CA) RM 145 000 1 653,59 239,8 4,6
Schneider Electric (FR) RM 90 000 2 540,85 228,7 4,4
nVent Electric (IE) RM 210000 816,76 171,5 33
Core & Main (US) RM 325 000 523,42 170,1 3,2
Aalberts (NL) RM 385 000 430,51 165,7 3,2
Spirax Group (GB) RM 125 000 1137,57 142,2 2,7
BayCurrent Consulting (JP) RM 375 000 213,43 80,0 1,5
Shoals Technologies (US) RM 600 000 65,02 39,0 0,7
INFORMATIONSTEKNOLOGI 21,3
Pure Storage (US) RM 325 000 694,99 225,9 4,3
Salesforce (US) RM 80 000 2751,77 2201 4,2
Zebra Technologies (US) RM 65 000 3303,43 214,7 41
Autodesk (US) RM 75 000 2 606,80 195,5 3,7
SAP (DE) RM 85 000 2 155,06 183,2 3,5
Dynatrace (US) RM 165 000 471,70 77,8 1,5
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 2,6
Nexon (JP) RM 700 000 195,97 137,2 2,6
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 5,6
Moncler (IT) RM 250 000 647,81 162,0 3,1
Shimano (JP) RM 80 000 1636,61 130,9 2,5
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 5130,7 98,0
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 105,6 2,0
FONDFORMOGENHET 5236,4 100,0

* Vardepapperna varderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overlétbara vérderpapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
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Avkastning Avkastning 2024:6 Genomsnittlig arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 25 25
2024 6,58% 17,07% 2 2
2 ar* 12,53% 19,95%
» . . e 171% —|
5ar 9,31% 13,73% 5 14,5 %
Sedan start* 12,39% 14,48%
* arligt genomsnitt 5 6,6 % — —
0.
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2024 06 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Fondférmogenhet, Mkr* 5238 5304 5528 6 029 5835 7 476 7 212 7 253 4542 2619
Andelsvarde, kr * 444,99 417,50 371,07 381,63 316,57 308,92 241,29 257,76 217,61 191,06
Antal andelar (milj st) 11,769 12,704 14,898 15,797 18,432 24,200 29,889 28,138 20,871 13,705
Totalavkastning % * 6,58 12,51 -2,77 20,55 2,48 28,03 -6,39 18,45 13,89 9,03
MSCI ACWI TR Net i SEK (slutkurs) 17,07 18,22 -6,07 30,70 1,94 33,73 -1,92 11,81 15,31 6,39
Omséttning
Omséttningshastighet, ggr ' 0,30 0,28 0,22 0,30 0,32 0,12 0,14 0,17 0,11 0,25
Kostnader (senaste 12 man)
Forvaltningsarvode, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60
Transaktionskostnader, Mkr 2 3,0 3,3 6,4 5,5 4,4 2,4 5,1 3,1 1,9 2,2
Transaktionskostnader, % av 0,07 0,08 0,23 0,13 0,08 0,07 0,15 0,06 0,05 0,07
omsattning 2
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 0 0 1,2 1,3 1,0
Forvaltningsavgift och andra 1,60 1,60 1,60 1,60 1,61 1,60 1,60 1,62 1,63 1,64
administrations- eller driftskostnader 3 %
Risk— och avkastningsmatt (senaste 24 man)
Totalrisk D&G Global % 13,48 13,43 12,06 14,63 16,33 14,65 12,20 9,46 13,40 12,01
Totalrisk for MSCI ACWI TR Net i SEK % 12,84 13,05 12,28 15,43 17,08 14,22 11,91 9,11 14,14 13,43
Aktiv risk % 6,04 5,89 5,57 4,17 5,03 4,52 3,45 5,54 6,10 4,77

* Fr.o.m. redovisning 2016 anvénds slutkurser pa samtliga innehav, tidigare har kurser per 17.30 anvants.

' Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forséljning av aktier (om det &r mindre dn summa kop) dividerat med genomsnittlig fondfsrmdogenhet
(manadsvis berdknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015-2017 redovisas de separat och fr.o.m. 2018 tas kostnaden av fondbolaget.

3 Tidigare Arlig avgift.
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D& G Small and Microcap

Didner & Gerge Small and Microcap steg med
2,64 % under halvaret. Jimforelseindex,
MSCI Europe Small + Micro, steg med 7,09
procent och fonden utvecklades darmed
4,45 procentenheter svagare under perioden.
Fonden hade under det férsta halvaret 2024
ett nettoutflode pa 286 miljoner kronor.

Storre innehav

Fondens fem storsta innehav var vid halvarsskiftet Games
Workshop, Paradox Interactive, Cranswick, discoverlE, och
AQ Group.

Brittiska Games Workshop tillverkar och séljer plastfigurer
och modeller till figurspel. Bolagets mest kdnda speltitlar
ar Warhammer 40k, Warhammer Age of Sigmar och Middle
Earth Strategy Board Game. Games Workshop saljer sina
figurer och tillhérande malarfarg via bade egna och andras
butiker samt via egen natbutik. De egna butikerna ar ett
viktigt skyltfonster for bolagets butiker och fungerar ofta
som samlingsplats for lokala hobbyentusiaster. Games
Workshop har dven ett eget bokférlag, Black Library, som
specialiserat sig pa bocker som utspelar sig i bolagets
fiktiva varldar. Royalties, fran framforallt dataspelsbolag
som anvander bolagets IP i sina spel, utgor ocksa en viktig
intaktskalla.

Paradox Interactive ar en svensk spelutvecklare som

har flera storséljare under baltet. Bolaget har en mycket
lojal kundbas med ndrmare sex miljoner aktiva spelare i
manaden och 6ver 20 miljoner registrerade spelarkonton.
For sex ar sedan var motsvarande siffror cirka 1,5 miljoner
manatliga spelare respektive knappt fem miljoner konton,
vilket motsvarar en arlig tillvéxt i spelarbasen pa drygt 25%
per ar. Paradox spelportfolj inkluderar framgangsrika titlar
som Cities: Skylines, Crusader Kings, Europa Universalis,
Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel kdnnetecknas

av en hog detaljrikedom i de val spelaren kan gora och

av att de kan spelas om flera ganger. Flera av de ndmnda
spelen tillhor normalt bland de 100 mest spelade titlarna
pa Steam, trots att det &r 5-8 ar sedan vissa av spelen
lanserades.

Cranswick dr en av Storbritanniens ledande charkuterister,
med starka marknadspositioner inom t.ex. korv, bacon
och skinka. | oktober 2014 férvarvade Cranswick
kycklingproducenten Benson Park och klev darmed in

i ett nytt marknadssegment. Kyckling slapper ut mindre
an en tiondel av notkottets koldioxid. Koncernens

goda rykte bland dagligvaruhandeln drev snabbt pa
forsaljningen och Benson Park dubblade sin forsaljning
pa fyra ar. Cranswick har dessutom gjort ytterligare ett
forvarv inom kycklingsegmentet, men har fortfarande
bara nagra fa procentenheter av marknaden, jamfort
med 30% inom griskott.

Small and Microcap

%

Startdatum: 28 aug 2014
Forvaltare: Henrik Sandell
Jamforelseindex: MSCI Europe Small +
Microcap TR Net i SEK

DiscoverlE dr en brittisk industrigrupp som designar och
producerar komponenter for elektroniska applikationer.
De senaste tio aren har discoverlE svangt om fran
distribution av andras produkter till egen produktion av
affarskritiska komponenter samtidigt som koncernen
fokuserat alltmer pa tillvaxtsegment som t.ex. fornyelsebar
energi, dar tillverkare av vindturbiner ar den enskilt

storsta kundgruppen. Da discoverlEs komponenter ofta
blirindesignade i kundernas produkter blir koncernens
intdkter alltmer av aterkommande karaktar.

AQ Group ar en global kontraktstillverkare av komponenter
och system till krdvande industrikunder. Verksamheten
aruppdelad i segmenten System och Komponent. Inom
segmentet System ingar affirsomradena Elskap och
Systemprodukter. Inom segmentet Komponent ingar
affairsomradena Formsprutning, Induktiva komponenter,
Kablage samt Platbearbetning.

Storre forandringar

De storsta nettokopen har under perioden framférallt
skett i for aret nya innehav, sdsom det brittiska profil-
produktbolaget 4imprint Group, irlandska Keywords
Studios, som tillhandahaller tjanster till spelutvecklings-
industrin, svenska Fractal Gaming, som designar
datorchassin, samt det tyska mjukvarubolaget Mensch
und Maschine.

Under det forsta halvaret har de storsta nettoférsaljningarna
skett i den franska industrigruppen Chargeurs, i de svenska
kontraktstillverkarna Note och AQ Group, i den italienska
tillverkaren av hogtryckspumpar Interpump samt i den
brittiska matt- och kakeltillverkaren Victoria.

Enskilda innehavs utveckling

De bolag som, under halvaret, framst bidragit till fondens
utveckling har varit AQ Group, Keywords Studios, den
brittiska dataspels-utvecklaren Frontier Developments,
brittiska Cranswick och den svenska bredbands-
operatoren Bahnhof.

Bland de under perioden samsta bidragsgivarna aterfinns
Paradox Interactive, den brittiska veterinarskedjan CVS
Group, det svenska mobilspelsbolaget MAG Interactive, det
norska enzymbolaget ArcticZymes och discoverlE.
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UTVECKLING DIDNER & GERGE SMALL AND MICROCAP
inkl. utdelningar [==] och MSCI Europe Small + Microcap TR Net i SEK [—] 2019-06-30-2024-06-30 (2019-06-30=100)

250

200 A

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Storsta nettokop Mkr Storsta nettosalj Mkr

4imprint Group (GB) 19 Chargeurs (FR) 24
Keywords Studios (GB) 15 Note (SE) 23
Fractal Gaming Group (SE) n Diploma (GB) 23
Frontier Developments (GB) 8 Interpump (IT) 22
Mensch und Maschine Software (DE) 7 AQ Group (SE) 22
BALANSRAKNING 24-06-30 23-12-31

Tillgangar, Mkr
Finansiella instrument

Overlatbara vardepapper 871,1 1097,2
Bankmedel och ovr. likvida medel 25,1 65,8

Ovriga tillgangar

Salda vardepapper 2,9 0,003

Upplupna utdelningar 0,5 0,5

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,9 0,023
SUMMA TILLGANGAR 900,5 1163,6
Skulder, Mkr
Uppl. kostnader och forutbet. intakter 1,2 1,6
Ovriga skulder 5,6 2,0
SUMMA SKULDER 6,8 3,5
FONDFORMOGENHET MKR 893,6 1160,0
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Finansiella instrument Typ av handelsplats Volym Kurs* Varde Mkr %
Se notering nedan
DAGLIGVAROR 9,1
Cranswick (GB) RM 69 000 595,90 411 4,6
Bakkafrost (FO) RM 55000 538,86 29,6 33
Kopparbergs Bryggeri (SE) AR 80 000 136,50 10,9 1,2
HALSOVARD 10,5
Tristel (GB) AR 320 000 62,11 19,9 2,2
Carasent (NO) RM 1000 000 18,24 18,2 2,0
CVS Group (GB) AR 130 000 135,79 17,7 2,0
Hamilton Thorne (CA) RM 1422 000 11,23 16,0 1,8
Arcticzymes Technologies (NO) RM 465 000 24,86 11,6 1.3
Integrum (SE) AR 190 000 54,80 10,4 1,2
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 21,9
Discoverie (GB) RM 440 000 89,72 39,5 4,4
AQ Group (SE) RM 220535 145,50 32,1 3,6
Interpump (IT) RM 63 000 473,66 29,8 33
Aalberts (NL) RM 68 000 430,51 29,3 33
Diploma (GB) RM 32 000 554,93 17,8 2,0
Somero Enterprises (US) AR 350 000 4479,32 15,7 1.8
Amadeus Fire (DE) RM 11 000 1201,17 13,2 1,5
Eurogroup Laminations (IT) RM 240 000 46,59 11,2 1.3
Where Food Comes From (US) RM 30042 128,02 3,8 0,4
Kardex (CH) RM 1000 2670,91 2,7 0,3
INFORMATIONSTEKNOLOGI 21,6
Keywords Studios (GB) AR 90 000 309,60 27,9 3,1
DevPort (SE) AR 625 100 34,50 21,6 2,4
Vigo Photonics (PL) RM 12 000 1528,71 18,3 2,1
Melexis (BE) RM 20 000 911,09 18,2 2,0
Tracsis (GB) AR 170 000 97,15 16,5 19
Lectra (FR) RM 43 000 311,65 13,4 1,5
Alten (FR) RM 11 000 1163,70 12,8 1.4
Atoss (DE) RM 10 000 1267,02 12,7 1.4
Basler (DE) RM 106 022 119,44 12,7 1.4
Fractal Gaming Group (SE) AR 305 000 40,80 12,4 1.4
Fabasoft (AT) RM 50 000 209,47 10,5 1,2
Gofore (FI) RM 35000 273,61 9,6 1,1
Mensch und Maschine Software (DE) RM 10 500 625,56 6,6 0,7
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 17,9
Paradox (SE) AR 281 417 142,00 40,0 4,5
Embracer (SE) RM 1300 000 23,29 30,3 34
Frontier Developments (GB) AR 675 000 32,81 22,1 2,5
Bahnhof (SE) AR 427 037 50,90 21,7 2,4
4imprint Group (GB) RM 23 000 784,72 18,0 2,0
MAG Interactive (SE) AR 1618879 9,92 16,1 1,8
Verve Group (SE) AR 520 000 22,50 11,7 1.3
MATERIAL 4,7
Corticeira Amorim (PT) RM 150 000 102,41 15,4 1,7
Polygiene (SE) AR 1426172 9,04 12,9 1,5
TFF Group (FR) RM 30 000 457,53 13,7 1,5
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 11,8
Games Workshop Group (GB) RM 30000 1428,83 42,9 4,8
CIE Automotive (ES) RM 104 000 294,05 30,6 34
Pattern (IT) AR 220000 68,46 15,1 1,7
Sabaf (IT) RM 60 000 183,92 11,0 1,2
B&C Speakers (IT) RM 35134 173,70 6,1 0,7
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 871,1 97,5
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 22,6 2,5
FONDFORMOGENHET 893,6 100,0

* Vérdepapperna varderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overltbara varderpapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

AR - Overlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen
for allménheten.
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Avkastning Avkastning 2024:6 Genomsnittlig arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 25 25
2024 2,64% 7,09% 2 2
2 ar* -1,42% 11,52% s .5
5 ar* 5,50% 7,60%
10 10
Sedan start* 8,28% 9,40%
. 9,4 %
* arligt genomsnitt s———— 71 % — 51 —
0.
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2024 06 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Fondférmogenhet, Mkr* 894 1160 1570 2372 1888 1513 2737 4 462 2061 1395
Andelsvarde, kr * 218,97 213,35 22554 296,23 243,65 181,29 151,89 188,47 156,42 140,38
Antal andelar (milj st) 4,081 5,437 6,961 8,008 7,748 8,350 18,019 23,676 13,175 9,938
Totalavkastning % * 2,64 -5,41 -23,86 21,58 34,40 19,35 -19,41 20,49 11,42 31,58
MSCI Europe Small+Microcap Net 7,09 11,44 -16,57 27,08 1,21 35,41 -13,04 21,91 5,25 21,34
i SEK (slutkurs) %
Omsattning
Omsattningshastighet, ggr ' 0,22 0,17 0,17 0,36 0,35 0,07 0,18 0,15 0,16 0,07
Kostnader (senaste 12 man)
Forvaltningsarvode, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60
Transaktionskostnader, Mkr 2 0,9 0,7 0,9 1,4 1,1 1,5 2,3 3,5 1,5 1,6
Transaktionskostnader, % av 0,10 0,10 0,11 0,08 0,09 0,08 0,10 0,08 0,12 0,10
omsattning 2
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 0 0 0,33 0,16 0,15
Forvaltningsavgift och andra 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,61 1,61 1,61
administrations- eller driftskostnader 3 %
Risk— och avkastningsmatt (senaste 24 man)
Totalrisk D&G Small and Micro % 14,72 16,27 16,04 18,11 19,43 15,18 13,52 11,10 13,38
Totalrisk for MSCI Europe Small + 15,95 17,15 16,29 21,95 23,25 15,74 13,37 12,75 15,48
Microcap TR Net i SEK %
Aktiv risk % 7,13 8,90 7,46 10,74 11,98 7,52 6,14 4,29 4,39

* Fr.o.m. redovisning 2016 anvénds slutkurser pa samtliga innehav, tidigare har kurser per 17.30 anvants.

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forséljning av aktier (om det & mindre an summa kdp) dividerat med genomsnittlig fondférmdgenhet
(manadsvis beraknat).

2 Analyskostnader har tidigare ingatt i transaktionskostnader, mellan 2015-2017 redovisas de separat och fr.o.m. 2018 tas kostnaden av fondbolaget.
3 Tidigare Arlig avgift.
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D&G US Small and Microcap

Didner & Gerge US Small and Microcap
o6kade med 9,4 % under forsta halvaret
2024. Jamforelseindex MSCI US Small Cap
okade med 7,1 procent. Fonden hade under
forsta halvaret 2024 ett nettoinflode pa

539 miljoner kronor.

Storre innehav

Fondens fem storsta innehav var vid halvarsskiftet UFP
Technologies, FirstService, Badger Meter, Winmark och
Stantec.

UFP Technologies ar en ledande tillverkare av utrustnings-
skydd och forvaringslosningar framst till medicintekniska
produkter. Efterfrdgan pa bolagets produkter gynnas bland
annat av en aldrande befolkning samt en 6kad anvéndning
av robotkirurgi. UFP Technologies karnkompetens ar deras
tillverkningsteknologi samt exklusivitet till vissa material.
Bolaget har langa kontrakt med sina kunder. UFP
Technologies grundades 1963 och leds idag av Jeffrey
Bailly, som ar son till en av grundarna. Bolaget ar valskott
med en stark marknadsposition och starka kassafloden.

FirstService ar marknadsledare inom fastighetsservice
framst i USA men ocksa i Kanada. Marknaden &r stor och
fragmenterad och bolaget véxer bade organiskt och via
forvarv. FirstService har en beprovad affairsmodell med en
hog andel dterkommande intékter och starka kassafloden.
Bolagets tillvaxt gynnas av demografiforandringar, 6kad
outsourcing och vaderrelaterade fastighetsskador.
FirstService har en stark bolagskultur och en ledning med
ett stort eget aktiedgande och grundaren Jay Hennick ar
fortsatt verksam i bolaget som dess styrelseordférande.

Badger Meter ar en marknadsledande tillverkare av
vattenmatare. Matarna fungerar som ett kassaregister

for vattenbolagen och byts ut med jamna mellanrum.
Vattenbolagen kan med matarnas hjalp minska kostnader,
identifiera lackor samt kontrollera vattenkonsumtionen.
Bolaget gynnas av 6kade infrastrukturinvesteringar samt
skiftet fran mekaniska vattenmatare till elektroniska och
uppkopplade matare. Bolaget grundades 1905 och ar
mycket valskott med stigande marginaler, nettokassa

och starka kassafloden.

Winmark ar en franchiseoperator med fem ledande
varumarken fraimst inom second hand-kléder i USA.
Forsaljningen drivs av en 6kad hallbarhetsmedvetenhet
hos konsumenten men framst av dess vardeerbjudande.
Genom att underlatta kop och forsaljning av begagnade
varor bidrar Winmark till att forlénga produkternas

US Small and Microcap

%

Startdatum: 31 aug 2016

Forvaltare: Jessica Eskilsson Frank*
och Linn Hansson

Jamforelseindex: MSCI USA Small Cap
Net i SEK

*Jessica Eskilsson Frank var forvaltare av
fonden fram tills 24-06-22

livscykel, minska avfallet och minimera den miljopaverkan
som ar forknippad forséljning av nytillverkade klader och
varor. Bolaget har lyckats val med att driva butikerna l6n-
samt da de &r lokala, det vill séga koper in och séljer vidare
produkter i fysiska butiker. Vi tror att Winmark framéver kan
fortsatta vaxa genom att 6ppna nya butiker samt generera
starka kassafloden.

Stantec ar en ingenjorskonsultfirma verksam inom fem
vertikaler: infrastruktur, byggnader, vatten, energi och
miljo. Malet &r att bli en av vérldens tio storsta design-
firmor och medlen att na dit innefattar bland annat den
starka héllbarhetsprofil som bolaget har haft sedan det
grundades 1954. Stantec ar rankat som ett av vérldens
mest hallbara bolag av den kanadensiska organisationen
Corporate Knights. Bolaget har en stark foretagskultur
med inkludering och méngfald i fokus, vilket visar sig
genom topplaceringar i diverse rankningslistor samt lag
personalomsattning.

Storre forandringar i fonden

Under det forsta halvaret har fonden investerat i tre nya
bolag; Badger Meter som ar marknadsledande tillverkare
av vattenmatare, industribolaget ESAB som tillverkar
utrustning och tillsatsmaterial for svetsning och gas-
kontroll samt Sterling Infrastructure som utfér grund- och
anldggningsarbeten. Fonden har salt hela sitt innehav i
vatteninfrastrukturbolaget Advanced Drainage Systems,
fertilitetsformansbolaget Progyny, energiteknikbolaget
Shoals Technologies samt mjukvarubolaget Thryv.

Enligt fondbestammelserna har fonden ratt att handla med
optioner, terminer och likartade finansiella instrument
samt ratt att [dna ut vardepapper. Ingen av dessa mojligheter
har utnyttjats under perioden.

Enskilda innehavs utveckling

Bland de bolag som har bidragit mest positivt till fondens
avkastning under det forsta halvaret kan namnas UFP
Technologies, Comfort Systems och Core and Main.
Bland de bolag som har bidragit minst till fondens
avkastning det forsta halvaret kan namnas Progyny,
Shoals Technologies och ATS.
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UTVECKLING DIDNER & GERGE US SMALL AND MICROCAP
inkl. utdelningar [m=] och MSCI USA Small Cap Index Net i SEK [—] 2019-06-30-2024-06-30 (2019-06-30=100)

US Small and Microcap

200 A

150 4

2019 2020 2021

Storsta nettokop Mkr

ESAB (US) 65
Sterling Infrastructure (US) 54
Badger Meter (US) 50
Winmark (US) 37
FirstService (CA) 34

BALANSRAKNING

Tillgangar, Mkr
Finansiella instrument
Overlatbara vardepapper
Bankmedel och 6vr. likvida medel
Ovriga tillgangar
Upplupna utdelningar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

SUMMA TILLGANGAR

Skulder, Mkr
Uppl. kostnader och forutbet. intakter
Ovriga skulder

SUMMA SKULDER

FONDFORMOGENHET MKR

2022 2023

Storsta nettosalj Mkr
Advanced Drainage Systems (US)
Core & Main (US)

Thryv Holdings (US)

Progyny (US)

Shoals Technologies (US)

24-06-30

1388,6
58,8

0,4
1,3
1449,1

1,9
6,7
8,5

1440,6

2024

23-12-31

805,2
44,2

0,4

0,0

849,8

1,4

2,5

8471,3
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Finansiella instrument Typ av handelsplats Volym Kurs* Varde Mkr %
Se notering nedan
DAGLIGVAROR 3,6
Inter Parfums (US) RM 42 036 1230,91 51,7 3,6
FASTIGHET 7,4
FirstService (CA) RM 38778 1603,73 62,2 4,3
Colliers (CA) RM 37 700 1176,35 44,3 3,1
FINANS 9,4
Kinsale (US) RM 13024 4110,28 53,5 3,7
Compass Diversified (US) RM 216 008 230,29 49,7 3,5
Evertec (PR) RM 90 818 352,79 32,0 2,2
HALSOVARD 13,1
UFP Technologies (US) RM 26 610 2 824,90 75,2 52
Chemed (US) RM 7550 5752,32 43,4 3,0
Medpace Holdings (US) RM 8000 4517,97 36,1 2,5
U.S. Physical Therapy (US) RM 34744 981,34 34,1 2,4
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 46,3
Stantec (CA) RM 65 700 889,44 58,4 41
ICF International (US) RM 35298 1590,59 56,1 39
ESAB (US) RM 55000 1008,15 55,4 39
CBIZ (US) RM 67916 784,54 53,3 3,7
Sterling Infrastructure (US) RM 39378 1 280,61 50,4 3,5
Toro (US) RM 49 200 988,65 48,6 34
MSA Safety (US) RM 24000 1 991,08 47,8 33
nVent Electric (IE) RM 58174 816,76 47,5 33
Trex Company (US) RM 60 586 784,22 47,5 3,3
ATS (CA) RM 126 700 345,90 43,8 3,0
Comfort Systems USA (US) RM 13 235 3291,72 43,6 3,0
Exponent (US) RM 39 600 1022,67 40,5 2,8
Kadant (US) RM 12 203 3116,12 38,0 2,6
Core & Main (US) RM 69 500 523,42 36,4 2,5
INFORMATIONSTEKNOLOGI 9,8
Badger Meter (US) RM 30 700 1981,22 60,8 4,2
Novanta (CA) RM 27 581 1736,63 47,9 33
American Software (US) RM 341 761 96,23 32,9 2,3
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 6,8
Winmark (US) RM 16 062 3 736,50 60,0 4,2
Installed Building Products (US) RM 17 200 2151,42 37,0 2,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1388,6 96,4
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 52,0 3,6
FONDFORMOGENHET 1440,6 100,0

* Vardepapperna véarderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overltbara varderpapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
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Avkastning Avkastning 2024:6 Genoms.nlttllg arlig
avkastning sedan start
Fonden Index 25 25
2024 9,40% 7,09% 2 2
2 ar* 23,08% 14,29% "
5 ar* 12,64% 11,26%
10 o, —
Sedan start* 13,25% 12,15% 5 12.2%
9,4 %
* arligt genomsnitt 54 71 % — —
0- 0-
Fonden Index Fonden Index
Fondens utveckling 2024 06 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Fondférmogenhet, Mkr* 1439 847,3 516,5 520,9 591,9 683,5 948,2 868,6 848,5
Andelsvarde, kr * 265,12 242,34 198,13 200,96 155,15 158,08 121,22 125,03 115,38
Antal andelar (milj st) 5,434 3,496 2,607 2,592 3,815 4,324 7,822 6,947 7,354
Totalavkastning % * 9,40 22,32 -1,41 29,52 -1,85 30,40 -3,05 8,36 15,38
MSCI USA Small Cap Net i SEK % 7,09 14,02 -5,14 31,33 3,76 33,88 -2,99 5,30 13,77
Omséttning
Omséttningshastighet, ggr ' 0,29 0,23 0,41 0,30 0,45 0,23 0,20 0,40
Kostnader (senaste 12 man)
Forvaltningsarvode, % 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60 1,60
Transaktionskostnader, Mkr 2 0,51 0,22 0,15 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3
Transaktionskostnader, % av omsattning 2 0,04 0,04 0,04 0,04 0,05 0,04 0,04 0,02
Analyskostnader, Mkr 2 0 0 0 0 0 0 0 0,2
Forvaltningsavgift och andra 1,60 1,60 1,60 1,60 1,61 1,60 1,60 1,63
administrations- eller driftskostnader 3 %
Risk— och avkastningsmatt (senaste 24 man)
Totalrisk D&G US Small and Micro % 17,12 16,85 13,79 16,42 17,49 14,23 15,66
Totalrisk for MSCI USA Small Cap Net i SEK % 18,93 18,95 16,19 22,57 24,86 20,15 17,14
Aktiv risk % 9,41 9,72 9,73 10,56 11,12 9,12 6,67

' Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forséljning av aktier (om det &r mindre dn summa kop) dividerat med genomsnittlig fondfsrmdgenhet
(manadsvis beraknat).

2 Fr.0.m. 2018 betalas analys av fondbolaget.
3 Tidigare Arlig avgift.
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D& G Resilient World Small Cap

Didner & Gerge Resilient World Small Cap

A 6kade med 3,87 % under forsta halvaret
2024. Jamforelseindex MSCI ACWI Small Cap
TR 6kade med 7,59 %. Fonden hade under
forsta halvaret 2024 ett nettoinflode pa

23 miljoner svenska kronor och 336 tusen
norska kronor.

Storre innehav

Fondens fem storsta innehav var vid halvarsskiftet UFP
Technologies, Volution Group, Core and Main, Nvent
och Halma.

UFP Technologies dr en ledande tillverkare av utrustnings-
skydd och forvaringslosningar framst till medicintekniska
produkter. Efterfragan pa bolagets produkter gynnas bland
annat av en aldrande befolkning samt en 6kad anvandning
av robotkirurgi. UFP Technologies karnkompetens ar
deras tillverkningsteknologi samt exklusivitet till vissa
material. Bolaget har langa kontrakt med sina kunder.
UFP Technologies grundades 1963 och leds idag av Jeffrey
Bailly, som &r son till en av grundarna. Bolaget ar valskott
med en stark marknadsposition och starka kassafloden.

Volution &r ett ledande brittiskt bolag inom energismarta
ventilationsprodukter for att skapa renare inomhusluft,
nagot som framjar manniskors halsa och vélbefinnande.
Deras produkter hjdlper dven till att minska energi-
anvandningen och darmed koldioxidutslappen i hus.
Bolagets tillvaxt gynnas av 6kade regleringar med krav
att skapa renare inomhusmiljéer samt behov av mer energi-
effektiva hus. Forutom att vaxa organiskt har de fortsatta
mojligheter att gora kompletterande forvarv. Volution

ar valskott med god lonsamhet och starka kassafloden.
Bolagets VD har arbetat ldnge pa bolaget och de har en
valdiversifierad styrelse med 6ver 40 procent kvinnor.

Core and Main ar en marknadsledande distributor i USA
av produkter framst for vattenhantering. Bolagets tillvaxt
drivs av en dldrad och eftersatt vatteninfrastruktur som
kraver investeringar. Den dldrade infrastrukturen gor att
det sker manga vattenléckor som innebér halsorisker
samt stora kostnader fér samhallet. Core and Main har
tillsammans med sin ndarmaste konkurrent drygt en
tredjedel av marknaden som darutdver ar mycket
fragmenterad, s forutom att vaxa organiskt har bolaget
ocksa stora mojligheter att fortsatta att konsolidera
marknaden via forvarv. Marginalexpansion ar drivet av
en 0kad andel private label-produkter samt en mer
effektiv prissattning. Bolaget ar valskott med erfaren
ledning och starka kassafloden.

Resilient World Small Cap

%

Startdatum: 30 nov 2023

Forvaltare: Jessica Eskilsson Frank*
och Linn Hansson

Jamforelseindex: MSCI ACWI Small Cap
TRiSEK

*Jessica Eskilsson Frank var forvaltare av
fonden fram till 24-06-22

Halma &r en brittisk teknikkoncern med fokus pa att gora
varlden sédkrare, renare och mer halsosam. Bolaget utvecklar
och séljer bland annat produkter som screenar, dvervakar
och analyserar for olika risker for att skydda tillgangar och
manniskor. Gruppen bestar idag av ett 50-tal bolag med
ledande teknologier i omraden i strukturell tillvaxt sdsom
klimatférandringar, aldrande befolkning och 6kade krav pa
sakerhet. Bolaget ar valskott med en beprévad affarsmodell
som har hallbarhet i fokus. Tillvéxten dr en kombination av
organiskt samt forvarv och bolaget har stabila marginaler
och starka kassafléden.

nVent dr en marknadsledande tillverkare av produkter som
ansluter och skyddar elektriska applikationer. Bolagets
produkter bidrar till energibesparingar, 6kad sékerhet och
tillforlitlighet inom verksamheter som anvander mycket
energi. Bolaget har som mal att 6ver 90% av nyutvecklade
produkter ar 2025 ska vara av hallbar karaktar. nVent
varderar inkludering- och mangfaldsfragor hogt, bland
annat genom att inkludera detta i sitt incitamentsprogram
samt ha kvantitativa mal att 6ka andel kvinnor i lednings-
niva. Bolaget ar valskott med starka kassafléden och
mojlighet till marginalexpansion.

Storre forandringar i fonden

Under det forsta halvaret har fonden salt hela sitt innehav i
energiteknikbolaget Shoals Technologies. Fonden har inte
gjort nagra nyinvesteringar under perioden.

Enligt fondbestammelserna har fonden rétt att handla med
optioner, terminer och likartade finansiella instrument
samt ratt att [ana ut vardepapper. Ingen av dessa mojligheter
har utnyttjats under perioden.

Enskilda innehavs utveckling

Bland de bolag som har bidragit mest positivt till fondens
avkastning under det forsta halvaret kan néamnas UFP
Technologies, nVent och Core and Main. Bland de bolag
som har bidragit minst till fondens avkastning det forsta
halvaret kan namnas SMS Co, Asahi Intecc och Shoals
Technologies.
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BALANSRAKNING 24-06-30

Storsta nettokop Mkr

Winmark (US) 4

Discoverie (GB) 3 Tillgéngar, Mkr

Spirax Group (GB) 2 Finansiella instrument

Badger Meter (US) 2 Overlatbara vardepapper 158,7 1278
Volution Group (GB) > Bankmedel och 6vr. likvida medel 5,6 76

Ovriga tillgangar

Storsta nettosalj Mkr Upplupna utdelningar 0,1 0,1

Shoals Technologies (US) ) Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,2 0,0
SUMMA TILLGANGAR 164,6 135,4
Skulder, Mkr
Uppl. kostnader och forutbet. intakter 0,1 0,11
Ovriga skulder 0,4 0,0004
SUMMA SKULDER 0,5 0,1
FONDFORMOGENHET MKR 164,0 135,3

Nyckeltal

Fondens utveckling 2024 06 2023 Kostnader 2024 06 2023
Fondférmégenhet, Tkr Férvaltningsarvode andelsklass A % 1,40 1,40
Andelsklass A 29606 16 098 Foérvaltningsarvode andelsklass B % 1,00 1,00
Andelsklass B 122875 108543 Forvaltningsarvode andelsklass C % 0,84 0,84
Andelsklass C 10978 10539 Forvaltningsarvode andelsklass D % 0,70 0,70
Andelsklass D NOK 454 134 Transaktionskostnader, Mkr 0,21 0,16
Andelsvérde, kr Transaktionskostnader, % av omsattning 0,13 0,13
Andelsklass A, kr 109,43 105,34 Forvaltningsavgift och andra administrations- eller
Andelsklass B, kr 109,69 105,38 driftskostnader %
Andelsklass C, kr 109,78 105,39 Andelsklass A 1,40 1,48
Andelsklass D NOK 107,03 102,88 Andelsklass B 0,98 1,03
Antal andelar (st) Andelsklass C 0,84 0,88
Andelsklass A 271724 152811 Andelsklass D NOK 0.7 0,80
Andelsklass B 1120194 1030000 Omsattning
Andelsklass C 100000 100000 — - - - —— -
Andelsklass D NOK 4257 1302 Omsattningshastigheten berdknas nar fonden har en historik pa 12 manader
Totalavkastning % Risk- och avkastningsmétt
Andelsklass A 3.87 >34 Dessa matt beraknas och redovisas nar fonden har en historik pa 24 manader
Andelsklass B 4,09 5,38
Andelsklass C 4,16 5.39
Andelsklass D NOK 4,04 2,88
MSCI ACWI Small Cap TR i SEK % 7,59 5,10
MSCI ACWI Small Cap TR i NOK % 7,39 2,56
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Finansiella instrument Typ av handelsplats Volym Kurs* Varde Mkr %
Se notering nedan
DAGLIGVAROR 2,7
Evertec (PR) RM 12 700 352,79 4,5 2,7
HALSOVARD 24,5
UFP Technologies (US) RM 3200 2 824,90 9,0 55
Tristel (GB) AR 90 000 62,11 5,6 34
Medpace Holdings (US) RM 1140 4517,97 5,2 3,1
Asahi Intecc (JP) RM 30 500 148,58 4,5 2,8
Recordati (IT) RM 8200 551,99 4,5 2,8
Qiagen (NL) RM 9 460 438,46 41 2,5
Eurofins Scientific (LU) RM 7000 527,81 3,7 2,3
Progyny (US) RM 11200 302,99 34 2,1
INDUSTRIVAROR & TJANSTER 48,5
Volution Group (GB) RM 117 000 60,53 7.1 43
Core & Main (US) RM 13 500 523,42 71 43
nVent Electric (IE) RM 8400 816,76 6,9 4,2
Discoverie (GB) RM 75 500 89,72 6,8 41
Stantec (CA) RM 7 000 889,44 6,2 3,8
ICF International (US) RM 3800 1590,59 6,0 3,7
MSA Safety (US) RM 3000 1991,08 6,0 3,7
Advanced Drainage Systems (US) RM 3200 1 715,65 5,5 3,3
Aalberts (NL) RM 12 700 430,51 55 43
Belimo Holding (CH) RM 1000 5330,03 5.3 33
Spirax Group (GB) RM 4150 1137,57 4,7 2,9
Trex Company (US) RM 5900 784,22 4,6 2,8
Tomra Systems (NO) RM 31500 126,66 4,0 2,4
SMS (JP) RM 29 600 134,51 4,0 2,4
INFORMATIONSTEKNOLOGI 13,5
Halma (GB) RM 19 000 360,89 6,9 41
Badger Meter (US) RM 3210 1981,22 6,4 3,9
Atoss (DE) RM 3740 1267,02 4,7 2,9
Tracsis (GB) AR 44 000 97,15 43 2,6
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER 7,5
Winmark (US) RM 1780 3736,50 6,7 41
Installed Building Products (US) RM 2 600 2151,42 5,6 3,4
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 158,7 96,7
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 54 3,3
FONDFORMOGENHET 164,0 100,0

* Vardepapperna varderas med senaste marknadsvarde (normalt senaste betalkurs).
RM - Overl4tbara vérderpapper som ar upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

AR - Overlatbara vardepapper som r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen
for allmanheten.
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