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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond -32,5 -4,7 5,4 1,6 14,3
SIXRX GR SEK -30,5 -3,6 6,8 6,9 11,1

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - September 2022

Stockholmsborsen backade under september, stigande rantor som en féljd av den
hoga inflationen och minskad riskvilja fortsatte pragla marknaden. Handelsbanken,
Securitas och Camurus var bland de stérsta positiva bidragsgivarna ftill fondens
utveckling, medan AAK, Lindab och Thule bidrog negativt under manaden.

Handelsbanken har liksom 6vriga banker medvind fran stigande rantor, da laneboken
gradvis prisas om till hogre réntenivaer samtidigt som kostnaden for inlaning ar mer
trogrorlig. Samtidigt moter fastighetsbolag betydligt dyrare finansiering pa
obligationsmarknaden, varfor ett stort intresse finns for att ©6ka andelen
bankfinansiering. Bankerna har alltjamt utmaningar att hantera, som madjliga
kreditforluster nar ekonomin bromsar in, fortsatt konkurrens, kostnadstryck och nya
regleringar. Med en stark position pa fastighetsmarknaden, kostnadseffektivitet och
ett alltjamt stort fokus pa kreditkvalitet bor Handelsbanken vara val positionerad
gentemot andra banker att dra fordel av radande trender.

Securitas slappte under manaden en uppdatering for kvartalets tva forsta manader
med anledning av nyemissionen for att finansiera forvarvet av Stanley Security.
Securitas fortsatte att utvecklas val, med god tillvaxt och hégre marginaler, vilket
dven drevs av en stark utveckling inom Stanley Security. Med forvarvet av Stanley
Security far Securitas en marknadsledande position globalt inom bade bemannad
bevakning och tekniska bevakningstjanster. Kombination av dessa erbjudanden
forvantas leda ftill ett betydligt starkare erbjudande for Securitas och goda
tillvaxtmojligheter framgent. Securitas har en defensiv karaktar och handlas till en
attraktiv vardering givet bolagets forbattrade portfolj.

Thule vinstvarnade under manaden. Den svagare utvecklingen drivs framférallt av
forsaljning av cykelrelaterade produkter, som forvantas mer an halveras jamfort med
samma kvartal forra aret, som var kraftigt forstarkt av pandemieffekter. For hoga
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Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 30 565
% av tillg. i 10 storsta innehav 45,9%
Antal innehav 39
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 3113,1
Forvaltningsavgift 1,22%
Omsattningshastighet 64,1%
Geografisk inriktning Sverige
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Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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MANADSRAPPORT SEPTEMBER 2022

@ DIDNER & GERGE

lager hos kunder och en svagare slutefterfrdgan paverkar negativt. Manga bolag i
konsumentsektorn ser en svagare efterfragan och aktierna i sektorn har gatt ner ..

. A o . s " . VALJER IN
kraftigt i ar och handlas pa betydligt lagre varderingar. Thule har en stark Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
marknadsposition tack vare innovation, produktutveckling och kvalitet. De ér och langsiktigt hallbart.
positionerade mot langsiktiga positiva trender som cykling och semestrande i
naturen och ndarmare hemmet. Under nédsta ar lanseras tva nya produktkategorier VALJER BORT
som vi bedémer kommer bidra positivt till vinstutvecklingen i ett flerarigt perspektiv. Fonden placerar inte i bolag som &r
Aven om bilden i nértid férvdntas vara utmanande talar dessa faktorer alltjamt fér en involverade i foljande produkter:
positiv utveckling av bolaget langsiktigt.

Hallbarhet i korthet

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

7

6

m D&G Aktiefond mjmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,3 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 20,50
Sharpekvot 0,20
Beta 1,04
Tracking Error 6,04
Informationskvot -0,82
Alpha -5,08
Up Capture Ratio 90,84
Down Capture Ratio 110,13

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 43,8
Halsovard 15,4
. Bank och finans 8,9
Sallankoépsvaror 8,3
® Teknologi 7,1
Media & kommunikation 4,7
Konsument, stabil 4,0
® Basindustri & ravaror 3,9
® Nyttotjanster 1,9
Fastighet 1,9
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Atlas Copco AB Class B SWE 7,1%
Hexagon AB Class B SWE 6,5%
Getinge AB Class B SWE 5,3%
Embracer Group AB SWE 4,6%
Svenska Handelsbanken AB Class A SWE 3,9%
AAK AB SWE 3,8%
Bravida Holding AB SWE 3,8%
Volvo AB Class B SWE 3,8%
Hexpol AB Class B SWE 3,6%
Sandvik AB SWE 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 96,8
e Storbritannien 3,2
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag -35,5 -10,2 4,5 4,1 17,6
Carnegie Small Cap Return GR SEK -38,7 -8,2 5,2 7,8 16,7

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Smabolag = Carnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - september 2022

Smabolagsfonden sjonk -9,1% i september vilket kan jamforas med jamforelseindex
som sjonk -11,2%. Darmed har Smabolagsfonden per manandens utgang sjunkit
-35,5% i ar, vilket kan jamforas med index som gatt ner -38,7%. Fonden gynnades i
september av kursutvecklingen i Securitas och Byggfakta. Fondens utveckling
missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland annat Crayon, Bufab och Lindab.

Osédkerheten pd aktiemarknaden fortsatte under september och fortsattningsvis ar
det recessionsoro, stigande rantor, hoga energipriser och en hog inflation som lagger
sordin pa borssentimentet. Riksbanken meddelade den 20 september att man hojer
styrrantan med en procentenhet fran 0,75% till 1,75% och kommunicerade samtidigt
att ytterligare rantehéjningar ar att vanta under hosten. Rantekénsliga sektorer som
fastighetssektorn handlades ned kraftigt pa beskedet och man kan konstatera att
bolag med hog skuldsattning och skrala kassafloden kommer att fa det tufft
framover.

Var strategi ar som tidigare att investera i bolag med bevisade affirsmodeller som

mojliggor saval forsaljningstillvaxt som I6nsamhetsforbattringar dver tid. Vi fokuserar
pa bolag med god finansiell stillning och stabila kassafloden och vill understryka att
det i borsnedgangar, likt den vi nu erfar, manga ganger finns goda mojligheter att

kopa kvalitetsbolag ftill historiskt attraktiva varderingar. Detta var nagot som vi

pratade om under Didner & Gerges Andelsadgartraff i Uppsala den 20 september (se
var presentation har) som antligen kunde genomféras fysiskt igen efter tva ar av
pandemi.

Under september har portféljbolaget Chemometec, som tillhandahaller cellrdknare
med tillhérande forbrukningsvaror till labb och ldkemedelsbolag, rapporterat sitt
heldrsresultat for rakenskapsaret 2021/2022 (bolaget tillampar brutet rakenskapsar).
Forsaljningstillvaxten uppgick till imponerande 52% samtidigt som EBITDA vaxte med

@ DIDNER & GERGE

Erik Nordstrom
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Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 8 064
% av tillg. i 10 storsta innehav 39,1%
Antal innehav 44
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 909,41
Forvaltningsavgift 1,40%
Omsattningshastighet 52,1%
Geografisk inriktning Norden
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Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.


https://www.youtube.com/watch?v=r5XTyKq3q_Y

Didner & Gerge
Smabolag

MANADSRAPPORT SEPTEMBER 2022

64%. Vi tycker att bolaget har en attraktiv och bevisad affairsmodell dar varje
instrument man séljer ger upphov ftill aterkommande intdkter i form av
engangsartiklar med hoga marginaler (bolaget har en bruttomarginal om ~90%).
Chemometec fortsatter att bevisa att man kan Oka forsiljningen och samtidigt
redovisa mycket god lonsamhet (EBITDA-marginal om 52% for heldret 2021/2022)
och vi tror att det finns goda mojligheter att ta ytterligare marknadsandelar inom de
snabbvaxande omradena cellterapi och bioprocess under kommande ar. Mot denna
bakgrund har vi under september valt att 6ka vart innehav i Chemometec.

Vidare har portfoljbolaget Securitas under manaden meddelat villkoren for den
foretradesemission om 9 583 MSEK som ar avsedd att delvis finansiera forvarvet av
amerikanska STANLEY Security (forvarvet offentliggjordes den 8 december 2021).
Teckningsperioden pagar till den 11 oktober och vi har uttryckt var intention att
teckna nya aktier. Drygt en vecka efter kungdrandet av villkoren i emissionen
offentliggjorde bolaget en trading update fér perioden 1 juli — 31 augusti 2022
(STANLEY Security konsoliderades per den 22 juli 2022) ddr man redovisar en
organisk forsaljningstillvaxt om 6% och en rorelsemarginal uppgaende till 6,5%
jamfoért med 5,9% under motsvarande period 2021. Vi tror att forvarvet av STANLEY
Security kommer att bidra till att stdrka Securitas redan starka stdllning pa den
globala sdkerhetsmarknaden och med ett mer omfattande erbjudande i kombination
med en storre andel av forsaljningen fran tekniska sdkerhetstjanster tror vi att
bolaget har goda majligheter att fortsatta vaxa och samtidigt uppna hégre I16nsamhet
under kommande ar.

Under manaden har vi dven valt att 6ka vart dgande i teknikkonsulterna Sweco, AFRY
och Rejlers. Vi anser att dessa bolag har blivit an mer intressanta pa sistone da en
betydande del av de projekt som de utfor dr inom energisektorn. Vi tror saledes att
dessa bolag kan komma att gynnas av den pagaende energiomstéllningen.

Storsta kop under manaden har skett i Crayon, AFRY, Castellum, Nolato och Getinge.
Vi har bland annat minskat vara innehav i Electrolux, Schouw & Co. och Trelleborg.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

mD&G Smabolag mJmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag slapper ut i relation till portféljbolagens
intdkter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, vairme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 21,64

Sharpekvot 0,31

Beta 0,93

Tracking Error 6,60

Informationskvot -0,51

Alpha -2,88

Up Capture Ratio 88,47

Down Capture Ratio 98,54
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 45,9

® Teknologi 18,7

Halsovard 8,6

Media & kommunikation 7,8

Konsument, stabil 6,8

Fastighet 5,3

® Basindustri & ravaror 4,8

Sallankopsvaror 2,1

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Embracer Group AB SWE 5,7%
AAK AB SWE 4,4%
Nolato AB Class B SWE 4,2%
MEKO AB SWE 4,1%
Coor Service Management Holding AB SWE 4,1%
Hexpol AB Class B SWE 3,6%
Karnov Group AB SWE 3,5%
Castellum AB SWE 3,3%
Bufab AB SWE 3,2%
Crayon Group Holding ASA Shs NOR 3,0%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 90,1
Finland 4,4
Norge 3,6
® Danmark 1,9
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
P 2 2 -k %k 2k ¥
iar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global -5,9 2,2 6,6 7,8 12,3
MSCI ACWI NR USD -8,8 0,9 8,0 11,1 13,3

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - September 2022

September manad blev ytterligare en dyster bérsmanad pa varldens aktiemarknader. Detta
hamnade dnda i skuggan av de dn mer dramatiska fallen pd manga obligationsmarknader runt om i
varlden. Sjalvklart "lett” av situationen i England dar det nytillsatta regeringens "minibudget” fick
allt annat &n mini-konsekvenser. Inom loppet av ett dygn hade landets 30-ars obligationer fallit i
varde med 24% (!), innan en brandutryckning fran Bank of England (centralbanken) med utlovade
stodkop resulterade i en lika snabb atergang till ursprungsvardet. Det unika och dramatiska speglar
val en finansiell period som kdnnetecknas av stor oro, osdkerhet och “nervos” positionering bland
manga aktorer.

Tre bolag i fonden stod emot den tuffa marknadsmotvinden och steg i varde under manaden.
Brasilianska borsoperatoren B3, energieffektiviseringsbolaget Ameresco samt diagnostikforetaget
Hologic lyckades med denna bedrift. Pa negativa sidan hittar vi Brookfield Renewable, VF Corp och
Centene (samtliga nordamerikanska bolag).

Med tanke pa att dvervarderingen bland ndstan samtliga tillgangar under forra aret blev sa tydlig
("The Everything Bubble”) har det funnits fa omraden att gomma sig i. Till skillnad fran de flesta
andra historiska bubblor. Agde man exempelvis tio&riga amerikanska statsobligationer (en tillgdng
som betraktas som nara nog riskfri) har man fatt rakna in en vardeminskning pa ungefar 15 procent
i ar. Manga andra nastan-riskfria tillgangar har haft det dnnu varre. Men nar tabeller skickas ut som
visar pa att den senaste 167-dagars-perioden (varfor just 167 dagar?) ar den femte varsta i
historien (efter 1974, 2002, 1966 samt 1962) far vi dnda lite motvallskdnslor och ser med
forhoppning fram mot att marknadsklyschan "Aktier ar en vintersport” (d.v.s. ndstan all avkastning
pa aktiemarknaden intraffar mellan oktober och februari) ska bevisa sin relevans!

Efter augusti manads nytillskott av amerikanska biosimuleringsféretaget Certara (klustret hélsovard
& medicinteknik) blev september en manad utan stdrre forandringar. Men en mgjligt positiv effekt
— for framtida avkastning i fonden — av borsfallen &r att nagra kandidater vi f6ljt, utvarderat och
hoppats ska komma ned till en intressant varderingsniva nu gjort detta. Manga hogkvalitativa
foretag med ledande positioner inom de omraden vi anser har strukturell medvind (de sa kallade
klustren) analyseras nu med extra intensitet. Som vi sa i ett tidigare manadsbrev sa ser vi fram mot
att dterkomma till dessa bolag den dag de tar plats i Globalfonden.

@ DIDNER & GERGE

Lars Johansson
Sedan 2014-01-01

Henrik Andersson
Sedan 2011-09-28

Fondfakta

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5395
% av tillg. i 10 storsta innehav 43,2%
Antal innehav 30
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 359,10
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 23,3%
Geografisk inriktning Global
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EDidner & Gerge Global

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Global

MANADSRAPPORT SEPTEMBER 2022

Hallbarhetsanalys ar sedan lange en integrerad del av analysprocessen for Didner & Gerge Global.
Det hdnder mycket inom omradet och &ven i de bolag vi investerar i. Inte minst pa de
kapitalmarknadsdagar vi deltar pa framkommer de redan utférda forandringar som skett och den
riktning bolagen avser ta infor framtiden. Tydligt ar att ett 6kat fokus pa hallbarhet inte bara ar en
hygienfaktor utan dven en betydande kalla till nya affarer.

Exempelvis kan ndmnas att flertalet bolag inom klustret miljé- och energiteknik, som Brookfield
Asset Management och Brookfield Renewable, bada var for sig och tillsammans ©kar sin
kapitalallokering inom férnyelsebara energikdllor och den generella energiomstallningen som fatt
Okat fokus, bade i sparen av den klimatdebatt som rader men &ven den radande energikris som
utspelar sig just nu. Shoals Technologies, som tillhandahaller |6sningar for elektrisk balansering av
system (EBOS) for solenergiprojekt, lanserade nyligen produkter for utbyggnaden av
elbilsladdningsnatverk, vilket man redan fran start ser god efterfragan pa.

Stantec och WSP Global erbjuder konsulttjanster inom bland annat energiférsérjning. Stantec ar
ett av vérldens mest hallbara foretag. 50% av bolagets intdkter ar direkt kopplade till FN:s globala
mal for hallbar samhillsutveckling, vilket ger strukturella drivkrafter for en lang tid framover. WSP
Global fokuserar bland annat pa omraden som ren energi och hallbara samhillen. Bolaget
tilldelades “Climate Leadership Award for Excellence in Greenhouse Gas Management” under 2020,
vilket visar pa dess styrka inom omradet. Bada bolaget har i nartid gjort kompletterande férvarv for
att 6ka bade kompetens, kapacitet och geografisk rackvidd inom omradet.

Hallbar och effektiv energiférsérjning ar amerikanska Amerescos expertisomrade, vilket gor att
deras framtidsutsikter ser mycket lovande ut. Ameresco tillhandahaller energilésningar till ett stort
spann av bade statliga och privata kunder, dar de stdller om kundens energikallor till férnyelsebara
alternativ men ocksa effektiviserar energiférbrukningen

| vrigt kan vi ocksa utréna att en vanligt forekommande punkt pa kapitalmarknadsdagarna ar att
bolagen avser att ytterligare férbattra sin egen leveranskedja, bade ur ett hallbarhetsperspektiv och
ur ett tillganglighetsperspektiv. Flertalet innehav flaggar dven for att de i egenskap av att vara en del
av leveranskedjor alternativt ar involverade som en partner i sjdlva leveranskedjan ser okad
efterfragan pa en helhetsbild 6ver bade det klimatavtryck och sociala avtryck som skapas av
leveranskedjan. Bade Aalberts och Schneider Electric faller val ut inom detta omrade. Bland de
bolag som belyst detta faktum kan dven namnas ett flertal bolag inom klustret digitala produkter
och tjdnster, namligen Autodesk, Salesforce och Zebra Technologies.

Man kan nog sla fast att bolag som ligger i framkant inom hallbarhetsomradet mest troligt kommer
att ha goda forutsattningar att atminstone bibehalla, om inte 6ka i attraktivitet dven framgent.
Detta ar en pool av bolag som Globalfonden ALLTID har prioriterat.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

18
16
14
12
10

(= S

mD&G Global mJmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r i detta fall MSCI ACW!I iShares ETF.

1,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 0kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,1
Sharpekvot 0,6
Beta 0,9
Tracking Error 4,5
Informationskvot -0,6
Alpha -2,3
Up Capture Ratio 88,8
Down Capture Ratio 101,9

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Halsovard 26,0
Bank och finans 24,6
® Teknologi 19,5
Industri 17,9

® Sallankdpsvaror 4,4
® Nyttotjanster 4,3
Media & kommunikation 3,3
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 6,3%
Fiserv Inc USA 4,9%
Hologic Inc USA 4,4%
WSP Global Inc CAN 4,2%
Markel Corp USA 4,1%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 4,1%
Centene Corp USA 4,1%
Stantec Inc CAN 3,9%
Qiagen NV USA 3,8%
Fairfax India Holdings Corp CAN 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 46,8
Kanada 22,3
Japan 6,0
Frankrike 5,6
® Danmark 4,3
®|rland 3,5
o Storbritannien 3,4
Brasilien 3,1
e talien 2,6
e Nederlanderna 2,5
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -30,8 -9,0 7,1 2,5 9,3
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR -26,2 -7,8 1,3 3,1 7,4

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - September 2022

Under september manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa
motsvarande -9,1 procent. Fondens jamforelseindex avkastade under denna period -9,5 procent.

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var Victoria, Paradox
Interactive, och Hamilton Thorne.

Brittiska Victoria Plc har tillverkat heltackningsmattor sedan 1895, men férde under en lang tid en
tynande tillvaro. Sedan 2012 har dock en ny ledning, med styrelseordférande Geoffrey Wilding i
spetsen, satt fart pa utvecklingen. Victoria &r idag Storbritanniens stdrsta tillverkare av
heltdckningsmattor och nummer tva i Australien. | slutet av 2017 tog Victoria sitt forsta steg in pa
kakel och klinkermarknaden med forvarvet av spanska Keraben. Efter ytterligare ett antal forvarv i
Spanien, Italien och Turkiet sa har Victoria en arlig produktionskapacitet pa 6ver 70 miljoner
kvadratmeter kakel, vilket gor koncernen till en av de ledande spelarna i Europa.

Den svenska spelutvecklaren Paradox Interactive har flera storsdljare under baltet. Bolaget har en
mycket lojal kundbas med 6ver fem miljoner aktiva spelare i manaden och 6ver 20 miljoner
registrerade spelarkonton. Fér fem ar sedan var motsvarande siffror cirka 1,5 miljoner manatliga
spelare respektive knappt fem miljoner konton, vilket motsvarar en arlig tillvaxt i spelarbasen pa i
runda slangar 30% per ar. Pardox spelportfélj inkluderar framgangsrika titlar som Cities Skylines,
Crusader Kings, Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel kdnnetecknas av en
hog detaljrikedom i de val spelaren kan géra och av att de kan spelas om flera ganger. De fem
tidigare ndmnda spelen tillhér normalt bland de 100 mest spelade titlarna pa Steam, trots att det
ar 5-8 ar sedan vissa spelen forst slapptes.

Amerikanska Hamilton Thorne (HTI) tillverkar precisionsinstrument, férbrukningsvaror och
mjukvaruldsningar for anvdndning inom assisterad befruktning och utvecklingsbiologisk forskning.
En IVF-behandling omfattar vanligen flera veckor av hormoninjektioner foljt av uttag av agg,
befruktning i ett IVF-labb och sedan, 3-5 dagar senare, en aterférening av embryot. HTls produkter
inriktar sig mot befruktningsstadiet i denna process. Cirka en tredjedel av varldens uppskattningsvis
ca 4 500 IVF-klinker ar kunder till HTI. Service och férbrukningsvaror utgér 6ver halften av bolagets
forsaljning.

@ DIDNER & GERGE

Henrik Sandell
Sedan 2014-08-28

Carl Granath
Sedan 2014-08-28

Fondfakta

Startdatum 2014-08-28
Fondférmogenhet (MSEK) 1450
% av tillg. i 10 storsta innehav 33,8%
Antal innehav 45
ISIN SE0005962347
NAV (per sista manad) 205,03
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 15,0%
Geografisk inriktning Europa
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*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Tre av de svagaste innehaven under perioden var Bakkafrost, discoverlE, och Chargeurs.

Bakkafrost dr en faroisk laxodlare som, till skillnad mot manga av bolagets konkurrenter, ar
verksam i alla delar av produktionsprocessen, fran foder- och fiskoljetillverkning till slutprodukt.
Bakkafrosts fardiska verksamhet ar tydlig kostnadsledare i branschen, med ett hogre rorelseresultat
per slaktad fisk och kilo @n branschgenomsnittet. Lax ar bra mat utifran ett hallbarhetsperspektiv.
Lax har en foderomvandlingsfaktor pa 1.2, jamfért med 2.5 fér manga andra proteinkallor.
Koldioxidavtrycket dr dessutom vasentligt lagre for lax. | november 2020 utsag Coller FAIRR Index
Bakkafrost till en av varldens tre mest hallbara proteinproducenter.

discoverlE ar en brittisk industrigrupp som designar och producerar komponenter for elektroniska
applikationer. De senaste tio aren har discoverlE svingt om fran distribution av andras produkter till
egen produktion av affarskritiska komponenter samtidigt som koncernen fokuserat alltmer pa
tillvaxtsegment som t.ex. fornyelsebar energi, dar tillverkarna av vindturbiner ar den enskilt storsta
kundgruppen. Da discoverlEs komponenter ofta blir indesignade i kundernas produkter blir
koncernens intakter alltmer av aterkommande karaktar.

Chargeurs ar ett franskt industrikonglomerat som ar varldsledande inom ett antal olika nischer.
Koncernen &r marknadsledare inom skyddsfilm for allt fran mobiltelefoner till kylskap.
Karnkompetensen ar inte sa mycket kopplad till sjalva plastfolien utan mer till fastmedlet, eller
limmet om man sa vill. Chargeurs ar ocksd varldens ledande handelshus i ull. Produkter med
koncernens Nativa Precious Fibers-marke innehaller 100% sparbar ull. Nativa har marknadens mest
langtgaende kravbild for kvalitet och certifiering av leverantorer vad galler bland annat
miljopaverkan och djurhantering. Ytterligare ett omrade dar Chargeurs ar marknadsledande &r
tekniska textilier och visuella kommunikationsldsningar till museer och andra offentliga miljcer.
Mellanfoder ar ett extra lager tyg som sitter mellan yttertyg och foder i t.ex. en kavaj. Det ar en
viktig funktion for kvaliteten da det hjalper till att forstarka och forstyva delar av plagget sa att det
haller formen battre. 2021 lanserade Chargeurs varumarket ‘Sustainable 360’, vilket ar en unik och
miljovanlig serie av mellanlagg. Man har redan natt kommersiella framgangar och lyckats fa Adidas
och Uniglo som kunder.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

25

20

.,

mD&G Small & Microcap = Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF.

4,0 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 17,45
Sharpekvot 0,25
Beta 0,80
Tracking Error 9,45
Informationskvot -0,07
Alpha 0,13
Up Capture Ratio 90,93
Down Capture Ratio 92,79

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Media & kommunikation 21,4
® Teknologi 19,2
© Sallankdpsvaror 17,7
Industri 14,6
Halsovard 11,5
Konsument, stabil 10,2
® Basindustri & ravaror 4,5
Bank och finans 1,0
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
Paradox Interactive AB SWE 5,1%
Embracer Group AB SWE 4,1%
discoverlE Group PLC GBR 3,4%
Frontier Developments PLC GBR 3,4%
Cranswick PLC GBR 3,2%
MAG Interactive AB SWE 3,1%
Interpump Group SpA ITA 3,0%
CIE Automotive SA ESP 2,9%
Bakkafrost P/F NOR 2,8%
Corticeira Amorim SGPS SA PRT 2,8%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 27,5
e Sverige 22,9
e [talien 10,6
Norge 8,0
Frankrike 7,7
° USA 7,5
Spanien 3,2
Portugal 3,1

® Tyskland 2,6
® Nederlanderna 1,9
o Ovrigt 4,9
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 %k 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap -2,0 12,5 8,0 10,3 11,8
MSCI USA Small Cap NR USD -6,3 5,7 9,7 11,7 11,9

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

37,5 33,8
' 309 315 ’
300 29,5
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A
g 150 . 8 .
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X ’
200 — [
£ 5 -1,8 -3:3 -3,0
g 150
E 2021 2020 2019 2018 2017

= Didner & Gerge US Small and Microcap = SCI USA Small Cap NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - September 2022

Fonden hade en svagt negativ utveckling under september manad. Bland fondens
basta bidragsgivare kan ndamnas Medpace Holdings, Toro och Winmark.

Medpace ar en ledande kontraktsforskningsorganisation (CRO) som erbjuder
helhetslosningar for utvecklandet av nya mediciner. Forsaljningen drivs av en hoég
lakemedelsinnovation. Bolagets kunder ar framst mindre bolag som inte har rad eller
mojlighet att bygga upp infrastrukturen kring de kliniska studierna sjalva. Bolaget ar
valskott med starka kassafloden, nettokassa samt ftill foljd av sin affarsmodell
industrihdga marginaler. Bolaget leds av dess grundare och stordgare Dr August
Troendle.

Toro ar forutom global marknadsledare inom produkter till grds- och
landskapsskotsel dven en marknadsledande tillverkare av maskiner som anvands vid
infrastrukturarbeten under jord. Bolaget gynnas bland annat av den pagaende 5G-
utbygganden. Toro &r valskott och har ett tydligt fokus pa kontinuerliga forbattringar
samt en god tillvaxthistorik. Vi tror att bolaget kommer kunna fortsatta att vaxa
framover till f6ljd av sin marknadsposition, fokus pa innovation och mégjlighet ftill
kompletterande forvarv.

Winmark ar en franchiseoperatér med ledande varumarken framst inom second
hand-klader i USA. Forsaljningen drivs av en o6kad hallbarhetsmedvetenhet hos
konsumenten men framférallt av dess vardeerbjudande. Bolaget paverkades negativt
under pandemin ftill foljd av nedstidngningar med har under aret successivt
rapporterat stigande forsaljningssiffror. Vi tror att Winmark framoéver kan fortsatta
vaxa genom att 6ppna nya butiker och generera starka kassafloden.

Bland fondens sdamsta bidragsgivare under manaden kan ndmnas Colliers och
Johnson Outdoors.

@ DIDNER & GERGE

Linn Hansson
Sedan 2019-08-19

Jessica Frank
Sedan 2016-08-31

Fondfakta

Startdatum 2016-08-31
Fondférmogenhet (MSEK) 491
% av tillg. i 10 storsta innehav 39,1%
Antal innehav 32
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 196,90
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 37,8%

Nordamerika

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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Signatory of:
n Principles for
1] Responsible
L] ] Investment

MDidner & Gerge US Small and Microcap BMSCI USA Small Cap NR USD

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Colliers ar en av de storre aktoérerna globalt inom férmedling, radgivning och
investeringar i kommersiella fastigheter. Colliers har en stark marknadsposition och
differentierar sig genom att ha en entreprendrsdriven kultur med ett betydande
delagarskap bland de anstdllda. Fastighetstransaktioner blir i allt stérre utstrackning
globala, vilket leder till goda majligheter for etablerade aktorer sdsom Colliers att ta
marknadsandelar. Marknaden &r fortsatt fragmenterad sa goda mdjligheter finns
dessutom till fortsatta forvarv.

Johnson Outdoors ar en ledande tillverkare av utrustning for friluftsliv framst till
sportfiske men ocksa till camping och dykning. Sportfiske ar, efter 16pning, den
storsta utomhusaktiviteten i USA. Bolaget har kunnat behalla sin ledande
marknadsposition genom standig produktveckling, hog produktkvalitet och bra
marknadsforing. Bolaget ar valskott, har en stark bolagskultur och leds av grundarens
dotter Helen Johnson-Leipold.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

35
30
25

20

, 1l

m D&G US Small & Microcap m Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,17
Sharpekvot 0,75
Beta 0,66
Tracking Error 9,81
Informationskvot -0,13
Alpha 2,37
Up Capture Ratio 75,66
Down Capture Ratio 69,79

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 35,2
Halsovard 20,0
® Teknologi 15,6
o Sallanképsvaror 9,0
Konsument, stabil 8,6
Fastighet 6,0
Bank och finans 3,3
Media & kommunikation 2,3
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
UFP Technologies Inc USA 5,1%
The Toro Co USA 4,6%
Stantec Inc CAN 4,1%
Advanced Drainage Systems Inc USA 4,0%
Winmark Corp USA 3,8%
Inter Parfums Inc USA 3,6%
Chemed Corp USA 3,6%
Computer Services Inc USA 3,6%
CRA International Inc USA 3,3%
nVent Electric PLC GBR 3,3%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 83,3
Kanada 10,4

o Storbritannien 3,5
Ovrigt 2,7
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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