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Beskrivning av
fondbolagets verksamhet

Didner & Gerge Fonder AB ("Fondbolaget”) bildades 1994-
07-18. Tillstdnd att utdva fondverksamhet meddelades
1994-10-20. Verksamheten utgdrs idag av forvaltning
av fem aktiefonder. Fondbolagets grundsyn &r att ett
valskott bolag ar ett bolag som respekterar internationella
normer och overenskommelser vad galler manskliga
rattigheter, arbetsvillkor, miljé och korruption. Det &r i vart
och vara andelsdgares intresse att agera ansvarsfullt och
langsiktigt hallbart. Forvaltarna har darmed ett langsiktigt
perspektiv nar de investerar och stravar alltid efter att hitta
bolag som inser vikten av att hushalla med resurser och
minimera risker.

Verksamheten idag utgors av forvaltning av fem aktiefonder:

* Didner & Gerge Aktiefond

+ Didner & Gerge Smabolag

* Didner & Gerge Global

* Didner & Gerge Small and Microcap

* Didner & Gerge US Small and Microcap

Forvaltningsvolymen per 2022-12-31 uppgick till 50,9
miljarder SEK.

Henrik Didner & Adam Gerge

Riskinformation:

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r férknippat med
risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Fonderna kan bade oka och minska i varde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du
genomfor ett kop. Faktablad och informationsbroschyr
finns tillgadngliga pa var hemsida, www.didnergerge.se,
eller kan tillhandahallas brevledes. Kontakta oss pa 018-
640 540 sa skickar vi dig denna information kostnadsfritt.



Samarbeten under aret

Fondbolagens forening

Fondbolaget ar aktivamedlemmariFondbolagens férening
som ar en oberoende branschorganisation med uppgift att
ta tillvara fondspararnas och fondbolagens gemensamma
intressen. Under aret har representanter fran fondbolaget
engagerat sig i fyra olika arbetsgrupper: arbetsgruppen for
redovisning, penningtvattsgruppen, foreningens juridik-
och compliancegrupp samt arbetsgruppen for dgarfragor
och hallbarhet.

Swesif

FondbolagetdrmedlemmariSwesif (Sweden’s Sustainable
Investment Forum) som &r ett oberoende, icke-vinst-
drivande forum for organisationer som arbetar med hall-
bara investeringar i Sverige. Verksamheten syftar till att
oka kunskapen och intresset for hallbara och ansvarsfulla
investeringar. Swesif har tagit fram hallbarhetsprofilen,
vilket ar ett standardiserat informationsblad som komp-
lement till fondfaktabladen som beskriver fondens arbete
med hallbarhetsfragor. Fondernas hallbarhetsprofiler gar
att finna pa var hemsida www.didnergerge.se, samt pa
www.hallbarhetsprofilen.se.

Etiska namnden for fondmarknadsforing (ENF)

Etiska ndmnden for fondmarknadsforing (ENF) &r en
oberoende namnd med syfte att folja upp att fondbolagen
i sin information och marknadsféring beaktar de regler
som galler, bland annat Fondbolagens forenings riktlinjer
for fondbolagens marknadsforing och information.
Fondbolaget har idag en representant i ENF:s styrelse.

Institutionella dgares forening (IAF)

Fondbolaget &r medlemmar i Institutionella Agares
Forening (IAF). IAF &r en ideell forening med dndamal att
tillvarata medlemmarnas intressen som institutionella
dgare pa den svenska aktiemarknaden genom att engagera
sig i bolagsstyrningsfragor samt genom att framja en god
utveckling av sjalvregleringen pa aktiemarknaden.
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Principles for Responsible Investments (PRI)

Fondbolaget undertecknade ar 2015 FN:s principer for
héllbara investeringar (PRI, Principles for Responsible
Investments). PRI omfattar sex principer, vilka fondbolaget
genom undertecknandet har atagit sig att folja. De sex
principerna innebdr i korthet foljande for fondbolaget:

1. Vi ska beakta ESG*-aspekter i vara
investeringsanalyser och placeringsbeslut.

2. Vi ska vara aktiva dgare och beakta ESG-fragor i vara
egna riktlinjer och i vart arbete.

3. Vi ska verka for en storre 6ppenhet kring ESG-fragor i
de bolag vi investerar i.

4. Vi ska aktivt verka for att framja acceptans och
implementering av principerna inom finansbranschen.

5. Vi ska arbeta tillsammans for att félja principerna sa
effektivt som mojligt.

6. Vi ska rapportera kring vara aktiviteter och framsteg
vad géller vart arbete med att implementera principerna.

IIGCC

Didner & Gerge dr medlem i IIGCC (Institutional Investors
Group on Climate Change), Europas storsta medlems-
organisation for institutionella investerare som vill sam-
arbeta och engagera sig i klimatfragan. IGCC arbetar med
saval investerare som med foretag och beslutsfattare for
att hantera klimatférandringarna. Genom detta samarbete
hoppas vi kunna lyfta klimatfragan d&nnu mer tillsammans
med andra investerare.

CDP

Didner & Gerge har undertecknat CDP (tidigare Carbon
Disclosure Project), ett globalt initiativ for matning
och hantering av borsbolags miljopaverkan. Tusentals
organisationer i cirka 60 lander runtom i varlden mater
och redovisar sina utslapp av vaxthusgaser och sina
klimatstrategier genom initiativet. CPD agerar pa uppdrag
av mer an 700 institutionella investerare och ett 50-tal
inkdpsorganisationer kopplade till globala koncerner.

Som fondbolag &r vi beroende av vara portféljbolags
rapportering. Genom att underteckna far vi mojligheten,
tillsammans med andra investerare, att paverka bolagen
till utokad och forbattrad rapportering, vilket gor att vi i var
roll som aktiva agare kan ta kloka investeringsbeslut

* ESG ar ett vedertaget begrepp i finansbranschen, som anvéands fér att
beskriva hallbarhet ur ett miljé- (Environmental), socialt- (Social) och

&garstyrningsperspektiv (Governance).
DISCLOSURE INSIGHT ACTION

The Institutional Investors
Group on Climate Change
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Bolagets organisation

Bolagets organisation ser i borjan av 2023 ut
enligt féljande:

Verkstallande ledning:

1. Helena Hillstrom, Verkstéllande direktor

Forvaltarorganisation:

. Henrik Didner, Bolagets ordférande

. Simon Peterson, Fondférvaltare

. Per Johansson, Fondférvaltare

. Kristian Akesson, Fondférvaltare

. Erik Nordstrém, Fondférvaltare

. Henrik Andersson, Fondférvaltare

. Lars Johansson, Fondférvaltare

. Carl Granath, Fondférvaltare

9. Henrik Sandell, Fondférvaltare

10. Jessica Eriksson-Frank, Fondférvaltare
11. Linn Hansson, Fondférvaltare

12. Anna Eriksson, Hallbarhetsanalytiker
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Ekonomi och administration:

1. Camilla Karlsson, Ansvarig administration
2. Annica Hammarberg, Handlaggare

3. Josefine Sjolund, Handldggare

4. Emma Forsberg, Handlaggare

5. Christian Swaij, Handldggare

6. Frida Clausén, Handldggare

7. Anna Marino Jonsall, Handldggare

8. Sara Eriksson, Handldggare

9. Tuva Nygren, Handlaggare

Till administrationen hor dven timanstallda for
fondvardering.

Kontrollfunktioner:

1. Richard Toss, Ansvarig riskkontroll

2. Asa Eklund, Ansvarig regelefterlevnad och
héllbarhet

3. Monika Jenks, Ansvarig juridik

Marknadsforing och distribution:

1. Johan Oskarsson, Ansvarig institutionell forséljning
2. Anna Stalteri Marcus, Kommunikationschef
3. Anders Bystrom, Tredjepartsforséljning

IT:
1. Henrik Nilsson, IT-projektledare

Fondbolagets styrelse:

1. Adam Gerge, Ekon.lic.

2. Henrik Didner, Ordférande, Fil dr. i féretagsekonomi
3. Monika Elling, Vice ordférande

4. Anders Eriksson, Civilingenjér

5. Kristina Patek, Senior Investment Director, Stena
Sessan

6. Mats-Olof Ljungquist, Civilekonom

Till styrelsen adjungeras Helena Hillstrém (VD) och
Monika Jenks (Ansvarig juridik).




Hallbarhet i fondbolaget

Hallbara investeringar

Fondbolaget tillampar aktiv férvaltning, och véljer noggrant
ut innehav till fonderna utifrdn en grundlig bolagsanalys.
Fonderna investerar i ett fatal utvalda bolag varlden oGver.
Vara forvaltare lagger ner avsevard tid pa att utrona
huruvida bolag drivs av personer med hog integritet och
med affdrsmodeller som behaller sin relevans, sa att
vi kan vara langsiktiga dgare. For oss ar det viktigt att
gora ansvarsfulla investeringar och vi skaffar oss darfor
djup kunskap om hur bolagen i vara fonder arbetar med
hallbarhet. Vi ser oss som langsiktiga investerare med
uppgift att investera i bolag som vi bedomer kommer
att vara lonsamma och leverera god avkastning till vara
kunder over tid och till en rimlig risk. Risk innefattar i detta
avseende bade finansiella risker och hallbarhetsrisker.
Utgangspunkten i investeringsfilosofin fér fondbolagets
samtliga fonder ar att hitta valskotta bolag med stabil
ledning och dgare samt hallbara affarsmodeller.

Vart arbete med hallbara investeringar sker pa en rad
olika sé&tt — allt fran att vi strévar efter att hitta bolag som
inser vikten av att hushalla med resurser, till att utesluta
bolag som underpresterar inom hallbarhet. Genom att
vara aktiva dgare kan vi dven paverka bolagen vi dger att
forbattra sitt hallbarhetsarbete. Dessa tre strategier (valjer
in, véljer bort och paverkar) ligger till grund for hur vi aktivt
integrerar hallbarhet i var forvaltning.

Viljer in

Inom forvaltningen laggs stor vikt vid att identifiera bolag
som arbetar ansvarsfullt och langsiktigt hallbart. Var
grundsyn &ar att ett valskott bolag ar ett bolag som
respekterar internationella 6verenskommelser och normer,
vad galler manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och
korruption. For oss ar det viktigt att valja in ansvarsfulla
bolag, och vi skaffar oss darfor kunskap om hur vara

portféljbolag arbetar med hallbarhet. Vi ser gérna att
héllbarhet &r en central del i bolagets strategi.

Viljer bort

Forvaltarna stravar efter att utesluta investeringar i bolag
som ar verksamma i vissa branscher dar vi bedomer
att det finns stora utmaningar géllande hallbarhet.
Fonderna investerar inte i bolag vars verksamhet strider
mot internationella riktlinjer och konventioner. Vi har
nolltolerans mot bolag som &r involverade i kontroversiella
vapen och karnvapen, samt utesluter till stor del bolag
som &r involverade i fossila branslen, tobak, kommersiell
spelverksamhet, pornografi och krigsmateriel.

Paverkar

Genom dialog med bolag vi investerat i kan vi paverka
bolagen positivt i syfte att fa bolagen att utveckla och
forbattra sitt hallbarhetsarbete. Dialogen kan ske direkt via
oss eller via tredje part i samarbete med andra investerare.
For oss ar det dven viktigt att ha en god insikt i hur styrelse-
arbetet fungerar. Ett satt att gora det ar att vi engagerar
oss i bolagens valberedningar, samt narvarar och rostar pa
bolagsstammor dar vi ar stora dgare.

Hallbarhetsrisker i forvaltningen

Somfondbolag arvifran och med 10 mars 2021 skyldiga att
forhalla oss till EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjanste-
sektorn (sé kallade Disclosure-férordningen). Disclosure-
forordningen faststaller att visom fondbolag &r skyldiga att
tillhandahallahallbarhetsrelaterade upplysningaravseende
hur vi integrerar hallbarhetsrisker och beaktar negativa
konsekvenser for hallbar utveckling i var férvaltning.
Hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social
eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet
som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens
varde. De hallbarhetsfaktorer som beaktas innefattar
miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor,
respekt for manskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor. Fonderna beaktar hallbarhetsrisker
vid samtliga investeringar, vilket innefattar en grundlig
analys av vilka hallbarhetsrisker varje enskilt innehav
star infor, samt hur dessa risker forvantas paverka
fondens avkastning. Ansvarig forvaltare utfér prognos av
hallbarhetsrisk innan investering sker i nya vardepapper
samt ansvarar for regelbunden uppdatering av portfoljens
aktuella riskbedémning.

| denna hallbarhetsrapport framgar i vilken utstrackning
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna har uppnatts.




Fondbolagets

hallbarhetsrisker
ESG-risker

Forattbegransaklimatpaverkan ochanpassavartsamhalle
till en ekonomi med lagre koldioxidutslapp kommer det
kravas omfattande politiska, juridiska och tekniska
forandringar. Beroende pa karaktaren och hastigheten pa
dessa forandringar kan omstallningsriskerna paverka olika
branscher och bolag i olika utstrackning och omfattning.
Sadana risker kan dven fa ekonomiska konsekvenser
for bolag i form av exempelvis direkt skada pa tillgangar
eller indirekta skador sdsom avbrott i leverantorskedijan,
vilket i sin tur kan leda till konsekvenser pa avkastningen.
Den finansiella utvecklingen kan ocksa paverkas av mer
langsiktiga forandringaritillgdngen pa vatten och mat samt
extrema temperaturférandringar som paverkar féretagets
lokaler, verksamhet, leverantorskedja, transportbehov
och arbetstagarnas sékerhet. Vi star har infor en ny typ
av skeende, med att prissatta risker och konsekvenser av
till exempel klimatforandringar, dar vi inte har historik eller
tidigare data att luta oss emot utan i stallet maste estimera
framtida handelser och dess paverkan. Visaknar dessutom
ofta standardiserad information da bolagen inte alltid har
mojlighet att mata och redovisa sin klimatpdaverkan, inte
minst om man ser till hela vardekedjan.

For oss ar det viktigt att vi forsoker forsta, vardera och
hantera dessa risker. Har spelar ESG-analysen en viktig roll,
vilken ar en integrerad del av bolagsanalysprocessen for
samtliga Didner & Gerges fonder. Aven paverkansarbete i
form av dialog &r ett viktigt verktyg for oss i fraga for att
skapa oss en battre uppfattning kring dessa aspekter.
Riskhantering och minimering av risker ingar som en del i
vart aktiva dgande.

Utbver vara investeringar har inga direkta vasentliga
risker i verksamheten inom omrddet miljé identifierats.
Fondbolaget anvander sig av Svanenmarkt papper och
sd kallad ren el fran vindkraft. Till viss del behdver fond-
forvaltarna och séljorganisationen genomfora resor for
att utfora sitt arbete, men detta anser vi inte utgora en
vasentlig hallbarhetsrisk for fondbolaget.

Fondbolaget har inte identifierat nagra vasentliga risker
inom omradet socialt ansvar eller manskliga rattigheter
som ar aktuella for verksamheten. Fondbolaget bedriver
ingen radgivande verksamhet. Fondbolaget omfattas av
betydande konsumentskyddsregler vid kontakten med
vara kunder. | bolaget finns ocksa kontrollfunktioner som
ansvarar for att bland annat regler avseende person-
uppgifter, konsumentskydd och atgarder mot penning-
tvatt foljs.

Arbetsmiljo och medarbetare

Verksamheten innebér inte nagra storre arbetsmiljorisker,
och vi hanterar de krav pa verksamheten som uppstalls
i lagar och myndigheters foreskrifter. Vi ar medvetna om
vart arbetsmiljéansvar och bevakar detta ansvar sa att vi
lever upp till foreskrifter och gallande normer. Arbetsmiljon
i Didner & Gerge Fonder ska inte utsatta medarbetare for
risk for ohdlsa eller olycksfall, och arbetsmiljon pa var
arbetsplats ska vara god med hansyn till arbetets natur.

En trivsam och efterstravansvard arbetsmiljo ar en miljo
som &r sa god att varje medarbetare trivs och utvecklas i
sitt arbete. Det ar dven en miljé som innebér en franvaro
av risker. Darfor ska en éarlig och Gppen attityd rada
pa arbetsplatsen, och samtliga medarbetare ska ges
mo&jlighet till paverkan i den egna arbetssituationen.

Under de senaste aren har flertalet anpassningar gjorts
i verksamheten pa grund av coronapandemin. Dar det &r
mojligt har anstéallda beretts mojlighet att arbeta hemifran
och digitala I6sningar har anvants i hogre grad. Vad galler
de anstallda vars arbete inte &r mojligt att utfora pa distans
har kontorsmiljon upprattats pa ett sadant sétt att fysisk
distansering ar mojlig.

Fondbolaget ska arbeta for att jamstalldhetsfragor
lyfts fram och medvetandegors. Vi ska kartlagga risker
for diskriminering och vidta lampliga atgarder mot
diskriminering i alla delar av verksamheten. Detta galler
bland annat arbetsmiljo, I6nesattning, utbildning, rekrytering,
samt mojlighet att kombinera arbete och foraldraskap.
Fondbolaget har ett system for ersattning vid foraldra-
ledighet som ska minska bortfallet av inkomst vid foraldra-
ledighet och darmed underlatta for anstéllda att vara
foraldralediga.

Arligen genomfdrs en lonekartlaggning. Syftet med
I6nekartlaggningen &r att upptécka, atgéarda och foérhindra
osakliga skillnader i 16n och andra anstallningsvillkor
mellan kvinnor och mén. | fondbolagets verksamhet fore-
kommer skilda typer av arbete, som i arbetsvarderingen i
I6nekartlaggningen hamnar pa olika nivaer. Mellan de olika
grupperna av typ av arbete ar Ioneskillnaderna stora, men
inom grupperna ser vi ingen loneskillnad baserad pa kon.

Anstéllda i fondbolaget omfattas dels av en
sjukforsakring som ska tacka upp for forlorad inkomst vid
sjukfranvaro, dels en sjukvardsforsakring som omfattar
kostnad for sjukvard i viss omfattning. Sjukfranvaron
i bolaget é&r fortsatt lag, dock nagot hogre &n tidigare ar
pa grund av pandemin. Exempelvis har personal tvingats
stannahemmaihogre utstrackning vid lattare sjukdomsfall
och symptom.

Fondbolaget erbjuder sina anstéllda arliga friskvards-
bidrag upp till den maximala grdnsen som tilldts av
Skatteverket,samtmassage pa kontoretmanatligen, foralla
som oOnskar. Vid foraldraledighet erbjuds kompletterande
ersattning fran bolaget. For del av personalen erbjuds
aven mojlighet till delagarskap i bolaget.

Etiska riktlinjer

Styrelsen i fondbolaget har faststallt riktlinjer for hantering
av etiska fragor. Samtliga anstéllda i fondbolaget far
minst arligen ta del av riktlinjerna och bekréfta att de
tagit del av dem. Samtliga anstéllda har ocksd i borjan
av 2023 genomgatt en utbildning avseende etiska fragor.
Som fondbolag under tillsyn har vi atagit oss att folja
lagar och regler avseende bland annat intressekonflikter
och egna afférer. Reglerna behandlar bland annat att
uppmarksamma och hantera eventuella intressekonflikter



som kan uppsta i verksamheten och dar bolaget alltid
ska agera i andelsdgarnas bdsta intresse. Genom sitt
medlemskap i Fondbolagens forening har fondbolaget
ocksd att folja den sjalvreglering som utarbetas pa
fondomradet.

Samtliga anstéllda i fondbolaget har informerats om
vasentligheten av att vid viktiga etiska, moraliska eller
juridiska frdgor som ror verksamheten eller vid fragor
som ar av principiell natur, skyndsamt rapportera till
styrelsens ordférande som sedan har att foreldgga dessa
for styrelsen pa lampligt satt.

En generell installning hos fondbolaget ar att som litet
fristdende fondbolag &r vart rykte oerhért vardefullt. Det
ska genomsyra hela verksamheten och alla anstélldas
agerande. Detta innebér att nar vi stélls infor en svar etisk
frdga sa ska samtliga anstéllda stréva efter att inte bara
sjalvklart halla sig pa ratt sida om lagen utan helst aldrig
narma sig nagon grazon, varken juridiskt eller etiskt sett.
En bra fraga for alla anstéllda att stélla sig vid en tveksam
situation @ om man utan tvekan kan se sitt agerande
beskrivet i detalj i en tidningsartikel. | manga fall racker
det med att bara en viss tvekan infor situationen uppstar,
da ar det sannolikt battre att avsta. Vid misstanke om att
den anstéllde sjalv eller ndgon annan av vara anstallda
handlat etiskt tveksamt, ska denne omedelbart vanda sig

till foretagets ledning sa att lampliga atgéarder kan vidtas
snarast majligt.

Angadende hantering av gavor och andra férmaner sa
finns bestammelser om mutor och bestickning fér egen
eller foretagets rakning. Fondbolaget foljer ocksd den
praxis rorande mutor som utvecklats och om vilken
kannedom sprids genom Institutet mot mutor. Samman-
fattningsvis sa &r i lagtexten det centrala begreppet
“otillborlig forman”, d.v.s. om formanen kan ha som syfte
att paverka mottagarens handlande i en viss riktning.
Anstallda hos Didner & Gerge far aldrig ta emot gavor
eller andra formaner som kan paverka handlandet eller
skapa en beroendestallning. Det finns ingen beloppsgréans
som gor en forman otillborlig, det behover inte ens
finnas ett ekonomiskt varde, utan beddémningen gors
utifrdan omsténdigheterna i det enskilda fallet. Ledord i
bedémningen ska vara mattfullhet och transparens. Under
aret har inte uppkommit nagra fall dar vi haft anledning att
misstanka forekomst av mutor, bestickning eller liknande.

Fondbolaget har ocksa uppréattat ett rapporterings-
system for anstédllda som vill géra anmalningar om
misstankta Overtradelser av bestdmmelser som galler
for verksamheten, ett s.k. visselbldsarsystem. Inga
anmalningar om misstankt overtradelse har inkommit
under aret.




Koldioxidavtryck

Vi som fondbolag har ett relativt Iagt direkt klimatavtryck
i form av koldioxidutslapp, men genom att beakta dessa
i vara investeringsbeslut kan var indirekta paverkan pa
klimatet bli desto stérre. Genom exempelvis exkludering av
fossila branslen undviker vi per automatik att investerai de
bolag som producerar fossila brénslen, och som allméant
ocksa anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan.

Fondbolaget identifierar och méter koldioxidavtrycket
for fonderna arligen. Berdkningarna utférs av en
extern och oberoende part (ISS ESG). Det matt som
anvands ar Fondbolagens forening rekommenderar sina
medlemsbolag att anvédnda ar ett intensitetsmatt som visar
fondportfoljens exponering mot koldioxidintensiva bolag,
dar ett |agt tal innebar att fonden i storre utstrdckning
har investerat i bolag med en verksamhet som har laga
utslapp i forhadllandevis till sina intakter. For att kunna
bedoma fondens redovisade tal redovisar vi dven siffran
for ett jamforbart index eller indexfond.

Vi redovisar koldioxidutslappet fér samtliga av vara
fem fonder (for respektive fonds koldioxidavtryck, se
avsnittet Uppfoljning hallbarhetsarbetet). Fondernas

klimatpaverkan visar den totala mangden Co2e* som
slapps ut via investeringar som ingar i fonden.

Obs!

Berékningarna dr till viss del baserade pa uppskattningar.
Berédkningarna tar inte heller hdnsyn till att delar av fond-
formdgenheten utgdrs av banktillgodohavanden. En justering
for denna faktor skulle betyda att det redovisade vérdet
skulle vara ndgot ldgre fér samtliga fonder.

Koldioxidavtrycket visar en dgonblicksbild av hur aktie-
portféliens koldioxidavtryck ser ut (per 2022-12-31).
Berédkningarna éar inte heltdckande och indirekta utslédpp
omfattas inte. Mattet sdger ingenting om hur portféljen
bidrar till ett koldioxidsnalt samhélle. Mer om mattet gar
att ldsa pd www.didnergerge.se/hallbarhet. Mé&tning av
vara fonders koldioxidavtryck utférs av en extern analys-
leverantér (ISS ESG).

*Koldioxidekvivalenter (Co2e) dr en mattenhet som gor det
méjligt att méta olika vdxthusgaser pa samma sétt. Genom
att uttrycka utsldppen av en viss véxthusgas i Co2e anges
hur mycket koldioxid som skulle krdvas for att ge samma
klimatpaverkan.




Valberedningar och
rostningar under aret

Fondbolagets viktigaste uppgift ar att pa ett ansvarsfullt,
langsiktigt och hallbart satt aktivt forvalta och 6ka vardet
av vara kunders, tillika fondandelsdgarnas, tillgangar.
Som fondbolag foretrader vi fondandelsdgarna i alla
fragor som ror de forvaltade fonderna, vilket inkluderar att
representera fondandelsdgarna i dgarfragor.

| de fall dar fondens innehav i ett bolag &r av en sadan
storlek att det gor att vi far mojlighet att ingd i bolagets
valberedning, tackar vi som huvudregel ja till att delta i
valberedningsarbetet och darmed till den mdgjlighet till
dgarpaverkan och kontroll som det arbetet innebar. Det
ger oss ratt att bland annat foresld stammoordférande,
styrelse, styrelseordférande, revisor och styrelsearvodets
storlek och fordelning. Deltagande i valberedningsarbete
ger oss ocksa en god insikt i hur styrelsearbetet fungerar
i det berérda bolaget. De undantagsfall dar vi tackar nej
till mojligheten att delta i valberedningsarbetet kan till
exempel vara situationer déar vara forvaltare planerar att
i nartid sélja hela eller delar av det portfdljinnehav som
skulle kvalificera for valberedningsarbete. Vi kan ocksa
vdlja att lamna valberedningsarbetet i det fall vi inte far
gehor for viktiga relevanta fragor som ska hanteras av en
valberedning. | tabellen nedan visas de valberedningar vi
deltagit i infor stdmmoséasongen 2023.

Deltagit i valberedningsarbete 2022  Bransch

AAK Dagligvaror

AFRY Industrivaror & tjdnster
Bravida Industrivaror & tjdnster
Camurus Halsovard

COOR Industrivaror & tjdnster
Elekta Halsovard

Hexpol Material

Husqvarna Industrivaror & tjdnster
Integrum Hélsovard

Lindab Industrivaror & tjanster
MAG Interactive Kommunikationstjanster
Ratos Finans

Securitas Industrivaror & tjanster
Thule Séllankdpsvaror & tjanster

Representanter fran fondbolaget deltar normalt pa
bolagsstammor som hélls i de bolag vi dger, antingen
fysiskt, digitalt eller via forhandsrostning. Vid fysiska
bolagsstammor har fondbolaget regelmassigt en egen
representation, som i de flesta fall utgérs av nagon av
grundarna eller av en forvaltare som ingar i det forvaltar-
team som beslutat att investera i det aktuella bolaget.

Vi har ambitionen att sjalva séatta oss in i de fragor
som behandlas pé& bolagsstammor. Endast i sarskilda
undantagsfall, till exempel om en fraga som kommer
upp till omrostning ar komplicerad eller det &r fraga om
forhallanden som &r specifika for ett visst land, kan vi
komma att anvanda oss av rostningsradgivare. Vihar under
2022 inte anvant oss av nagon rostningsradgivare. Se
Bilaga 1 for sammanstallning av samtliga bolagsstammor
vi rOstat pa under éaret.

Hallbarhet i forvaltningen

Uppfoljning hallbarhetsarbete

Didner & Gerges samtliga fonder ar aktivt forvaltade
aktiefonder. Forvaltarna letar efter valskotta bolag att
investera i, vilket inkluderar bedomningar kring ESG-
fragor. Fondernas urvalsprocess har utformats med
detta i atanke. ESG-analys &r en integrerad del av bolags-
analysprocessen for samtliga Didner & Gerges fonder. |
samband med analysen beaktas relevanta ESG-faktorer
och hur enskilda bolag ligger till jamfort med sina
konkurrenter. ESG-faktorer diskuteras ocksa I[6pande med
representanter for bolagen.
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Didner & Gerge Aktiefond

Framjande av hallbara egenskaper

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden
genom att forvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Fonden har bland
annat tagit hansyn till miljé och klimat genom att dels
utesluta bolag inom produktion eller distribution av fossila
branslen, dels genom att vélja in bolag som arbetar aktivt
med bl.a. klimatlosningar. Fonden har uteslutit bolag
som bryter mot internationella normer och konventioner
avseende manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption.
Fonden har valt in bolag med en stark bolagskultur
avseende foretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden har delvis investerat i bolag som genom sina
produkter eller tjanster bidrar till att uppna ett eller flera
av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller pa annat
satt framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper.
Fonden har aven investerat i bolag som har undertecknat
UN Global Compact. Fonden har darutéver framjat
miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag
som har upprattat vetenskapligt forankrade klimatmal fér
att sdnka sina vaxthusgasutslapp och som éar i linje med
malen om max 1,5 graders uppvarmning.

Fonden har uppnatt ett framjande av miljomassiga och
sociala egenskaper genom att efterleva och ta hansyn till
ett antal indikatorer.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag
som brutit mot internationella normer och konventioner,
exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs
riktlinjer for multinationella foretag, FNs deklarationer
om manskliga rattigheter, eller ILOs konventioner om
arbetsrattsliga villkor.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag
verksamt inom exkluderade sektorer i enlighet med Didner
& Gerges hallbarhetspolicy.

Fondbolaget har rostat pa merparten (92 %) av fondens
innehavs bolagsstammor samt deltagit i valberedningar
for 10 av de bolag som fonden &dger. Fondens forvaltare
har |6pande dialoger med bolagen vad galler deras
hallbarhetsarbete och lyfter de frdgor som &r mest
relevanta for respektive bolag.

Fondens koldioxidavtryck har uppmatts till 2,07 ton CO2e/
Mkr intakt. Detta matt anger hur mycket koldioxid bolagen
i Didner & Gerge Aktiefond sldapper ut i relation till dess
intakter, dvs hur koldioxideffektiva bolagen &r.

Fondens berdkningar visar att 40 % av bolagen har
intdkter som kan kopplas till ett eller flera av FNs globala
hallbarhetsmal.

53 % av fondens innehav har uppréttat vetenskapligt
baserade klimatmal som gar i linje med malséattningarna i
Parisavtalet.

79 % av fondens innehav har undertecknat UN Global
Compact.

Fondenharvaltinbolagsomprioriterar:energieffektivitet,
klimatldsningar, halsovard, och framjande av jamlikhet.

Mal med hallbara investeringar

Malen med de héllbara investeringar som fonden gjorde
var att bidra till ett eller flera av FN:s globala mal for
hallbar utveckling. De hallbara investeringarna kopplas
till mal: 3. God halsa och vélbefinnande, 5. Jamstélldhet,
7. Hallbar energi for alla, 8. Anstdndiga arbetsvillkor och
ekonomisk tillvaxt, 9. Hallbar industri, innovationer och
infrastruktur, 12. Hallbar konsumtion och produktion, 13.
Bekampa klimatférandringarna, 16. Fredliga inkluderande
samhallen.

Hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser

Fonden beaktade hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser vid samtliga investeringar. Detta skedde
genom en grundlig analys av samtliga bolag innan
investering gjordes, dar fragor om bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur, social- och miljomassig paverkan och
bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som &r
vasentliga for respektive bolag dokumenterades innan
investering samt foljdes upp och uppdaterades lI6pande.
Grundlaggande for samtliga bolag som ingar i fonden
var ocksa att de foljer kraven i erkdnda internationella
normer och overenskommelser. Fondernas innehav
screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for



miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och
antikorruption.

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag
dokumenterades innan investering samt foljdes upp och
uppdaterades I6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler
miljoomradet var utsldapp av vaxthusgaser, hur bolaget
anvander icke fornybara resurser eller underlatenhet att
forhindra allvarlig miljoforstoring. Genom exempelvis
exkludering av fossila branslen undvek fonden per
automatik att investera i de bolag som producerar fossila
branslen- och som allmént ocksa anses ha stor direkt
negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa identifierat
och matt koldioxidavtrycket for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler
manskliga rattigheter var otillrackligt konsumentskydd,
Overtradelser av hélso- och sdkerhetsnormer eller Gver-
tradelser av ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel
pa fragor som omfattades vad géller arbetsratt var att
bryta mot ratten till foreningsfrihet, diskriminering eller
barnarbete. Vad galler anti-korruption omfattades bland
annat fragor om mutor.

Fonden utesl6t helt att investera i vissa sektorer och
verksamheter sasom kontroversiella vapen, kédrnvapen
och cannabis. Vid placering i bolag som ar involverade i
produkterochtjanstersdsomvapenoch/ellerkrigsmateriel,
alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi,
fossila branslen och uran fick hogst fem procent av
omsattningen avse verksamhet som &r hanforlig till
den angivna produkten eller tjansten. Fonden screenas
kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller
fondens exkluderingskriterier

Fonden investerade inte i bolag som kranker OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter. For att
sdkerstélla att bolagen i fonden inte bryter mot nagon
konvention eller annan internationell dverenskommelse,
eller om det finns misstanke om exempelvis miljobrott eller
brott mot manskliga rattigheter, screenas fondportfdljen
fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar dven lopande
rapporter pa nytillkomna misstdanka Overtradelser.
Portfoljen screenas av en extern och oberoende part,
ISS ESG. Via screeningen far fondbolaget information
om hur bolagen fdljer internationella normer och
overenskommelser fran exempelvis FN, EU, OECD och ILO
samt eventuella dvertradelser av dessa normer.
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Didner & Gerge Smabolag

Framjande av hallbara egenskaper

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden
genom att forvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Fonden har bland
annat tagit hansyn till miljo och klimat genom att dels
utesluta bolag inom produktion eller distribution av fossila
branslen, dels genom att vélja in bolag som arbetar aktivt
med bl.a. klimatlésningar. Fonden har uteslutit bolag
som bryter mot internationella normer och konventioner
avseende manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption.
Fonden har valt in bolag med en stark bolagskultur
avseende foretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden har delvis investerat i bolag som genom sina
produkter eller tjanster bidrar till att uppna ett eller flera
av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller pa annat
satt framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper.
Fonden har aven investerat i bolag som har undertecknat
UN Global Compact. Fonden har darutdver framjat
miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag
som har uppréttat vetenskapligt férankrade klimatmal fér
att sdnka sina vaxthusgasutslapp och som ar i linje med
malen om max 1,5 graders uppvarmning.

Fonden har uppnatt ett framjande av miljomassiga och

sociala egenskaper genom att efterleva och ta hansyn till
ett antal indikatorer.
Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag
som brutit mot internationella normer och konventioner,
exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs
riktlinjer for multinationella foretag, FNs deklarationer
om manskliga rattigheter, eller ILOs konventioner om
arbetsrattsliga villkor.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag
verksamt inom exkluderade sektorer i enlighet med Didner
& Gerges hallbarhetspolicy.

Fondbolaget har rostat pa 25 stycken bolagsstammor
samt deltagit i valberedningar for 5 av de bolag som
fonden &ger. Fondens forvaltare har haft dialoger
med flertalet bolag. Exempel pa @mnesomraden har
varit utformande av incitamentsprogram for ledande
befattningshavare, uppdateringar kring verksamheter och

Erik Nordstrém & Kristian Akesson

hantering av personal i Ryssland till foljd kriget i Ukraina
och kvalitetssakring och kontrol av medcintekniska
produkter.

Fondens koldioxidavtryck har uppmatts till 2,08 ton CO2e/
Mkr intakt. Detta matt anger hur mycket koldioxid bolagen
i Didner & Gerge Aktiefond sldpper ut i relation till dess
intakter, dvs hur koldioxideffektiva bolagen &r.

Fondens berakningar visar att 48 % av bolagen har
intdkter som kan kopplas till ett eller flera av FNs globala
hallbarhetsmal.

39 % av fondens innehav har upprattat SBT.

56 % av fondens innehav har undertecknat UN Global
Compact.

Fonden valt in bolag som prioriterar: energieffektivitet,
hallbar anvadndning av ravaror, klimatldsningar, halsovard,
framjande av jamlikhet, ledande bolagsstyrning m.m.

Mal med hallbara investeringar

Malen med de héllbara investeringar som fonden gjorde
var att bidra till ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar
utveckling. Fonden investerade i bolag som huvudsakligen
bidrog till SDG 3 (God hélsa och vélbefinnande), SDG 9
(hallbar industri, innovationer och infrastruktur), mal 11
(hallbara stader och samhillen) samt mal 12 (hallbar
konsumtion och produktion). 21 av Smabolagsfondens
41 innehav har en del av forsaljningen kopplad till ett eller
flera SDG-mal. Tre exempel foljer nedan:

AFRY ar ett svenskt konsultbolag som tillhandahaller
tjanster inom ett flertal branscher med stort fokus
pa energiomstéllningen, uppbyggnad av hallbara
samhallen samt framtidens infrastruktur. Darigenom har
verksamheten en tydlig koppling till SDG 11 (hallbara
stader och samhéllen).

Fastighetsbolaget Castellum jobbar aktivt med
hallbarhetsfragor och har nyligen utsetts till en av de
mesta hallbara bolagen i varlden enligt S&P Corporate
sustainability Assessment. Castellum har minskat sina
koldioxidutslapp med 77% sedan 2007 och bolaget
har per utgangen av 2021 55 stycken solcellssystem
installerade pa sina fastigheter. Som ett av Nordens



storsta fastighetsbolag ar man saledes en viktig aktor
nar det kommer till att skapa mer hallbara stader och
samhéllen (SDG 11).

Medicinteknikbolaget Getinge tillverkar och saljer
medicinsk utrustning som bland annat anvands inom
intensivvarden, exempelvis respiratorer, och man har
saledes varit en viktig aktér under pandemin. Darigenom
tillhandahaller bolaget produkter som framjar god hélsa
och vélbefinnande (SDG 3).

Hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser

Fonden beaktade hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser vid samtliga investeringar. Detta skedde
genom en grundlig analys av samtliga bolag innan
investering gjordes, dar frdgor om bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur, social- och miljoméassig paverkan och
bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-frdgor som &r
vasentliga for respektive bolag dokumenterades innan
investering samt foljdes upp och uppdaterades |6pande.
Grundldggande for samtliga bolag som ingar i fonden
var ocksa att de foljer kraven i erkédnda internationella
normer och ©verenskommelser. Fondernas innehav
screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for
miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och
antikorruption.

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag
dokumenterades innan investering samt foljdes upp och
uppdaterades I6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler
miljdomradet var utsldapp av vaxthusgaser, hur bolaget
anvander icke fornybara resurser eller underlatenhet att
forhindra allvarlig miljoforstoring. Genom exempelvis
exkludering av fossila branslen undvek fonden per
automatik att investera i de bolag som producerar fossila

brénslen- och som allmént ocksa anses ha stor direkt
negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa identifierat
och matt koldioxidavtrycket for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler
manskliga rattigheter var otillrdckligt konsumentskydd,
Overtradelser av hdlso- och sakerhetsnormer eller
Overtradelser av ursprungsbefolkningars rattigheter.
Exempel pa fragor som omfattades vad géller arbetsratt
var att bryta mot ratten till foreningsfrihet, diskriminering
eller barnarbete. Vad galler anti-korruption omfattades
bland annat fragor om mutor.

Fonden utesl6t helt att investera i vissa sektorer och
verksamheter sasom kontroversiella vapen, kérnvapen
och cannabis. Vid placering i bolag som ar involverade i
produkterochtjanstersasomvapenoch/ellerkrigsmateriel,
alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi,
fossila branslen och uran fick hogst fem procent av
omsadttningen avse verksamhet som ar hanforlig till
den angivna produkten eller tjansten. Fonden screenas
kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller
fondens exkluderingskriterier.

Fonden investerade inte i bolag som kranker OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter. For att
sdkerstélla att bolagen i fonden inte bryter mot nagon
konvention eller annan internationell 6verenskommelse,
eller om det finns misstanke om exempelvis miljobrott eller
brott mot manskliga rattigheter, screenas fondportfoljen
fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar dven I6pande
rapporter pa nytillkomna misstanka Overtradelser.
Portfoljen screenas av en extern och oberoende part,
ISS ESG. Via screeningen far fondbolaget information
om hur bolagen foljer internationella normer och
overenskommelser fran exempelvis FN, EU, OECD och ILO
samt eventuella dvertradelser av dessa normer.
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Didner & Gerge Global

Framjande av hallbara egenskaper

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden
genom att forvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Fonden har bland
annat tagit hansyn till miljo och klimat genom att dels
utesluta bolag inom produktion eller distribution av fossila
branslen, dels genom att vélja in bolag som arbetar aktivt
med bl.a. klimatlésningar. Fonden har uteslutit bolag
som bryter mot internationella normer och konventioner
avseende manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption.
Fonden har valt in bolag med en stark bolagskultur
avseende foretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden har delvis investerat i bolag som genom sina
produkter eller tjanster bidrar till att uppna ett eller flera
av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller pa annat
satt framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper.
Fonden har aven investerat i bolag som har undertecknat
UN Global Compact. Fonden har darutdver framjat
miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag
som har uppréttat vetenskapligt férankrade klimatmal fér
att sdnka sina vaxthusgasutslapp och som ar i linje med
malen om max 1,5 graders uppvarmning.

Fonden har uppnatt ett framjande av miljomassiga och
sociala egenskaper genom att efterleva och ta hansyn till
ett antal indikatorer.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag
som brutit mot internationella normer och konventioner,
exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs
riktlinjer for multinationella foretag, FNs deklarationer
om manskliga rattigheter, eller ILOs konventioner om
arbetsrattsliga villkor.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag
verksamt inom exkluderade sektorer i enlighet med Didner
& Gerges hallbarhetspolicy.

Fondbolaget har rostat pa 31 (100%) av fondens
innehavs bolagsstammor samt rostat vid tre (100%) extra
bolagsstdmmor. Fondens fdrvaltare har haft dialoger
med flertalet bolag. Exempel pa @mnesomraden har varit
analys kring ett innehavs forvarv av ett foretag involverat
i service inom nukledra segment (Brookfield Renewable),

uppdateringar kring anslutning till UN Global Compact
(Recordati), hur man kan inkludera hallbarhetsmal i
incitamentsprogram (Salesforce) samt en mangd andra
sporsmal kring hur véra innehav gor sin affarsmodell &n
mer hallbar och robus over tid.

Fondens koldioxidavtryck har uppmatts till 1,23 ton
CO2e/Mkr intdkt. Detta méatt anger hur mycket koldioxid
bolagen i Didner & Gerge Global slapper ut i relation till
dess intékter, dvs hur koldioxideffektiva bolagen ar.

Fondens berakningar visar att 72 % av bolagen har
intdkter som kan kopplas till ett eller flera av FNs globala
héllbarhetsmal.

34 % av fondens innehav har upprattat och fatt godkéant
vetenskapligt baserade klimatmal som gar i linje med
vad som krévs for att vi ska klara malséattningarna i Paris-
avtalet enligt SBTi.

38 % av fondens innehav har undertecknat UN Global
Compact.

Fonden valt in bolag som prioriterar: energieffektivitet,
hallbar anvédndning av ravaror, klimatldsningar, halsovard,
framjande av jamlikhet, ledande bolagsstyrning m.m.

Mal med hallbara investeringar

Malen med de hallbara investeringar som fonden gjorde
var att bidra till ett eller flera av FN:s globala mal fér
hallbar utveckling. Fonden investerade i bolag som
bidrog till mal avseende framforallt SDG 3 (God Hélsa
och valbefinnande), SDG 7 (Hallbar energi for alla), SDG 9
(Hallbar industri, innovationer och infrastruktur) samt SDG
11 (Hallbara stéader och sahéllen). 27 av Globalfondens
31 innehav har en del av forséljningen kopplad till ett flera
SDG-mal, dar dessa kan fa exemplifiera:

Nederldandska Aalberts mater sjalv sin SDG-andel till
65%. Framforallt géller det SDG 9 men aven SDG 7, déar
bolagets produkter for flodeskontrolll, vattenrening samt
vatgas-tillverkning utgor viktiga komponenter.

Brookfield Renewable, med huvudkontor i Kanada, &@r en
av varldens storsta dgare och operator av forneyelsebar
energi. Karnan i bolaget ar vattenkraftverk med Over
120 ar av historik, pa senare ar kompletterat med stora



investeringar i vind- och solkraft. Féretag som BEP é&r
naturligtvis en grundbult i SDG 7.

Tyska Qiagen &r ett av varldens mest framstaende
diagnostikféretag, med avancerade maskiner och engangs-
artiklar for att upptacka, kartlagga och analysera spridning
av virus och andra molekylara sjukdomar. SDG 3 (specifikt
3.3, som pekar ut bl.a. tuberkolos och évriga smittsamma
sjukdomar) med sitt hallbarhetsmal om "God halsa och
vélbefinnande” &r ett omrade dér Qiagens produkter tjanar
ett viktigt syfte.

Hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser

Fonden beaktade hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser vid samtliga investeringar. Detta skedde
genom en grundlig analys av samtliga bolag innan
investering gjordes, dar frdgor om bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur, social- och miljoméassig paverkan och
bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-frdgor som &r
vasentliga for respektive bolag dokumenterades innan
investering samt foljdes upp och uppdaterades |6pande.
Grundldggande for samtliga bolag som ingar i fonden
var ocksa att de foljer kraven i erkédnda internationella
normer och ©verenskommelser. Fondernas innehav
screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for
miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och
antikorruption.

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag
dokumenterades innan investering samt foljdes upp och
uppdaterades I6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler
miljdomradet var utsldapp av vaxthusgaser, hur bolaget
anvander icke fornybara resurser eller underlatenhet att
forhindra allvarlig miljoforstoring. Genom exempelvis
exkludering av fossila branslen undvek fonden per
automatik att investera i de bolag som producerar fossila

brénslen- och som allmént ocksa anses ha stor direkt
negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa identifierat
och matt koldioxidavtrycket for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler
manskliga rattigheter var otillrdckligt konsumentskydd,
Overtradelser av hélso- och sdkerhetsnormer eller dver-
tradelser av ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel
pa fragor som omfattades vad galler arbetsrétt var att
bryta mot réatten till foreningsfrihet, diskriminering eller
barnarbete. Vad géller anti-korruption omfattades bland
annat fragor om mutor.

Fonden utesl6t helt att investera i vissa sektorer och
verksamheter sasom kontroversiella vapen, k&rnvapen
och cannabis. Vid placering i bolag som ar involverade i
produkterochtjanstersasomvapenoch/ellerkrigsmateriel,
alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi,
fossila branslen och uran fick hégst fem procent av
omsattningen avse verksamhet som &r héanforlig till
den angivna produkten eller tjansten. Fonden screenas
kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller
fondens exkluderingskriterier.

Fonden investerade inte i bolag som kranker
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s
véagledande principer for foéretag och maéanskliga
rattigheter. For att sdkerstélla att bolagen i fonden
inte bryter mot nagon konvention eller annan
internationell overenskommelse, eller om det finns
misstanke om exempelvis miljébrott eller brott mot
manskliga rattigheter, screenas fondportféljen fyra
ganger per ar. Fondbolaget mottar dven Idpande
rapporter pa nytillkomna misstdnka Overtradelser.
Portfoljen screenas av en extern och oberoende part,
ISS ESG. Via screeningen far fondbolaget information
om hur bolagen féljer internationella normer och
overenskommelser fran exempelvis FN, EU, OECD och
ILO samt eventuella 6vertradelser av dessa normer.
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Framjande av hallbara egenskaper

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden
genom att forvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Fonden har bland
annat tagit hansyn till miljo och klimat genom att dels
utesluta bolag inom produktion eller distribution av fossila
branslen, dels genom att vélja in bolag som arbetar aktivt
med bl.a. klimatlésningar. Fonden har uteslutit bolag
som bryter mot internationella normer och konventioner
avseende manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption.
Fonden har valt in bolag med en stark bolagskultur
avseende foretagsstyrning och sociala aspekter. Fonden
har delvis investerat i bolag som genom sina produkter
eller tjanster bidrar till att uppna ett eller flera av FN:s
globala mal for hallbar utveckling eller pa annat satt
framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper.
Fonden har aven investerat i bolag som har undertecknat
UN Global Compact. Fonden har darutdver framjat
miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag
som har uppréttat vetenskapligt férankrade klimatmal fér
att sdnka sina vaxthusgasutslapp och som ar i linje med
malen om max 1,5 graders uppvarmning.

Da fonden investerar i vad som, i bérssammanhang, ar
att betrakta som sma- och mikroblag, bedomer férvaltarna
att fondens innehav i manga fall ligger langre fram i sitt
faktiska arbete runt hallbarbet dn vad som aterspeglas av
bolagens rapportering, vilket beror pa att man har farre
resurser att ldgga pa dokumentation av sitt arbete an
storre bolag.

Fonden hade under aret en andel pa 59% hallbara
investeringar. For att anses vara en hallbar investering
krdvs att minst 25% av bolagets intdkter harrér fran
produkter eller tjanster som bidrar till att uppna ett eller
fleraav FN:s globala mal. Fonden har uppnatt ett framjande
av miljomassiga och sociala egenskaper genom att
efterleva och ta hansyn till ett antal indikatorer. Fonden
har under perioden inte investerat i nagot bolag som brutit
mot internationella normer och konventioner, exempelvis
UN Global Compacts 10 principer, OECDs riktlinjer for
multinationella foretag, FNs deklarationer om manskliga

Carl Granath & Henrik Sandell

rattigheter, eller 1LOs konventioner om arbetsrattsliga
villkor. Fonden har under perioden inte investerat i nagot
bolag verksamt inom exkluderade sektorer i enlighet
med Didner & Gerges hallbarhetspolicy. Fondbolaget har
rostat pa merparten av fondens innehavs bolagsstammor
(41 stycken) samt deltagit i valberedningar for 2 antal
bolag. Fondens forvaltare har haft dialoger med flertalet
bolag. En viktig Overgripande fragestallning, oavsett
branschtillhorighet, har varit att uppmuntra innehaven att
mer aktivt inkludera hallbarhetsfragor i sin rapportering.
Fondens koldioxidavtryck har uppmatts till 4,76 ton CO2e/
Mkr intakt. Detta matt anger hur mycket koldioxid bolagen
i Didner & Gerge Small and Microcap slapper ut i relation
till dess intakter, dvs hur koldioxideffektiva bolagen
ar. Fondens berakningar visar att 59% av bolagen har
intdkter som kan kopplas till ett eller flera av FNs globala
héllbarhetsmal.

Mal med hallbara investeringar

Malséttningen for placering av fondens medel ar att pa
lang sikt, dvs. en tidsperiod pa fem ar eller mer, uppna
en vardemassig O0kning av fondens andelsvarde. For
att uppna denna malséattning har fonden investerat
i ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller. Fonden har investerat i ett antal bolag
som genom sina produkter eller tjanster bidrar till att
uppna ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar
utveckling eller pd annat sé&tt framjar miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper. Dessa bolag vantas
bade gynnas av och bidra till att paskynda att ett
eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling
uppnas. Fonden gjorde investeringar i bolag som
bidrog till hallbarhetsmal avseende t.ex. "god halsa
och véalbefinnande” samt mal "hallbara stdder och
samhallen”. Exempelvis bidrar brittiska Ergomed, som
fonden investerade i under aret, genom att underlatta
forskning av nya lakemedel samt hjalper sina kunder att
uppfylla regelefterlevnad pa deras ldkemedel. Ett annat
for aret nytt innehav, Aalberts, &r en ledande leverant6r
av system for klimatsmarta byggnader.



Hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser

Fonden beaktade hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser vid samtliga investeringar. Detta skedde
genom en grundlig analys av samtliga bolag innan
investering gjordes, dar fragor om bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur, social- och miljomassig paverkan och
bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som &r
vasentliga for respektive bolag dokumenterades innan
investering samt foljdes upp och uppdaterades lI6pande.
Grundlaggande for samtliga bolag som ingar i fonden
var ocksa att de foljer kraven i erkédnda internationella
normer och o©verenskommelser. Fondernas innehav
screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for
miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och
antikorruption.

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag
dokumenterades innan investering samt foljdes upp och
uppdaterades I6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler
miljdomradet var utsldapp av vaxthusgaser, hur bolaget
anvander icke fornybara resurser eller underlatenhet att
forhindra allvarlig miljoforstéring. Genom exempelvis
exkludering av fossila branslen undvek fonden per
automatik att investera i de bolag som producerar fossila
branslen- och som allmént ocksa anses ha stor direkt
negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa identifierat
och matt koldioxidavtrycket for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler
manskliga rattigheter var otillrdckligt konsumentskydd,
Overtradelser av halso- och sakerhetsnormer eller
Overtradelser av ursprungsbefolkningars rattigheter.
Exempel pa fragor som omfattades vad géller arbetsratt
var att bryta mot réatten till féreningsfrihet, diskriminering
eller barnarbete. Vad géller anti-korruption omfattades
bland annat fragor om mutor.

Fonden utesl6t helt att investera i vissa sektorer och
verksamheter sasom kontroversiella vapen, kérnvapen
och cannabis. Vid placering i bolag som ar involverade
i produkter och tjanster sdsom, tobak, kommersiell
spelverksamhet, pornografi, fossila branslen och uran
fick hogst fem procent av omsattningen avse verksamhet
som &r hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att
innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier.

Fonden investerade inte i bolag som kranker OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter. For att
sdkerstélla att bolagen i fonden inte bryter mot nagon
konvention eller annan internationell dverenskommelse,
eller om det finns misstanke om exempelvis miljobrott eller
brott mot manskliga rattigheter, screenas fondportfoljen
fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar dven l6pande
rapporter pa nytillkomna misstdnka Overtradelser.
Portfoljen screenas av en extern och oberoende part,
ISS ESG. Via screeningen far fondbolaget information
om hur bolagen fdljer internationella normer och
overenskommelser fran exempelvis FN, EU, OECD och ILO
samt eventuella dvertradelser av dessa normer.
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Framjande av hallbara egenskaper

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden
genom att forvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Fonden har bland
annat tagit hansyn till miljo och klimat genom att dels
utesluta bolag inom produktion eller distribution av fossila
branslen, dels genom att vélja in bolag som arbetar aktivt
med bl.a. klimatlésningar. Fonden har uteslutit bolag
som bryter mot internationella normer och konventioner
avseende manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption.
Fonden har valt in bolag med en stark bolagskultur
avseende foretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden har delvis investerat i bolag som genom sina
produkter eller tjanster bidrar till att uppna ett eller flera
av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller pa annat
satt framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper.
Fonden har aven investerat i bolag som har undertecknat
UN Global Compact. Fonden har darutover framjat miljo-
relaterade egenskaper genom att investera i bolag som
har uppréttat vetenskapligt forankrade klimatmal for att
sdanka sina vaxthusgasutslapp och som ar i linje med
malen om max 1,5 graders uppvarmning.

Fonden har uppnatt ett framjande av miljomassiga och
sociala egenskaper genom att efterleva och ta hansyn till
ett antal indikatorer.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag
som brutit mot internationella normer och konventioner,
exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs
riktlinjer for multinationella foretag, FNs deklarationer
om manskliga rattigheter, eller ILOs konventioner om
arbetsrattsliga villkor.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag
verksamt inom exkluderade sektorer i enlighet med Didner
& Gerges hallbarhetspolicy.

Fondbolaget har rostat pd 25 av fondens innehavs
bolagsstdmmor. Fondens forvaltare har haft dialoger med
flertalet bolag. Exempel pa amnesomraden har varit hur
bolagen arbetar med datasakerhet, tillverkning, mangfald
och arbetsmiljo. Vi staller dessutom fragor kring deras
hallbarhetsredovisning.

Fondens koldioxidavtryck har uppmatts till 5,79 ton CO2e/
Mkr intakt. Detta matt anger hur mycket koldioxid bolagen
i Didner & Gerge Small and Microcap slapper ut i relation
till dess intékter, dvs hur koldioxideffektiva bolagen ar.

Fondens berdkningar visar att 55% av bolagen har
intdkter som kan kopplas till ett eller flera av FNs globala
hallbarhetsmal.

16 % av fondens innehav har upprattat Science Based
Targets.

6,5 % av fondens innehav har undertecknat UN Global
Compact.

Mal med hallbara investeringar

Malet med de hallbara investeringar som fonden gjorde
var att bidra till ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar
utveckling. Fonden investerade i bolag som framst bidrog
tillmal avseende: 3. God hélsa och valbefinnande, 7. Hallbar
energi, 8. Anstandiga arbetsvillkor och enonomisk tillvaxt,
9. Bygga motstandskraftig infrastruktur och 12. Sakerstélla
hallbara konsumtions- och produktionsmonster.

Hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser

Fonden beaktade hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser vid samtliga investeringar. Detta skedde
genom en grundlig analys av samtliga bolag innan
investering gjordes, dar fragor om bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapital-
struktur, social- och miljomassig paverkan och bolags-
styrning beaktades. Specifika ESG-fragor som &r
vasentliga for respektive bolag dokumenterades innan
investering samt foljdes upp och uppdaterades lI6pande.
Grundlaggande for samtliga bolag som ingar i fonden
var ocksa att de foljer kraven i erkdnda internationella
normer och o©verenskommelser. Fondernas innehav
screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for
miljoskydd, manskliga rattigheter, arbetsstandarder och
antikorruption.

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag
dokumenterades innan investering samt foljdes upp och
uppdaterades I6pande.



Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler
miljoomradet var utsldapp av vaxthusgaser, hur bolaget
anvander icke fornybara resurser eller underlatenhet att
forhindra allvarlig miljoforstoring. Genom exempelvis
exkludering av fossila branslen undvek fonden per
automatik att investera i de bolag som producerar fossila
branslen- och som allmént ocksa anses ha stor direkt
negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa identifierat
och matt koldioxidavtrycket for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad galler
manskliga rattigheter var otillrackligt konsumentskydd,
Overtradelser av hélso- och sdkerhetsnormer eller Gver-
tradelser av ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel
pa fragor som omfattades vad géller arbetsratt var att
bryta mot ratten till foreningsfrihet, diskriminering eller
barnarbete. Vad galler anti-korruption omfattades bland
annat fragor om mutor.

Fonden utesl6t helt att investera i vissa sektorer och
verksamheter sasom kontroversiella vapen, kédrnvapen
och cannabis. Vid placering i bolag som ar involverade i
produkterochtjanstersdsomvapenoch/ellerkrigsmateriel,
alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi,
fossila branslen och uran fick hogst fem procent av
omsattningen avse verksamhet som &r hanforlig till
den angivna produkten eller tjansten. Fonden screenas
kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller
fondens exkluderingskriterier.

Fonden investerade inte i bolag som kranker OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter. For att
sdkerstélla att bolagen i fonden inte bryter mot nagon
konvention eller annan internationell dverenskommelse,
eller om det finns misstanke om exempelvis miljobrott eller
brott mot manskliga rattigheter, screenas fondportfoljen
fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar dven lopande
rapporter pa nytillkomna misstdnka Overtradelser.
Portfoljen screenas av en extern och oberoende part,
ISS ESG. Via screeningen far fondbolaget information
om hur bolagen foljer internationella normer och
overenskommelser fran exempelvis FN, EU, OECD och ILO
samt eventuella dvertradelser av dessa normer.
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Bilaga 1. Sammanstallning av bolagsstammor 2022

Embracer

Tracsis

MAG Interactive
Diploma

Storytel

J & J Snack Foods Corp.
Construction Partners
Johnson Outdoors Inc.
Hologic, Inc.

Kojamo

Mintra Holding
Cargotec Oyj.
Svenska Handelsbanken
Ratos

Nordea

Essity

SKF

Novo Nordisk

Nexon Co.

Ericsson

Fortnox

Electrolux
Konecranes

Shimano

Bonava

Indutrade

Vestas Wind Systems
Volvo

Firstservice
Husqvarna

Husqvarna

Chargeurs

Rovio

Dometic

Sitowise Group
Schouw & Co

Bufab

Elanders

Fairfax India Holdings
Fairfax Financial Holdings
Kardex Holding

Pexip Holding
Antares Vision

Epiroc

Getinge

Atlas Copco

Thule Group

Centene

Trelleborg

DEL Deltagande Rostning via Postrostning Digital
vid stamma ombud rostning

2022-01-07 X'

2022-01-18 X

2022-01-19

2022-01-19 X

2022-02-11 X

2022-02-16 X

2022-02-22 X2

2022-02-24 X

2022-03-10 X

2022-03-16 X

2022-03-16 X'

2022-03-17 X

2022-03-22 Xz

2022-03-22 X

2022-03-24 X

2022-03-24 X

2022-03-24 X

2022-03-24 X

2022-03-25 X

2022-03-29 X2

2022-03-30 X

2022-03-30 X

2022-03-30 X

2022-03-30 X

2022-04-01

2022-04-05 X

2022-04-05 X

2022-04-06 X2

2022-04-06 X

2022-04-07 X

2022-04-07 X

2022-04-07 X

2022-04-07 X

2022-04-13 X

2022-04-20 X

2022-04-20 X

2022-04-21 X

2022-04-21

2022-04-21 X

2022-04-21 X

2022-04-21 X

2022-04-21 X

2022-04-22 X

2022-04-25 X

2022-04-26 X

2022-04-26 X

2022-04-26 X

2022-04-26 Xz

2022-04-27 X
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Sandvik

Cembre

Winmark

Hexpol

AFRY

Littelfuse

Ping AnH&T

Cie Automotive
Corticeira Amorim
Carasent

Sabaf Technology and Safety
Hexagon
Amsterdam Commodities
Atoss Software
Lectra

Recordati Industria
Bakkafrost
Interpump Group
Expert.Al

Modulight

H&M

(0). ¢

Aptargroup

Gilead Sciences
BHG Group

Bravida

Mycronic

Securitas

Colliers International Group
Schoals Tech. Group
Schneider Electric
Kinnevik

Karnov

Paradox

Sagax

Polygiene

Markel

Lindab

Camurus

Zebra Technologies
Stantec

WSP Global

Novanta

MSA Safety
Chemed

U.S. Physical Therapy
Fiserv

Kadant

INIT Innovation in Traffic Systems

Aalberts
Ameresco

2022-04-27
2022-04-27
2022-04-27
2022-04-28
2022-04-28
2022-04-28
2022-04-28
2022-04-28
2022-04-28
2022-04-28
2022-04-28
2022-04-29
2022-04-29
2022-04-29
2022-04-29
2022-04-29
2022-04-29
2022-04-29
2022-04-29
2022-05-02
2022-05-04
2022-05-04
2022-05-04
2022-05-04
2022-05-05
2022-05-05
2022-05-05
2022-05-05
2022-05-05
2022-05-05
2022-05-05
2022-05-09
2022-05-10
2022-05-10
2022-05-11
2022-05-11
2022-05-11
2022-05-12
2022-05-12
2022-05-12
2022-05-12
2022-05-12
2022-05-12
2022-05-13
2022-05-16
2022-05-17
2022-05-18
2022-05-18
2022-05-18
2022-05-19
2022-05-19

Deltagande

vid stamma

Rostning via Postrostning

ombud

XZ

x

Digital
rostning

X X

X X X X

X X X X X X X X

XZ

x

X X X X X X X

>
N

X X X X



Mekonomen

Evertec

Medpace Holdings

Basler

Compass Diversified Holdings
Progyny

Prudential

Kinsale Capital Group
Installed Building Products
Vimian

Exponent

UFP Technologies
Salesforce

Thryv Holdings

Brookfield Asset Management
Somero Enterprises
Brookfield Renewable
Vigo System

Autodesk

Qiagen

Arcticzymes Technologies
Fabasoft

Water Intelligence

Vmware

Computer Services

CRA International
Advanced Drainage Systems
VF Corporation

American Software

Elekta

Systemair

Inter Parfums

Games Workshop Group
Centene

Vimian

Chemometec

Carasent Asa

Fortnox

Tonnellerie Francois Freres
VMware

Frontier

Computer Services
Brookfield Asset Management
CVs

Corticeira Amorim
Castellum

B3 SA Brasil Bolsa Balcao
Tristel

2022-05-20
2022-05-20
2022-05-20
2022-05-23
2022-05-25
2022-05-25
2022-05-26
2022-05-26
2022-05-26
2022-06-02
2022-06-02
2022-06-08
2022-06-09
2022-06-09
2022-06-10
2022-06-14
2022-06-14
2022-06-14
2022-06-16
2022-06-23
2022-06-23
2022-07-04
2022-07-11
2022-07-12
2022-07-14
2022-07-19
2022-07-21
2022-07-26
2022-08-17
2022-08-25
2022-08-25
2022-09-09
2022-09-21
2022-09-27
2022-10-03
2022-10-13
2022-10-19
2022-10-21
2022-10-28
2022-11-04
2022-11-08
2022-11-09
2022-11-09
2022-11-23
2022-12-05
2022-12-08
2022-12-12
2022-12-12

Deltagande

vid stamma

Rostning via Postrostning

ombud

Digital
rostning

X X X X X X X X

X X X X X X X X X X X X X X

x

1 Extrastamma

2 Rostade emot aktiedgarforslag
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Denna hallbarhetsrapport ar upprattad i enlighet med bestammelserna i
Arsredovisningslagen 6 kap. Styrelsen ar ansvarig for upprattad hallbarhetsrapport.

Uppsala 2022-03-22

Henrik Didner Adam Gerge

Helena Hillstrom Anders Eriksson
Kristina Patek Mats-Olof Ljungquist
Monika Elling
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