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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond -28,5 -11,9 8,5 4,2 14,6
SIXRX GR SEK -25,0 -8,3 10,6 9,7 11,4

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Augusti 2022

Stockholmsborsen backade under augusti. Fondens innehav inom lakemedel stod
emot nedgangen bra under manaden. AstraZeneca, Camurus och Nordea var de
storsta positiva bidragsgivarna till fondens utveckling. Getinge, Indutrade och
Embracer bidrog mest negativt under manaden.

AstraZeneca har under de senaste aren haft stora framgangar i framtagning av nya
mer effektiva lakemedel, sarskilt inom cancervard och byggt en stor pipeline av nya
kandidater. Nyhetsflodet kring bolagets lakemedelsutveckling har varit fortsatt god
under aret, dar man kan lyfta fram Enhertu och Farxiga dar utvecklingen ser klart
positiv ut. Det har starkt bilden att AstraZeneca ska kunna leverera en god
vinsttillvaxt under flera ar framdver vilket har bidragit till att aktiemarknaden har
varderat upp aktien under aret. Aktien handlas trots uppgangen i ar till en
forhallandevis attraktiv vardering.

Camurus hojde under kvartalsrapporten i juli sina forvantningar for helarsresultatet,
och arrangerade en kapitalmarknadsdag i boérjan av september dar man
presenterade offensiva langsiktiga mal. Bolaget ser goda tillvaxtmojligheter for sin
huvudsakliga produkt Buvidal och for flera ldkemedel som &r under utveckling.
Buvidal anvands i behandling av opioidberoende, som under flera ar varit ett snabbt
Okande globalt hilsoproblem dar relativt fa far en effektiv behandling. Buvidal &r ett
langtidsverkande lakemedel som underlattar for anvandaren att félja behandlingen,
vilket kan ge betydande positiva effekter fér anvandaren och i forlangningen dven
stora samhallsekonomiska effekter da fler kommer ur sitt missbruk och kan aterga till
mer normala liv.

Embracer ar ett entreprendrsdrivet bolag som utvecklar och forlagger tv- och
dataspel. Embracer rapporterade sitt forsta kvartal for det brutna rakenskapsaret
2022/2023 under manaden. Kvartalet hade ldgre aktivitet i termer av nya spelslapp,

Simon Peterson
Sedan 2019-09-02

Carl Bertilsson
Sedan 2019-03-25

Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 32 495
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Aktiefond

MANADSRAPPORT AUGUSTI 2022

och ar ett forhallandevis litet kvartal for bolaget. Embracer gar in i en intensiv period
under resten av aret med flera stora spelslapp planerade. Bolaget fortsitter ta steg
mot betydligt hogre intjaningsnivaer och kassafléden, vilket skulle motivera en hogre
vardering. Embracer har varit skickliga i att knyta till sig duktiga entreprendrer och
rattigheter i branschen via forvarv, och har gjort ett stort antal forvarv under de
senaste aren. Under manaden annonserade man att man forvarvat rattigheter ftill
Sagan om Ringen, vilket ger mojligheter for Embracer att utveckla nya spel och annan
media baserat pa dessa rattigheter.

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

7

6

m D&G Aktiefond mjmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,3 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Aktiefond

MANADSRAPPORT AUGUSTI 2022

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 20,54
Sharpekvot 0,33
Beta 1,06
Tracking Error 6,02
Informationskvot -0,84
Alpha -5,43
Up Capture Ratio 92,09
Down Capture Ratio 112,58

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 44,8
Halsovard 15,0
Sallankdpsvaror 9,3
Bank och finans 7,8
® Teknologi 7,1
Media & kommunikation 4,2
Konsument, stabil 4,0
® Basindustri & ravaror 3,9
® Nyttotjanster 2,1
Fastighet 1,7
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Atlas Copco AB Class B SWE 7,1%
Hexagon AB Class B SWE 6,3%
Getinge AB Class B SWE 5,0%
Volvo AB Class B SWE 4,3%
Embracer Group AB SWE 4,0%
AAK AB SWE 3,8%
Bravida Holding AB SWE 3,8%
Sandvik AB SWE 3,7%
Svenska Handelsbanken AB Class A SWE 3,6%
Hexpol AB Class B SWE 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 96,7
o Storbritannien 3,3
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag -29,1 -12,2 8,9 7,0 18,6
Carnegie Small Cap Return GR SEK -31,0 -11,5 9,8 11,2 17,9

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Smabolag = Carnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - Augusti 2022

Smabolagsfonden sjonk -11,0% i augusti vilket kan jamféras med jamforelseindex
som sjonk -8,9%. Darmed har Smabolagsfonden per manandens utgang sjunkit
-29,1% i ar, vilket kan jamforas med index som gatt ner -31,0%. Fonden gynnades i
augusti av kursutvecklingen i Stend6rren, Mintra och Schouw. Fondens utveckling
missgynnades daremot av kursutvecklingen i bland annat Crayon, MEKO och Bufab.

Under augusti har ett flertal av portféljbolagen rapporterat sina siffror for arets andra
kvartal. MEKO presenterade en rapport som kom in relativt val i linje med
marknadens forvantningar vad géller forsaljningen, medan EBIT kom in lagre till f6ljd
av bland annat hogre transport- och energikostnader. Detta renderade i en negativ
kursreaktion pa rapportdagen och dven om aktien aterhamtade sig nagot sa stangde
den manaden med en nedgidng pa -18%. Pa den positiva sidan sa var
bruttomarginalen hoég och bolaget uppvisade under kvartalet en stark tillvaxt pa den
polska marknaden (+8% organisk tillvaxt). Under det andra kvartalet férvarvade man
dven det finska bolaget Koivunen, som ar en ledande aktor inom bilreservdelar och
relaterade tjanster pa den finska och estniska marknaden. Vidare har bolaget
narvaro pa den lettiska och litauiska marknaden. Genom forvarvet av Koivunen
fortsatter MEKO saledes att stdarka sin geografiska narvaro i Finland och man
etablerar sig dven pa den baltiska marknaden.

Det norska IT-servicebolaget Crayon, som tillhandahaller skraddarsydda
mjukvaruldsningar, uppvisade en stark forsaljningstillvaxt under Q2, men adven har
var det marginalen som gjorde marknaden besviken. Bolaget fortsatter att expandera
internationellt och dven om integreringen av australiensiska Rhipe, som man
forvarvade under Q4 2021, fortloper enligt plan, sa har integrationen inledningsvis
haft en negativ paverkan pa rorelsekapitalet, vilket har minskat Crayons kassaflode.
Var bild ar att detta ar en 6vergdende effekt och att Crayon under kommande ar
kommer att gynnas av den 6kande digitaliseringen i samhallet, dar anpassade

@ DIDNER & GERGE
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Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 8945
% av tillg. i 10 storsta innehav 37,9%
Antal innehav 43
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 1 000,87
Forvaltningsavgift 1,40%
Omsattningshastighet 51,7%
Geografisk inriktning Norden
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Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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MDidner & Gerge Smabolag BCarnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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mjukvarulosningar kommer att spela en viktig roll. Vidare sa har bolaget en
affirsmodell med hdga marginaler som ger upphov ftill stabila och aterkommande
kassafloden. Mot denna bakgrund har vi under manadens gang 6kat var position i
Crayon.

Aven fondens stérsta innehav, Embracer, rapporterade under augusti. Bolaget, som
tillampar brutet rdkenskapsar, presenterade en relativt svag Ql-rapport vilket till stor
del ar hanforligt till fa antal spelslapp under kvartalet. Segmentet fér bradspel
(Asmodee) vaxte daremot bra och uppvisade god lonsamhet. Vidare sa annonserade
Embracer pa rapportdagen att man genomfér fem nya forvarv, dar forvarvet av
Middle Earth Enterprises tillfor bolaget rattigheterna till de valkanda titlarna Lord of
the Rings samt The Hobbit. Madnadens stora handelse fér Embracer var dock
spelslappet av AAA-spelet Saints Row. Spelet lanserades den 23 augusti i samband
med den stora spelmadssan Gamescom och recensionerna har hittills varit modesta.
Da spelet endast har salts under ett par veckor, sa ar det fortfarande for tidigt att
utvirdera den kommersiella framgangen, men det &r tydligt att aktiemarknaden
hade ridknat med béttre recensioner. Aven om Saints Row &r en stor titel for
Embracer, sa ar bolaget idag betydligt mindre beroende av enskilda spelslapp &n vad
man har varit tidigare. Vi har en fortsatt positiv langsiktig vy och har saledes tagit
tillfallet i akt att 6ka pa positionen en aning nu nar aktien har kommit ned.

Vi har under manaden gjort en del forandringar i portféljen for att battre kunna
parera den osakerhet som rader pa marknaden i form av hég inflation, stigande
energipriser, hogre rantor samt fortsatt geopolitisk oro. Som ett led i detta har
smabolagsfonden fortsattningsvis en relativt liten exponering mot fastighetssektorn.
Vart fokus ar fortsatt att dga bolag som har attraktiva och uthalliga affairsmodeller
som ger utrymme fér tillvixt och Iénsamhetsférbittringar dver tid. Aven om det ar
skakigt pa marknaden for tillfdllet, sa tror vi att denna strategi kommer att generera
god avkastning over tid. Vi har under manaden varit aktiva nar det kommer till att
traffa bolag, delta pa kapitalmarknadsdagar samt besdka investeringskonferenser och
har bland annat narvarat pa spelmdssan Gamescom samt deltagit pa Fagerhults
forsta kapitalmarknadsdag.

Storsta kop under manaden har skett i Crayon, Elekta, Embracer och Vitec. Vi har
bland annat minskat vara innehav i VBG, Trelleborg och Hexpol. Vi har avyttrat hela
innehavet i Link Mobility.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

mD&G Smabolag mJmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall ar CSRXSE.

3,9 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslépp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 21,25

Sharpekvot 0,45

Beta 0,94

Tracking Error 6,52

Informationskvot -0,58

Alpha -3,12

Up Capture Ratio 88,93

Down Capture Ratio 100,20
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 46,9

® Teknologi 17,7

Halsovard 7,5

Konsument, stabil 7,0

Media & kommunikation 7,0

Fastighet 5,6

® Basindustri & ravaror 4,7

Sallankopsvaror 3,5

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Embracer Group AB SWE 5,1%
AAK AB SWE 4,3%
Coor Service Management Holding AB SWE 4,2%
MEKO AB SWE 4,0%
Bufab AB SWE 3,8%
Nolato AB Class B SWE 3,7%
Hexpol AB Class B SWE 3,5%
Karnov Group AB SWE 3,3%
Electrolux AB B SWE 3,1%
Castellum AB SWE 3,0%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 89,1
Finland 4,8
Norge 3,3
® Danmark 2,7
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
P 2 2 -k %k 2k ¥
iar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global -1,7 3,2 9,0 9,6 12,9
MSCI ACWI NR USD -3,4 2,6 11,0 13,4 14,0

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - Augusti 2022

Augusti betecknas ofta som den sista sommarmanaden i Sverige. Det &r den tid nér vi skérdar och
njuter av det som vi gjorde under varen, samtidigt som det ar dags att ge arets sista godsling till
tradgarden sa den &r redo for att ta emot nya skott och blomknoppar till nasta ar. Vaxterna ar
laddade med energi infér hdsten — men hur &r det dd med bérsen?

Ett forsta halvar pa borserna som innebar borsfall pa bred front foljdes av en rekyl under de veckor
under juli och augusti ndr hogsommarens varme fortfarande dominerade klimatet. De avslutande
dagarna av augusti bjod férutom pa svalare vader dven pa férnyad borsoro. Att borserna steg under
sommaren var i sig inte orimligt efter nedgangar pa 20 till 30 procent sedan arsskiftet i manga
bolag. Men fortsatt svag statistik och uttalanden fran bolag om att osidkerheten kring framtiden
okar tillsammans med hog inflation och kraftigt nedjusterade tillvaxtprognoser gor att det
sannerligen inte saknas orosmoln i dagslaget.

Att inflationen biter sig fast och tvingar centralbanker till ovanligt kraftfulla rdantehdjningar
samtidigt som inflationen urholkar kopkraften for hushall ar definitivt tecken pa att manga bolag
kan fa komma att tampas med en svag efterfragesituation. Lagg till en europeisk energikris som 16k
pa laxen dar det talas om skrdackhéga energipriser nar kylan tréanger sig pa. Manga bedémare
raknar nu med en tydlig inbromsning i tillvaxten under kommande kvartal och ordet recession
borjar anvandas mer frekvent.

Aven om &rets bérsnedgdngar har inneburit att virderingarna har rort sig frdn historiskt hoga
nivaer ned mot mer normala nivaer ar det fortfarande en bit kvar ned till de bottnar vi sett under
tidigare storre inbromsningar i tillvaxten. Att redan nu diskontera att en vandning till det battre
skulle vara pa intdgande kan darmed framsta som riskfyllt. Det géller i vissa fall att skorda det som
fortfarande ar gront och samtidigt bereda plats for att ta emot vad som tidigare beskrevs som “nya
skott och blomknoppar” till kommande sdsong.

Under augusti gjorde Globalfonden en sadan plantering genom en nyinvestering i Amerikanska
Certara (New ventures — hdlsovdard & medicinteknik). Bolagets tjanster mojliggor kliniska framsteg,
minskar kostnader och regulatorisk risk via sin ledande position inom den framvaxande
biosimuleringsmarknaden.
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Startdatum 2011-09-28
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Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Global

MANADSRAPPORT AUGUSTI 2022

Varldens befolkning aldras snabbt, vilket medfoér stora utmaningar for hélso- och sjukvarden. En
foreteelse som sammanfaller med en 6kad medellivslangd &r att allt fler lever med kroniska
sjukdomar. Vilket i sin tur krdver mer langvariga behandlingar, ofta via ldkemedel som
totalkostnaden over en patients livslangd innebar mycket hoga kostnader. Att utveckla nya
lakemedel pa ett mer effektivt satt och att dessa nya ldkemedels potentiella biverkningar ar farre
och av lindrigare art ar ett satt att minska kostnadstrycket inom halsovarden. Certara &r
specialiserade inom biosimulering och teknologi for att transformera traditionell
lakemedelsframtagning genom att via anvdndandet av mjukvara Oka potentiella lakemedels
utvecklingshastighet och att minska dess utvecklingskostnad. Certaras mjukvara har varit inblandat
i éver 90% av alla nya lakemedelsgodkdnnanden av FDA sedan 2014. Aven 17 olika regulatorer
anvander Certaras mjukvara som grund for att utvardera nya ldkemedel och ~400 akademiska
larosaten anvander den i sin undervisning.

Utover huvudverksamheten erbjuds &dven service och tillhérande kringtjanster. En aldrande
befolkning innebar ett 6kat anvdndande av lakemedel och diarmed o6kade kostnader. Certaras
mjukvara minska styckpriset for lakemedel genom att o6ka precisionen i forsknings- &
utvecklingsfaserna. Biosimulering har anvédnts sedan sent 1970-tal men det ar forst pa senare ar
som regulatoriskt godkdnnande pd en bredare front natts, och marknaden, som férvantas vaxa
12-15% arligen de kommande fem aren. Var tro ar att Certara kommer vara en aktér av vikt inom
detta omrade for en lang framtid.

Utover denna nyinvestering gjordes &dven kompletterande investeringar i Prudential
(Kapitalallokerare), Aalberts (Milj6- & energiteknik) samt Eurofins Scientific (Hdlsovdrd &
medicinteknik). For att ge plats for dessa O6kningar avyttrades efter stark kursutveckling delar av
innehaven i Shoals Technologies (New ventures — milj6- & energiteknik), Centene (Hdlsovird &
medicinteknik) och Ameresco (Milj6- & energiteknik). Aven kassan 8kades ndgot for att ge utrymme
for kommande investeringar.

Avkastningsmassigt kom det enskilt storsta positiva bidragen fran en av de plantor som saddes i
varas och en av de som saddes foregaende var. Shoals Technologies tillhandahaller |6sningar for
elektrisk balansering av system (EBOS) for solenergiprojekt. Efter en nyhetsmdssigt turbulent var
med osdkerhet kring utsikterna fér solenergimarknaden i USA har aktien revanscherat sig rejalt
under sommaren, inte minst under augusti. P4 samma tema kom det storsta avkastningsbidraget
fran Ameresco, som bland annat tillhandahaller energildsningar till ett stort spann av bade statliga
och privata kunder, dar de saval stiller om kundens energikallor till fornyelsebara alternativ men
ocksa effektiviserar kundens energiférbrukning. Andra stora avkastningsbidrag kom fran B3
(Digitala produkter & tjéinster), Shimano (Kapitalallokerare) och Centene.

I den negativa vagskdlen fanns tre bolag fran klustret Digitala produkter & tjdnster: Zebra
Technologies, Salesforce och Nexon. Inget av bolagen presenterade nagot synnerligen orovickande
i sina rapporter, men generell oro fér mer teknologifokuserade foretag drog med sig aktierna nedat.
Ovriga bolag som hade lite svagare kursutveckling under méanaden var Prudential, Icon (Hdlsovdrd
& medicinteknik) samt Schneider Electric (Miljé- & energiteknik).

Sammantaget gjorde detta att klustren miljé- & energiteknik samt new ventures som helhet var
framsta bidragsgivare under manaden medan klustren kapitalallokerare samt hélsovdrd &
medicinteknik utvecklades samst.

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*
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* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r i detta fall MSCI ACW!I iShares ETF.

1,5 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 0kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 14,0
Sharpekvot 0,8
Beta 0,9
Tracking Error 4,5
Informationskvot -0,7
Alpha -2,7
Up Capture Ratio 88,7
Down Capture Ratio 104,2

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Halsovard 25,9
Bank och finans 24,1
® Teknologi 19,4
Industri 17,7

® Sallankdpsvaror 5,0
® Nyttotjanster 4,6
Media & kommunikation 3,4
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

Land Portfoljvikt %

Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg CAN 6,2%
Fiserv Inc USA 4,8%
Brookfield Renewable Corp Ordinary Shares - Class A (Sub Voting) USA 4,3%
Centene Corp USA 4,3%
WSP Global Inc CAN 4,1%
Hologic Inc USA 4,1%
Markel Corp USA 4,0%
Stantec Inc CAN 3,8%
Qiagen NV USA 3,7%
Brookfield Asset Management Inc Registered Shs -A- Limited Vtg  CAN 3,6%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 46,7
Kanada 22,1
Japan 6,2
Frankrike 5,6
® Danmark 4,6
®|rland 3,5
o Storbritannien 3,2
Brasilien 2,8
e [talien 2,6
® Nederlanderna 2,5
Kina 0,0
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -23,9 -5,2 11,6 5,5 10,7
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR -18,4 -7,8 5,7 6,5 8,9

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
Carl Granath Henrik Sandell

40,0 35,0 35,4 Sedan 2014-08-28 Sedan 2014-08-28
30,0 26,5
g 20,9 20,6 21,9
<= 200 18,2
e il m
X 0,0 —_— Fondfakta
S 2200 -13.0 Startdatum 2014-08-28
w -19,1 ’
£ -30,0 .
E h021 h020 bo1s bo1s bo17 Fondférmogenhet (MSEK) 1612
% av tillg. i 10 storsta innehav 33,5%
mmm Didner & Gerge Small & Microcap == MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR
Antal innehav 43

*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Augusti 2022 ISIN SE0005962347

. . . . . NAV (per sista manad) 225,43

Under augusti manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning ) ' ‘
pd motsvarande -5,1 procent. Fondens jimférelseindex avkastade under denna Forvaltningsavgift 1,60%
period -4,0 procent. Omsattningshastighet 15,6%
Geografisk inriktning Europa

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var Water
Intelligence, Tracsis, och Somero Enterprises.

Signatory of:
Water Intelligence dr experter pd att hitta vattenlackor. Koncernens dotterbolag '=PRI princples for Ilﬁcc
American Leak Detection arbetar med att upptécka vattenldckage med hjilp av icke- ~ ==m INVEStMENt  Grewi on Clmate Cnange
invasiva metoder, d.vs. att man undviker rivning eller friliggning i samband med

sokprocessen. Bolaget anvander t.ex. enheter som med hjalp av elektronik eller

ultravioletta detektorer kan avlyssna eller avlasa omraden for att upptacka lackor. SWE )
Ursprungligen sa inriktade sig American Leak Detection framst mot pooldgare, men ) Q}‘CDP
numera sa kan man hjalpa saval hushall som foretag och kommuner att hantera alla SVERIGES FORUM FOR

HALLBARA INVESTERINGAR  DISCLOSURE INSIGHT ACTION
sorters vattenldackor. Koncernens brittiska verksamhet hjalper kommunala
vattenbolag att snabbt och effektivt identifiera lackor i underjordisk infrastruktur.

Tracsis dr en teknikleverantdr som erbjuder bade hérd- och mjukvaruldsningar men Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

dven konsulttjanster mot transportsektorn i framst England. Bolaget ar sarskilt starkt 1,0%
mot tagoperatorer och har tagit fram mjukvarubaserade l6sningar for allt ifran drift 0.0%
och trafikplanering till sdkerhet, men har ocksd l6sningar for en forbattrad 'l’O:/°
kundupplevelse for passagerarna sasom biljettsystem och automatiska 22;
aterbetalningar vid langa forseningar. Tracsis har historiskt uppvisat en god tillvaxt _410%
och I6pande tagit marknadsandelar pa den engelska marknaden, men har framover 5.0%

ambitioner att véxa internationellt ddr framfor allt USA &r en lovande marknad. ¢,
Bolaget har ocksa framgangsrikt vaxt sina intdkter av aterkommande karaktar till mer
an halften av totalen.

WDidner & Gerge Small & Microcap BMSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Somero ar varldens ledande tillverkare av laserlaggare, en form av hégpresterande
golvlaggningsmaskiner for betonggolv. Bolagets maskiner hjalper ftill att
automatisera arbetet med att gjuta betonggolv for kommersiella lokaler. Resultatet
blir vasentligt lagre kostnader och en battre kvalitet d@ Someros laserldggare kan
uppna en precision pa millimeterniva. Somero &r verksamt i 6ver 100 lander och kan
bista sina kunder med reservdelar och servicearbete dygnet runt alla dagar i veckan.
Produktutveckling har alltid varit en viktig tillvaxtdrivare for Somero och 40% av den
historiska forsaljningstillvaxten har traditionellt kommit fran nya produkter. | juni
2021 lanserade bolaget t.ex. Skystrip, den 18:e maskinen i Someros produktportfol;.
Skystrip automatiserar arbetet med att ta bort formvirke efter att betongen natt ratt
hallfasthet. Det ar ett potentiellt farligt arbete och Skystrip minskar risken for olyckor.
Maskinen reducerar dessutom saval materialsvinn som antalet arbetstimmar, da
rivningen nu kan skotas av en enda operator.

Tre av de svagaste innehaven under perioden var Basler, Embracer och Bakkafrost.

Tyska Basler dar en ledande aktdér inom hogkvalitativa industriella kameror med en
global marknadsandel pa over 30%. Industrikameror utgdr en central del av alla
maskinvisionssystem och har vésentligt battre prestanda an vanliga kameror, t.ex.
vad géller bildhastighet. Baslers kameror anvdnds bade av maskintillverkare, som
integrerar dem i sina egna produkter, och som natverkskameror for digital
videoovervakning. 70% av koncernens forsaljning gar idag till applikationer inom
industriell masstillverkning, t.ex. produktion av halvledare, men
anvandningsomraden inom medicinteknik, logistiklosningar och intelligenta
trafiksystem vaxer snabbt.

Embracer Group férvarvar, utvecklar och forlagger PC-, konsol- och mobilspel.
Karnaffarsmodellen bestar i att forvarva etablerade, men tillfélligt underpresterande,
spelvarumarken och successivt forddla dem. Bolaget grundades 2011 av Lars
Wingefors och ager o6ver 250 olika varumarken fordelat pa flera hundra olika
speltitlar. Koncernen har huvudkontor i Karlstad och global narvaro genom de tio
operativa enheterna: THQ Nordic, Koch Media, Coffee Stain, Amplifier Game Invest,
Saber Interactive, DECA Games, Gearbox Entertainment, Easybrain, Asmodee och
Dark Horse. For narvarande arbetar koncernens dryga 10 000 spelutvecklare med
narmare 230 pagdende spelutvecklingsprojekt, varav 30 stycken avser AAA-
lanseringar.

Bakkafrost ar en fardisk laxodlare som, ftill skillnad mot manga av bolagets
konkurrenter, dr verksam i alla delar av produktionsprocessen, fran foder- och
fiskoljetillverkning till slutprodukt. Bakkafrosts fardiska verksamhet ar tydlig
kostnadsledare i branschen, med ett hégre rorelseresultat per slaktad fisk och kilo &@n
branschgenomsnittet. Lax ar bra mat utifran ett hallbarhetsperspektiv. Lax har en
foderomvandlingsfaktor pa 1.2, jamfért med 2.5 for manga andra proteinkallor.
Koldioxidavtrycket ar dessutom vasentligt lagre for lax. | november 2020 utsag Coller
FAIRR Index Bakkafrost till en av varldens tre mest hallbara proteinproducenter.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

25

20

.,

mD&G Small & Microcap = Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF.

4,0 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi sta innehav

@ DIDNER & GERGE

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst Land Portfoljvikt %
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om Paradox Interactive AB SWE 4,4%

fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens

H 0,

andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan discoverlE Group PLC GBR 3.7%
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande Embracer Group AB SWE 3,7%
fondens relevanta Jamf?relselndex. Dldne'r & Gerges fondportfoljer ar Bakkafrost P/F NOR 3,7%
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Cranswick PLC GBR 3,4%
Nyckeltal - 5 ar* Frontier Developments PLC GBR 3,3%
Standardavvikelse % 17,06 CIE Automotive SA ESP 2,9%
Sharpekvot 0,43 Corticeira Amorim SGPS SA PRT 2,8%
Beta 0,79 Interpump Group SpA ITA 2,8%
Tracking Error 946 Chargeurs SA FRA 2,8%
Informationskvot -0,10
Alpha 0,51
Up Capture Ratio 90,49
Down Capture Ratio 92,55

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%) Geografisk fordelning (%)

% %

® Teknologi 20,2 o Storbritannien 26,9
Media & kommunikation 18,5 ®Sverige 22,1
e [talien 11,3

© Sallankdpsvaror 17,4
. Norge 9,0
Industri 15,4
Frankrike 7,9
Konsument, stabil 11,7
® USA 6,4
Halsovard 11,1 Spanien 32
® Basindustri & ravaror 4,8 Portugal 3,1
Bank och finans 1,0  Tyskland 2,4
Total 100,0 ® Nederldnderna 2,1
o Ovrigt 5,6
Total 100,0
KONTAKT OM DIDNER & GERGE
Didner & Gerge Fonder AB Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45 sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
Filial i Stockholm: Sédra Kungstornet, Kungsgatan 33 god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera férdelar med att vara ett
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala fristdende fondbolag och inte en del av en stérre koncern. Darmed kan
Telefon: 018-64 05 40 vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for

For mer information: www.didnergerge.se .
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 %k 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap -0,9 14,4 8,6 12,3 12,2
MSCI USA Small Cap NR USD -0,8 6,5 12,5 14,7 13,2

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge US Small and Microcap = SCI USA Small Cap NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Augusti 2022

Fonden hade en positiv utveckling under augusti manad. Bland fondens bésta
bidragsgivare kan ndmnas Computer Services, Construction Partners och Ameresco.

Fintechbolaget Computer Services tillhandahaller systemlésningar fér den finansiella
sektorn. Bolaget gynnas av ett skifte till digitala banktjanster samt bankers
outsourcing av dessa. Fokus och diversifiering ligger pa hog servicefaktor vilket bland
annat visar sig i bolagets hoga andel aterkommande intakter. Férutom servicen
skapar langa kontrakt och regleringar starka intradesbarriarer fér bolaget. Computer
Services har en stark bolagskultur och bade anstéllda som ledning har arbetat ldnge
inom bolaget. Under manaden lades ett bud pa bolaget som har accepterats av
bolagets styrelse och grundare John Williams.

Construction Partners ar ett valskott infrastrukturbolag som verkar i de sydostra
delarna av USA. Bolaget underhaller befintliga vagar och har historiskt haft en stor
andel aterkommande intakter. USA har en eftersatt vaginfrastruktur och bolaget
gynnas av att de delstater som de verkar i har okat sin finansiering till vagunderhall.
Construction Partners leds av sina grundare som tillsammans har en lang
industrierfarenhet och dessutom &r stora dgare i bolaget.

Ameresco ar ett ledande miljoteknikbolag som tillhandahaller energilésningar for att
oka energieffektiviteten hos dess kunder. Bolaget gynnas av ett 6kat miljéfokus och
behovet att minska jordens koldioxidutslapp. Med inriktning pa design, installering
och &dgande av miljovanliga energilosningar erbjuds den basta l6sningen utifran
kundens behov, 6nskemal och kapacitet. Bolaget ar valskétt, I6nsamt och har en
stark bolagskultur praglat av grundaren och VDn George Sakellaris.

@ DIDNER & GERGE

Linn Hansson
Sedan 2019-08-19

Jessica Frank
Sedan 2016-08-31

Fondfakta

Startdatum 2016-08-31
Fondférmogenhet (MSEK) 477
% av tillg. i 10 storsta innehav 38,0%
Antal innehav 31
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 199,19
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 28,6%

Nordamerika

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

5,3%
4,5%
3,8%
3,0%
2,3%
1,5%
0,8%
0,0%

Geografisk inriktning

Signatory of:
n Principles for
1] Responsible
L] ] Investment

4,2

MDidner & Gerge US Small and Microcap BMSCI USA Small Cap NR USD

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan namnas Evertec och
Compass Diversified Holdings.

Evertec ar en ledande transaktions- och processhanterare for betalningar i Puerto
Rico och Latinamerika. Bolagets tillvaxt gynnas av en strukturell digitalisering av
betalningar pad en marknad som inte ar lika utvecklad som den i exempelvis USA.
Evertec har en skalbar motstandskraftig affirsmodell med hég andel aterkommande
intdkter och starka kassafléden. Bolaget ar valskott, har en stark balansrakning och
en ledning med lang branscherfarenhet.

Compass Diversified Holdings ar ett investeringsbolag med langsiktigt 4gande i sma
nischade konsument- och industribolag. Bolaget investerar i bolag med starka
varumadrken och héga intradesbarridrer samt bra kassafloden. Compass Diversified
hjalper bolagen att bygga upp sin verksamhet genom att investera i ledningspersoner,
infrastruktur och kompletterande forvarv. Hallbarhet ar en viktig del i bolagets
strategi och investeringsprocess. Bolaget har visat bra vardeskapande historiskt och
leds av grundaren och deldgaren Elias Sabo.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

35
30
25

20

, 1l

m D&G US Small & Microcap m Jmf.index

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
Jmf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,50
Sharpekvot 0,86
Beta 0,68
Tracking Error 9,59
Informationskvot -0,21
Alpha 2,24
Up Capture Ratio 77,15
Down Capture Ratio 72,71

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)
%

Industri 33,0
Halsovard 21,1
® Teknologi 15,3
o Sallanképsvaror 9,2
Konsument, stabil 9,1
Fastighet 6,6
Bank och finans 3,1
Media & kommunikation 2,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %

UFP Technologies Inc USA 5,3%
Advanced Drainage Systems Inc USA 4,3%
Stantec Inc CAN 4,1%
Chemed Corp USA 3,8%
Inter Parfums Inc USA 3,7%
Computer Services Inc USA 3,6%
Kadant Inc USA 3,4%
Winmark Corp USA 3,3%
CRA International Inc USA 3,3%
Colliers International Group Inc Shs Subord Voting CAN 3,2%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 86,2
Kanada 11,0
Ovrigt 2,8
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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