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DIDNER & GERGE

Forvaltare D&G US Small & Microcap
Linn Hansson (aug 2019)
Jessica Frank (aug 2016)

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan

bade 6ka och minska i vdrde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Hallbarhet i korthet

Gedigen analys av och kdnnedom om bolagen
ar kdrnan ivar aktiva forvaltning och grunden
forvart hdllbarhetsarbete. Vi lagger stor vikt vid
vilka bolag vi investerar i och hur dessa arbetar
med hallbarhet. Vi letar efter valskotta bolag
med uthalliga affédrsmodeller och med en
ledning och dgare som styr bolaget [dngsiktigt.
Som aktiva dgare engagerar vi 0ss genom
dialoger med bolagen, deltagande i valbered-
ningar och réstning pd bolagsstammor.

Topp 10 innehav

UFP TECHNOLOGIES INC USA 5,2%
FIRSTSERVICE CORP NEW CAN 4,4%
BADGER METER INC USA 4,2%
STANTEC INC CAN 4,1%
WINMARK CORP USA 3,9%
ICFINTL INC USA 3,9%
ESAB CORPORATION USA 3,8%
CBIZINC USA 3,7%
KINSALE CAP GROUP INC USA 3,7%
INTER PARFUMS INC USA 3,6%
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Branschférdelning

Industri (46,2%)

‘ Halsovard (13,0%)
Il 'nformationsteknologi (9,

Bank och finans (9,4%)
Fastighet (7,5%)
' Il séllankopsvaror (6,5%)
Dagligvaror (3,6%)
Il Ovrigt (3,9%)
.o o
Nyckeltal dver 5 ar
Arlig avkastning fond 14,3%
Arlig avkastning index 11,8%
Standardavvikelse fond 16,4%
Standardavvikelse index 19,3%
Riskfri ranta 1,3%
Alfa 0,00
Beta 0,96
Aktiv risk (tracking error) 8,9%
Informationskvot 0,28
Treynorkvot 0,13
Sharpekvot 0,06
USA ha

Varfor investera i )
var amerikanska )
smabolagsfond? )
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Storsta marknader

United States 81,6%
Canada 14,6%
Other 3,9%

9%)

Kolidoxidutslapp

71% lagre utsléapp an jamforelseindex
11,17
o
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BENCHMARK DG US Small
INDEX** Microcap*

tCO,e/Mkr intakt
o N BN [e)] 0]

*Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intakt. 3,3 ton Co2e/Mkr i
bolagsintdkter- anger hur mycket koldioxid bolagen i fonden
slapper utirelation till portféljbolagens intakter, dvs. hur
koldioxideffektiva bolagen i fonden &r.

**Koldioxidavtryck per 2023-12-31, viktad genomsnittlig
koldioxidintensitet, tCO2e/Mkr intékt. Berdkningarna ar inte
heltdckande. Underliggande berékningsdata omfattar Scope
1 och Scope 2. Kélla: ISS ESG

r
hoginnovationstakt

varldens basta universitet

ett gynnsamt foretagsklimat
hog entreprendrsanda
varldens storsta aktiemarknad

"Never bet against America"
-Warren Buffet
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Forvaltarkommentar

Fonden hade en oférandrad utveckling under juni méanad. Bland fondens basta bidragsgivare kan ndmnas
Toro, Medpace och ICF International.

Toroar férutom global marknadsledare inom produkter till gras- och landskapsskotsel dven en
marknadsledande tillverkare av maskiner som anvands vid infrastrukturarbeten under jord. Bolaget
gynnas bland annat av den pdgaende 5G-utbygganden. Toro ar valskott och har ett tydligt fokus péa
kontinuerliga forbattringar samt en god tillvaxthistorik. Vi tror att bolaget kommer kunna fortsatta att
vaxa framover till foljd av sin marknadsposition, fokus pa& innovation och méjlighet till kompletterande
forvarv. Aktien steg efter att bolaget rapporterat battre siffror an férvantat for forsta kvartalet.
Landskapsskotselsmarknaden ar fortfarande svag men bolaget har borjat skonja en ljusning drivet av
forbattrad efterfragan fran bolagets slutkunder samt narmre en normalisering av lagernivéaer hos
aterforsaljare.

Medpace dr en ledande kontraktsforskningsorganisation (CRO) som erbjuder helhetslsningar for
utvecklandet av nya mediciner. Férsaljningen drivs av en hog ldkemedelsinnovation. Bolagets kunder ar
framst mindre bolag som inte har r&d eller mojlighet att bygga upp infrastrukturen kring de kliniska
studierna sjdlva. Bolaget dr valskott med starka kassafloden, nettokassa samt till foljd av sin affdrsmodell
industrindga marginaler. Bolaget leds av dess grundare och stordgare Dr August Troendle.

ICF International ar ett ledande amerikanskt konsultbolag som erbjuder tjdnster och teknologiska
[6sningar till statliga myndigheter och kommersiella kunder. Tillvéxten drivs av behovet att skapa ett
motstandskraftigt samhalle, till exempel genom en modernisering och uppgradering av statens I T-
infrastruktur. Stérsta delen av forsaljningen ar mot social- och hadlsovardstjanster foljt av miljo- och
energieffektivitet, infrastruktur och naturkatastrofhjélp. Bolaget [dgger stor vikt vid héllbarhet och har
varit koldioxidneutrala sedan 2006.

Bland fondens sdmsta bidragsgivare under ménaden kan namnas Trex och Core and Main.

Trex &r en ledande tillverkare av komposittrall till bostadsmarknaden. Bolaget gynnas av ett strukturellt
skifte fran trd till komposit framst pa grund av att materialet &r mer téligt och har lagre
underhadllskostnader éver dess livstid. 95 procent av materialet i produkten dr dtervunnet vilket &r en
kostnadsfordel jamfort med konkurrenterna. Bolaget grundades 1996 och leds idag av Bryan Fairbanks
som tidigare var bolagets finanschef.

Core and Main &r en marknadsledande distributor i USA av produkter frdmst for vattenhantering.
Bolagets tillvaxt drivs av en aldrad och eftersatt vatteninfrastruktur som kraver investeringar. Den dldrade
infrastrukturen gor att det sker manga vattenlackor som innebér halsorisker samt stora kostnader for
samhallet. Core and Main har tillsammans med sin narmaste konkurrent drygt en tredjedel av marknaden
som darutover ar mycket fragmenterad. Forutom att vdxa organiskt har bolaget ocksa stora mojligheter
att fortsatta att konsolidera marknaden via forvarv. Marginalexpansion ar drivet av en 6kad andel private
label-produkter samt en mer effektiv prissattning. Bolaget ar valskott med erfaren ledning och starka
kassafloden.

MADE BY HUMANS. @) DIDNER & GERGE



