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Didner & Gerge @ DIDNER & GERGE

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond -1,8 15,9 3,2 9,1 14,5
SIXRX GR SEK -1,7 16,1 7,2 12,7 11,5

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Januari 2024 ISIN SE0000428336

Aktiefonden gick ner lite under den férsta manaden av 2024 och utvecklades ungefar NAY {per sista manad) 38907

som index. Hemnet, Schibsted och AAK bidrog mest positiv till Aktiefondens Forvaltningsavgift 1,22%

utveckling medan Embracer, Hexagon och Dometic bidrog mest negativt. Omsattningshastighet 47,1%
° A . " Geografisk inriktning Sverige

Efter ett starkt ar pa borsen 2023, fortsatte aktiekursen for Hemnet att utvecklas

starkt i januari. | bokslutsrapporten tydliggérs Hemnets starka affarsmodell med

férmagan att hoja priserna. Hemnets affar har varit motstandskraftig daven under Signatory of. Ilﬁcc

tuffare marknadsférhdllanden pa bostadsmarknaden. Tack vare Hemnets starka .:PRI Rewonable o i S S

L] Investment

Group on Climate Change

kunderbjudande och att de ar den klart dominerande bostadsplattformen i Sverige.
Koncernen har ett starkt erbjudande for bade képare, saljare och fastighetsmaklare.
Hemnet kan fortsdtta 6ka priserna pa sina tjanster tack vare det stora vidrde de

skapar for sina kunder och att priset i forhallande till fastighetsvardet i en transaktion SWE Q}‘CDP

ar lagt: SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Schibsted utvecklades positivt i januari. Koncernen genomgar en intressant
strukturfoérandring, dar man saljer en del av Adevinta samt sin gamla mediaaffar. |

och med forséljningen av media blir Schibsted en koncern som huvudsakligen ar Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

verksam inom digitala marknadsplats. Schibsted har starka marknadspositioner i

0,5%
Sverige och Norge som inkluderar en motsvarighet till Hemnet i Norge och blocket i 0.0%
Sverige. Schibsteds marknadsplatser har goda majligheter till en positiv prisresa likt 05%
den vi sett i Hemnet. Fran ett hallbarhetsperspektiv ar Schibsted intressant, da en _1'00/
viktig del av affaren bygger pa cirkular ekonomi. _1'5(y

-2,0%
Dometic har haft tuffare marknadsférhallanden under flera kvartal, dar svagare oo

konsumenter och stora lager i handeln efter pandemin har paverkat negativt. Flera
av Dometics slutmarknader ar nu pa laga nivaer dar man under aret narmar sig
tillvaxt  igen. Underliggande har Dometic fortsatt gbra betydande EDidner & Gerge Aktiefond
forbattringsatgarder men som inte syns tydligt i resultatet an da volymutvecklingen +Fondens basvaluta &1 SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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MANADSRAPPORT JANUARI 2024

varit sa pass svag. De interna forbattringarna innefattar renodling av
produktportféljen, fabriksnedstangningar och flytt av produktion, modulariseringar
av produkter och nya produktkategorier. De kommande aren har Dometic god
potential for tillvaxt och marginalforbattring da volymerna forbattras. Dometic har
dven en spannande resa inom marinaffiren under de kommande aren med det
pagaende teknikskiftet inom styrsystem som ar positivt for vinstutvecklingen.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Aktiefond
W -46% tco.e/Mkr intikt

w A

2
ll
0
1

N

D&G SIX Return Delta
Aktiefond Index
Kalla: 1SS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 20,67
Sharpekvot 0,50
Beta 1,02
Tracking Error 6,14
Informationskvot -0,51
Alpha -3,18
Up Capture Ratio 92,65
Down Capture Ratio 103,39

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

Portfolio Date: 2024-01-31

%

Industri 32,0
Bank och finans 21,3
Media & kommunikation 12,8
® Teknologi 11,9
Konsument, stabil 8,8
Halsovard 6,4
Sallankopsvaror 3,6
® Basindustri & ravaror 2,0
Fastighet 1,3
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Hexagon AB Class B SWE 6,9%
Atlas Copco AB Class B SWE 5,5%
Schibsted ASA Class B NOR 5,4%
AAK AB SWE 4,9%
Alfa Laval AB SWE 4,8%
Getinge AB Class B SWE 4,7%
Hemnet Group AB SWE 4,3%
Sampo Oyj Class A FIN 4,1%
Nordnet AB (publ) Ordinary Shares SWE 4,1%
Essity AB Class B SWE 3,7%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 86,0
Norge 55
® Danmark 4,3
Finland 4,2
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag 0,2 20,7 1,3 9,5 17,6
Carnegie Small Cap Return GR SEK -2,3 19,3 2,2 11,4 16,9

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Smabolag = Carnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - Januari 2024

Smabolagsfonden per manadens utgang stigit med 0,2 procent i ar, vilket kan
jamforas med index som sjunkit med 2,3 procent under samma period. Fonden
gynnades i januari av kursutvecklingen i Byggfakta, Biotage och Sobi. Fondens
utveckling missgynnades daremot av kursutvecklingen i Sagax, Castellum och NCAB.

Det har varit en héndelserik inledning pa 2024 fér Smabolagsfonden. Precis som i
januari 2023, da vi fick ta del av ett bud pa det tidigare innehavet Rovio, sa inleddes
dven detta ar med ett bud pa ett av fondens innehav, Byggfakta. Budet uppgar till 46
kr per aktie och kommer fran ett konsortium bestaende av Stirling Square Capital
Partners, TA Associates samt Macquarie Capital, dar de tvd forstnamnda &gde
bolaget i onoterad miljé och idag kontrollerar cirka tva tredjedelar av aktierna.
Acceptfristen pagar fram till april. Didner & Gerge Smabolag &ger per idag 2,26
procent av aktierna i Byggfakta.

| slutet av mananden inleddes dven rapportperioden for det fjarde kvartalet 2023.
Forst ut att rapportera bland Smabolagsfondens innehav var Hemnet, som
presenterade en mycket stark rapport. Nettoomsattningen 6kade med 37 procent
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar, vilket huvudsakligen berodde pa en
hogre genomsnittlig intdkt per publicerat objekt (ARPL). Aven lénsamheten
forbattrades, dar EBITDA-resultatet ckade med 60 procent. Detta medférde en
marginalférbattring pa hela 7,3 procentenheter (51,5 procent jamfért med 44,2
procent i Q4 2022). Det ar gladjande att se att Hemnet, trots en fortsatt utmanande
bostadsmarknad, fortsatter att uppvisa hog tillvaxt med férbattrad lonsamhet och vi
tror att bolaget har goda mdjligheter att fortsatta vaxa genom saval nya erbjudanden
som prishéjningar.

Aven portféljbolaget Gringes hann med att bekédnna firg innan januari var till &nda.
Trots en nagot lagre omsattning jamfért med motsvarande kvartal aret innan, sa

Kristian Akesson
Sedan 2018-02-01

Fondfakta

Startdatum

Fondférmogenhet (MSEK)

% av tillg. i 10 storsta innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista manad)
Forvaltningsavgift

Omsattningshastighet

Geografisk inriktning

Signatory of:
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@ DIDNER & GERGE

Erik Nordstrom
Sedan 2022-08-15

2008-12-23
8873

41,7%

42
SE0002699421
1122,76
1,40%

42,5%

Norden

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

N CDP

DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

0,2%

0,2%

0,1%

0,1%

0,0%

IDidner & Gerge Smabolag

*Fondens basvaluta ar SEK.

0,2

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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fortsatter Granges att forbattra Ionsamheten. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick
till 245 mnkr (153 mnkr i Q4 2022) samtidigt som resultatmattet EBIT per ton, steg till
2300 kronor (en 6kning pa 64 procent jamfort med det fjarde kvartalet 2022). Den
forbattrade I6nsamheten kan till stor del hanforas till bolagets systematiska arbete
med att férbattra saval prissattning som produktivitet inom ramen for den sa kallade
Navigate-planen. Inom Navigate ar dven hallbarhet ett fokusomrade och Granges
arbetar kontinuerligt med att 6ka andelen atervunnet aluminium i verksamheten.
Aven detta nyckeltal forbattrades under Q4, dir andelen inkdpt &tervunnet
aluminium okade till 43,6 procent jamfort med 33,5 procent under Q4 2022. Vi
tycker att Granges Q4-rapport visar att bolaget fortsatter ta steg i ratt riktning mot
dess finansiella mal och ser att de investeringar som har foretagits under de senaste
aren borjar ge resultat.

Storsta kop under manaden har skett i Lindab, Beijer Ref och Biotage. Vi har under
manaden minskat vara innehav i Lifco, Elekta ochCoor.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Smabolag
W -60%

D&G Carnegie Delta
Smabolag  Small Cap
Index
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall &r CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 22,23

Sharpekvot 0,50

Beta 0,91

Tracking Error 7,14

Informationskvot -0,24

Alpha -0,82

Up Capture Ratio 88,16

Down Capture Ratio 90,39
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 43,4

Halsovard 17,7

® Teknologi 17,4

Fastighet 11,0

Sallankdpsvaror 4,2

Konsument, stabil 3,4

® Basindustri & ravaror 2,3

Media & kommunikation 0,6

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Biotage AB SWE 5,4%
Castellum AB SWE 4,8%
Nolato AB Class B SWE 4,3%
AB Sagax Class B SWE 4,3%
Crayon Group Holding ASA Shs NOR 4,1%
Bufab AB SWE 4,1%
Swedish Orphan Biovitrum AB SWE 4,0%
Electrolux Professional AB Class B SWE 3,7%
Karnov Group AB SWE 3,6%
NCAB Group AB SWE 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 87,7
Finland 4,6
Norge 4,3

® Danmark 3,3
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 Kk 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 2,9 9,5 10,4 9,7 12,5
MSCI ACWI NR USD 3,1 6,5 14,0 13,1 13,8

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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Avkastning i % (SE
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= Didner & Gerge Global = SCI ACWI NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - Januari 2024

| vintan pa centralbanksbesked och bolagsrapporter

Januari manad i sig brukar séllan innebdra nagra stérre nyheter for borsen. Infor en
handelserik februarimanad med bland annat rantebesked fran Federal Reserve och
bolagsrapporter fran exempelvis flera av de sa inflytelserika teknologijattarna
handlades globala borser upp nagot under januari. Marknadens forvantan och
forhoppning ar att inflationen snart ska vara under kontroll och att rantesankningar
ska borja annonseras inom nagra manader. Lyckas detta minskar risken for
lagkonjunktur och efterfragan pa varor och tjanster fran konsumenter kan da
forvantas bli starkare igen. Federal Reserves mote i mars pekas i sig ut som valdigt
centralt for hur detta spelas ut.

Stora bolag driver aktiemarknaden

Globala borser avkastade ca 3 procent under januari, med de allra storsta bolagen, sa
kallade’Megacaps’ som draglok. Faktum ar att i nio av de elva sektorer som borsen
delas in i utvecklades storre foretag battre dan mindre foretag. De senaste
uppgangarna verkar vara stédda av starka fundamenta for storre bolag, dar ranteldage
och ftillgang till finansiering inte har lika stor paverkan pa tillvaxten. Att storre bolag
ofta har andra storre bolag som kunder &r inte heller att férringa som
forklaringsfaktor.

Smabolagens revanschar?

Att inflationen faller och réantor sinks underlattar att fatta ekonomiska beslut. Bade
for foretag och for offentlig verksamhet. Det finns en del, inklusive relativvardering,
som talar for att 2024 kan bli nagot av ett revanschar for sektorer som gatt samre
relativt andra sektorer under en langre period. Exempelvis kan tva segment som
finns i Globalfondens huvudfokus, energi- och miljoteknik samt halsa- och sjukvard,
namnas. | dessa segment finns bolag som har losningar pa nagra av varldens
hallbarhetsutmaningar — miljéutmaningar samt hélsa och vélbefinnande. | dessa

@ DIDNER & GERGE

A
Henrik Andersson
Sedan 2011-09-28

Fondfakta

Lars Johansson
Sedan 2014-01-01

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5379
% av tillg. i 10 storsta innehav 42,7%
Antal innehav 31
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 429,47
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 27,6%
Geografisk inriktning Global
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.
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segment ar mangfalden av mindre bolag med just dessa I6sningar stor. Sammantaget
ser vi god mojlighet att dessa typer av bolag tar stafettpinnen fran de allra storsta
borsbolagen om en inte alltfor lang framtid.

Varierad avkastning bland innehaven

En relativt vanligt aterkommande sak ar att avkastning mellan bolag kan skilja sig
valdigt mycket i borjan pa ett nytt kalenderar. Mycket beror pa de utsikter for
kommande ar som vissa bolag lamnar i anslutning till investerarkonferenser och
arsbokslut, vilket i sig brukar paverka hela sektorer och dartill kopplade foretag. Sa
dven detta ar.

Samst utvecklades en trio av bolag med valdigt begransad koppling till varandra.
BayCurrent Consulting foll mest av dessa. Anledningen var en langsammare &n
forvantad rekryteringstakt och darmed utebliven 6kad debiteringsgrad hos bolagets
konsulter. Med en hog efterfragan pa bolagets tjanster ser vi anda intaktstillvaxten
komma, dven om nagot forsenat. Zebra Technologies fortsatte paverkas av en nagot
svagare global handel. Bolaget, som bland annat séljer streckkodsbaserade |6sningar
for logistiksektorn, brukar ofta se sin aktiekurs paverkas av upp- och nedgangar i
konjunkturen. Nexons aktiekurs fortsatte nedat, pressad av bade bolagsspecifika
anledningar (3garsituationen, VD-byte), och &ven viss osdkerhet kring det
regulatoriska laget for kommande spellanseringar i Kina.

Pa den positiva sidan var fondens tre framsta gladjeamnen Fiserv, Pure Storage, samt
Hologic. Fondens storsta innehav Fiserv dr en ledande leverantor av teknik for
finansiella tjanster. Bolaget har tva huvudsakliga affirsomraden. Merchant Solutions
— betalningsldsningar. Financial Solutions — affarskritiska system, exempelvis
kontohanteringssystem for banker och system for betalkort. Bolaget har vaxt sin vinst
per aktie med 6ver tio procent 38 ar i rad, dar 2023 ser ut att bli det 39:e aret. Vi ser
god uppsida pa bolaget och att 2024 kommer bli det 40:e aret pa raken med tvasiffrig
vinsttillvaxt finner vi mycket troligt. Pure Storage nadde nya kursmassiga
hogstanivaer under januari. Infor bolagets rapport i borjan av februari talas det en
hel del om ett okande intresse for bolagets produkter, framfor allt deras
energieffektiva datalagringsldsningar. |1 samband med investmentbanken JP Morgans
stora halsovardskonferens presenterade Hologic sina tankar for 2024. Bolaget, som
ar en ledande utvecklare, ftillverkare och leverantér av hogkvalitativa
diagnostikprodukter, medicinska avbildningssystem och kirurgiprodukter, ser allt
starkare forutsattningar for hogre organisk tillvaxt framgent. Bolagets fokus och
marknadsledarskap finns framst inom omradet kvinnohalsa, med innovativa
I6sningar som screening for livmoderhalscancer respektive mammografi fér upptackt
av brostcancer som tva huvudomraden. Dessa omraden har under pandemin
prioriterats ned globalt, vilket pa bland annat World Economic Forum i Davos var en
stor diskussionspunkt.

Inga forandringar under manaden
Efter relativt manga forandringar under slutet av 2023 skedde inga storre
forandringar under januari.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

Didner & Gerge Global

D&G Global MSCI ACWI** Delta

Kalla: 155 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 13,1
Sharpekvot 0,7
Beta 0,9
Tracking Error 5,2
Informationskvot -0,6
Alpha -1,7
Up Capture Ratio 87,3
Down Capture Ratio 99,2

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 29,1
Halsovard 27,6

® Teknologi 22,1
Bank och finans 13,3

® Sallankdpsvaror 5,3
Media & kommunikation 2,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Fiserv Inc USA 5,1%

Stantec Inc CAN 4,7%

Hologic Inc USA 4,7%

WSP Global Inc CAN 4,6%

Recordati SpA Az nom Post raggruppamento ITA 4,3%

Japan Exchange Group Inc JPN 4,1%

Qiagen NV USA 3,8%

Salesforce Inc USA 3,8%

Schneider Electric SE FRA 3,8%

Pure Storage Inc Class A USA 3,7%
Geografisk fordelning (%)

%

® USA 44,1

Japan 13,3

Kanada 13,0

Frankrike 7,5

e [talien 7,4

o Storbritannien 5,8

® Danmark 3,3

e Nederlanderna 3,0

Brasilien 2,6

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa

god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett

fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for

dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert

att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -1,3 7,8 -5,5 4,9 8,2
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR 0,0 9,6 5,2 7,8 9,0

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Januari 2024

Under januari manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning pa motsvarande
-1,3 procent.

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var Bakkafrost, Cranswick
och Atoss.

Bakkafrost ar en fardisk laxodlare som, ftill skillnad mot manga av bolagets konkurrenter, &r
verksam i alla delar av produktionsprocessen, fran foder- och fiskoljetillverkning till slutprodukt.
Bakkafrosts fardiska verksamhet ar tydlig kostnadsledare i branschen, med ett hogre rorelseresultat
per slaktad fisk och kilo an branschgenomsnittet. 2019 forvarvade Bakkafrost The Scottish Salmon
Company och koncernen har sedan dess arbetat med att gradvis forbattra kvaliteten och minska
den biologiska risken i den skotska verksamheten. Under perioden har det spekulerats i en relativt
lag produktionstillvdaxt under 2024 i Norge, vilket borde gynna prisutveckling for lax det kommande
aret.

Cranswick ar en av Storbritanniens ledande charkuterister, med starka marknadspositioner inom
t.ex. korv, bacon och skinka. | oktober 2014 forvarvade Cranswick kycklingproducenten Benson
Park och klev darmed in ett nytt marknadssegment. Koncernens goda rykte bland
dagligvaruhandeln drev snabbt pa forsaljningen och Benson Park dubblade sin férséljning pa fyra
ar. Cranswick har dessutom gjort ytterligare ett forvarv inom kycklingsegmentet, men har
fortfarande bara nagra fa procentenheter av marknaden, jamfort med 30 procent inom griskott. |
borjan av 2022 forvarvade Cranswick Grove Pet Foods i Lincolnshire, som &r specialiserat pa
naringsrik hund- och kattmat av hog kvalitet. Grove ar en liten spelare pa den brittiska
fodermarknaden foér husdjur med en arlig produktion om ca 25 000 ton. Cranswick har dock en
framgangsrik historik av att expandera nya verksamhetsomraden. Cranswick meddelade i mitten av
januari att koncernen haft en stark julférsaljning.

Tyska ATOSS Software tillverkar mjukvara som maéter och optimerar bemanning. Koncernens
produkter vander sig framst till kunder med fran 30 till 10 000 anstdllda, men deras helt
molnbaserade Crewmeister-erbjudande, som riktar sig till de allra minsta foretagen, vaxer mycket
snabbt. ATOSS, som grundades fér drygt 30 ar sedan har idag 6ver 12 000 kunder, med fyra
miljoner anstallda, i 42 olika lander. Under 2023 kommer ATOSS att 6ka intakterna och vinsterna for

Henrik Sandell
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Startdatum 2014-08-28
Fondférmogenhet (MSEK) 1113
% av tillg. i 10 storsta innehav 42,8%
Antal innehav 46
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EDidner & Gerge Small & Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
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16:e aret i rad. Det &r en imponerande historik, inte minst med tanke pa att koncernen under de
senaste 5-6 aren samtidigt stallt om sin nyforsaljning fran ett licens- till ett prenumerationsbaserat
erbjudande, vilket har en dampande effekt pa den redovisade tillviaxttakten. ATOSS rapporterade
en fortsatt stark forsaljnings- och vinsttillvaxt i samband med att bolaget slappte sin preliminara Q4-
rapport.

Bland de innehav som bidrog mest negativt till utvecklingen under manaden aterfanns MAG
Interactive, Paradox och Melexis.

MAG Interactive ar en svensk mobilspelsutvecklare. Sammanlagt har bolagets spelportfélj 6ver 350
miljoner nedladdningar. MAG Interactive fick en succé med sitt forsta spel “Ruzzle” som har laddats
ned 6ver 50 miljoner ganger globalt. Bolaget har f6ljt upp detta med ytterligare atta spel som har
laddats ner 6ver 10 miljon ganger. Senaste spelet att nd denna milstolpe var det sociala
fragesportsspelet "Nya Quizkampen”, som lanserades i maj 2020. | slutet av 2020 annonserade
MAG att bolaget forvarvat den svenska spelstudion Apprope, som framst utvecklar spel inom
ordkategorin och har natt éver 55 miljoner anvdandare. Appropes ordpusselspel “Word Mansion”
passerade en miljon nedladdningar redan i maj 2021. MAG rapporterade en svag
forsaljningsutveckling for det senaste kvartalet. Resultatet lyftes delvis av lagre
marknadsféringskostnader, men forsaljningen foll jamfért med samma period foregdende ar.

Den svenska spelutvecklaren Paradox Interactive har flera storséljare under baltet. Bolaget har en
mycket lojal kundbas med ndrmare sex miljoner aktiva spelare i manaden och éver 20 miljoner
registrerade spelarkonton. For sex ar sedan var motsvarande siffror cirka 1,5 miljoner manatliga
spelare respektive knappt fem miljoner konton, vilket motsvarar en arlig tillvéxt i spelarbasen pa i
runda slangar 25 procent per ar. Paradox spelportfolj inkluderar framgangsrika titlar som Cities
Skylines, Crusader Kings, Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel
kdannetecknas av en hog detaljrikedom i de val spelaren kan gora och av att de kan spelas om flera
ganger. De fem tidigare namnda spelen tillhér normalt bland de 100 mest spelade titlarna pa
Steam, trots att det dr 5-10 ar sedan vissa av spelen forst slapptes.

Melexis ar ett belgiskt bolag som ar verksamt inom halvledarindustrin och har 1700 anstallda i tre
kontinenter. Bolaget designar, utvecklar och séljer sensorer som nyttjar bade analoga och digitala
signaler, och stdlldon med integrerade avkdannare. Melexis har ingen egen produktion av halvledare,
utan arbetar med att designa fram |6sningar at sina kunder som leder till en 6kad effektivitet,
sakerhet, hallbarhet och komfort. Melexis ar ett av de vérldsledande bolagen inom sensorer till
bilindustrin. Pa alla nya bilar som produceras i varlden finns det i genomsnitt 18 Melexis-chips, dven
om inte alla biltillverkare ar kunder (4nnu). Aven om 90 procent av intdkterna genereras frén
bilindustrin har Melexis kunder ocksa inom andra segment, sasom robottillverkare, mobilitet,
uppkopplade apparater, energieffektiva byggnader och digital halsa.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Small & Microcap

D&G Small  MSCI Delta
& Microcap Europe
Small Cap
Index™**
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF

4,7 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 16,82
Sharpekvot 0,33
Beta 0,77
Tracking Error 9,94
Informationskvot -0,27
Alpha -1,10
Up Capture Ratio 88,35
Down Capture Ratio 98,01

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

® Teknologi 27,0
Industri 23,0
© Sallankdpsvaror 17,0
Media & kommunikation 11,5
Konsument, stabil 10,9
Halsovard 7,9
® Basindustri & ravaror 2,7
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Portfolio Date: 2024-01-31

Land Portfoljvikt %
Interpump Group SpA ITA 5,0%
discoverlE Group PLC GBR 4,9%
Cranswick PLC GBR 4,7%
Bakkafrost P/F NOR 4,7%
Paradox Interactive AB SWE 4,4%
Games Workshop Group PLC GBR 4,2%
CIE Automotive SA ESP 3,9%
AQ Group AB SWE 3,9%
CVS Group PLC GBR 3,6%
Aalberts NV NLD 3,4%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 28,9
e Sverige 21,9
e [talien 9,4
Norge 7,8
Frankrike 6,0
Spanien 4,2
® USA 4,1
© Tyskland 3,8
e Nederlanderna 3,6
Belgien 2,8

o Ovrigt 7,4
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
202 2 2 % % 2 %k
023 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap 3,4 10,9 16,8 14,0 13,2
MSCI USA Small Cap NR USD -1,0 8,4 10,1 11,4 11,7

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*

45,0
30,1 31,3 29,5
22,3
14,0
-
—_— —_—
|
= -1,8

30,0

=N
ui N
o n

37,5
1,4

O N
[N
vy e w
o

Avkastning i % (SEK

2023 2022 2021 2020 2019

= Didner & Gerge US Small and Microcap = SCI USA Small Cap NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Januari 2024

bidragsgivare kan namnas Kinsale, Installed Building Products och Comfort Systems.
Specialforsdkringsbolaget Kinsale erbjuder sak- och olycksfallsférsakring till mindre
kunder. Bolagets konkurrensfordel bestar av att anvanda en egenutvecklad teknik for
att forbattra alla delar av kedjan inom kommersiella férsakringar, vilket har resulterat
i bade hogre servicenivaer och lagre kostnader an branschsnittet. Kinsale ar ett
valskott bolag som leds av sin grundare Michael Kehoe och har varit en av fondens
basta bidragsgivare under aren sedan den koptes in varen 2017.

Installed Building Products (IBP) dr en av USAs ledande installatorer av isolering till
bostader. Bolaget gynnas av 6kade krav pa mer isolering i hus, for att géra dem mer
energieffektiva. Undermalig isolering ar den storsta anledningen till energiférluster i
bostader vilket ar kostsamt fér husdgaren samtidigt som det bidrar till stora
koldioxidutslapp. IBP leds idag av grundarens son Jeff Edwards, som dessutom ar
bolagets storsta aktiedgare. Precis som fondens andra innehav ar IBP valskott,
[6nsamt och har starka kassafloden.

Comfort Systems ar en ledande nationell VVS- och elinstallatér etablerad framst i
solbaltets storstader men som vaxer ocksa pa andra marknader i USA. Bolaget
gynnas av starka underliggande drivkrafter sdsom o©kat behov av datacenter,
onshoring (flytta hem produktion fran utlandet) och striktare arbetsmiljoregler som
kraver battre ventilationssystem i fabriker. Marknaden ar stor och fragmenterad
vilket skapar mojligheter for kompletterande forvarv, nagot som bolaget har varit
duktiga pa historiskt. Bolaget ar valskott med aterkommande intdkter och har en
kapitallatt modell som genererat positiva kassafléden sen starten 1997.
Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan namnas
Technologies och Winmark.
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*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Shoals Technologies ar en ledande leverantor till solindustrin. Bolaget tillhandahaller
I6sningar for elektrisk balansering av system (EBOS) for solenergiprojekt. Losningarna
bidrar till att forenkla installationen, minska kostnaden och oka tillforlitligheten i
projekten. Patenterade I6sningar skapar intrddesbarridrer och komparativa fordelar
for att pa sa satt ta marknadsandelar. Inkrementella tillvaxtmojligheter inkluderar
internationell expansion, samt motsvarande I6sningar for laddning av elbilar och
batterilagring.

Winmark ar en franchiseoperatér med ledande varumarken framst inom second
hand-klader i USA. Férsaljningen drivs av en o6kad hallbarhetsmedvetenhet hos
konsumenten men framforallt av dess vardeerbjudande. Bolaget paverkades negativt
under pandemin till foljd av nedstdngningar med har sedan dess successivt
rapporterat stigande forsaljningssiffror. Vi tror att Winmark framover kan fortsatta
vaxa genom att Oppna nya butiker och generera starka kassafloden. Bolaget har
stabilt hoga kassafloden som bland annat betalas ut till aktiedgare i form av
ordinarie- och extrautdelningar.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G US Small & Microcap
W -65% tco,e/Mkr intikt

D&G US MSCIUSA  Delta
Small & Small Cap™
Microcap

Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,46

Sharpekvot 0,90

Beta 0,68

Tracking Error 9,87

Informationskvot 0,24

Alpha 5,49

Up Capture Ratio 77,25

Down Capture Ratio 54,45
*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 50,6

Halsovard 16,0

® Teknologi 10,7

Fastighet 7,3

® Sallankdpsvaror 6,2

Bank och finans 3,5

Konsument, stabil 3,2

Media & kommunikation 2,5

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %

Core & Main Inc Class A USA 5,2%
nVent Electric PLC GBR 4,5%
Stantec Inc CAN 3,8%
UFP Technologies Inc USA 3,7%
FirstService Corp Ordinary Shares CAN 3,6%
Trex Co Inc USA 3,5%
ICF International Inc USA 3,5%
Comfort Systems USA Inc USA 3,4%
Chemed Corp USA 3,4%
Compass Diversified Holdings USA 3,2%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 77,1
Kanada 14,7

o Storbritannien 4,8
Ovrigt 3,5
Total 100,0
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