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*Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Sverige

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

1994­10­21

34 681

48,4%

35

SE0000428336

3 890,7

1,22%

Omsä�ningshas�ghet                                47,1%

Simon Peterson
Sedan 2019­09­02

Per Johansson
Sedan 2023­01­09

Ak�efonden ­ Förvaltarkommentar ­ Januari 2024

Ak�efonden gick ner lite under den första månaden av 2024 och utvecklades ungefär 
som index. Hemnet, Schibsted och AAK bidrog mest posi�v �ll Ak�efondens 
utveckling medan Embracer, Hexagon och Dome�c bidrog mest nega�vt.

E�er e� starkt år på börsen 2023, fortsa�e ak�ekursen för Hemnet a� utvecklas 
starkt i januari. I bokslutsrapporten tydliggörs Hemnets starka affärsmodell med 
förmågan a� höja priserna. Hemnets affär har varit motståndskra�ig även under 
tuffare marknadsförhållanden på bostadsmarknaden. Tack vare Hemnets starka 
kunderbjudande och a� de är den klart dominerande bostadspla�ormen i Sverige. 
Koncernen har e� starkt erbjudande för både köpare, säljare och fas�ghetsmäklare. 
Hemnet kan fortsä�a öka priserna på sina tjänster tack vare det stora värde de 
skapar för sina kunder och a� priset i förhållande �ll fas�ghetsvärdet i en transak�on 
är lågt.

Schibsted utvecklades posi�vt i januari. Koncernen genomgår en intressant 
strukturförändring, där man säljer en del av Adevinta samt sin gamla mediaaffär. I 
och med försäljningen av media blir Schibsted en koncern som huvudsakligen är 
verksam inom digitala marknadsplats. Schibsted har starka marknadsposi�oner i 
Sverige och Norge som inkluderar en motsvarighet �ll Hemnet i Norge och blocket i 
Sverige. Schibsteds marknadsplatser har goda möjligheter �ll en posi�v prisresa likt 
den vi se� i Hemnet. Från e� hållbarhetsperspek�v är Schibsted intressant, då en 
vik�g del av affären bygger på cirkulär ekonomi.

Dome�c har ha� tuffare marknadsförhållanden under flera kvartal, där svagare 
konsumenter och stora lager i handeln e�er pandemin har påverkat nega�vt. Flera 
av Dome�cs slutmarknader är nu på låga nivåer där man under året närmar sig 
�llväxt igen. Underliggande har Dome�c fortsa� göra betydande 
förbä�ringsåtgärder men som inte syns tydligt i resultatet än då volymutvecklingen 

*Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Fondens basvaluta är SEK.  **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Ak�efond

SIXRX GR SEK

­1,8 15,9 3,2 9,1 14,5

­1,7 16,1 7,2 12,7 11,5

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022­12­31, 
viktad genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intäkt. Jmf.index är i de�a fall SIXRX.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Ak�efond släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i 
fonden är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens indirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak | 

Kommersiell spelverksamhet |Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

varit så pass svag. De interna förbä�ringarna innefa�ar renodling av 
produktpor�öljen, fabriksnedstängningar och fly� av produk�on, modulariseringar 
av produkter och nya produktkategorier. De kommande åren har Dome�c god 
poten�al för �llväxt och marginalförbä�ring då volymerna förbä�ras. Dome�c har 
även en spännande resa inom marinaffären under de kommande åren med det 
pågående teknikski�et inom styrsystem som är posi�vt för vinstutvecklingen.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Ak�efond är en svensk UCITS­fond som huvudsakligen 
investerar i stora bolag på den svenska marknaden. Fonden är ak�vt 
förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs. en �dsperiod om 
fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens 
andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget a� uppnå en sådan 
värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande  
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

20,67

0,50

1,02

6,14

­0,51

­3,18

92,65

103,39

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Hexagon AB Class B

Atlas Copco AB Class B

Schibsted ASA Class B

AAK AB

Alfa Laval AB

Ge�nge AB Class B

Hemnet Group AB

Sampo Oyj Class A

Nordnet AB (publ) Ordinary Shares

Essity AB Class B

SWE 6,9%

SWE 5,5%

NOR 5,4%

SWE 4,9%

SWE 4,8%

SWE 4,7%

SWE 4,3%

FIN 4,1%

SWE 4,1%

SWE 3,7%

Branschfördelning (%)

Por�olio Date: 2024­01­31

%

Industri 32,0

Bank och finans 21,3

Media & kommunika�on 12,8

Teknologi 11,9

Konsument, stabil 8,8

Hälsovård 6,4

Sällanköpsvaror 3,6

Basindustri & råvaror 2,0

Fas�ghet 1,3

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Sverige 86,0

Norge 5,5

Danmark 4,3

Finland 4,2

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad ­ Utveckling i % (SEK)*
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*Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Norden

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

2008­12­23

8 873

41,7%

42

SE0002699421

1 122,76

1,40%

Omsä�ningshas�ghet                                42,5%

Kris�an Åkesson
Sedan 2018­02­01

Erik Nordström
Sedan 2022­08­15

Småbolagsfonden ­ Förvaltarkommentar ­ Januari 2024

Småbolagsfonden per månadens utgång s�git med 0,2 procent i år, vilket kan 
jämföras med index som sjunkit med 2,3 procent under samma period. Fonden 
gynnades i januari av kursutvecklingen i Byggfakta, Biotage och Sobi. Fondens 
utveckling missgynnades däremot av kursutvecklingen i Sagax, Castellum och NCAB.

Det har varit en händelserik inledning på 2024 för Småbolagsfonden. Precis som i 
januari 2023, då vi fick ta del av e� bud på det �digare innehavet Rovio, så inleddes 
även de�a år med e� bud på e� av fondens innehav, Byggfakta. Budet uppgår �ll 46 
kr per ak�e och kommer från e� konsor�um bestående av S�rling Square Capital 
Partners, TA Associates samt Macquarie Capital, där de två förstnämnda ägde 
bolaget i onoterad miljö och idag kontrollerar cirka två tredjedelar av ak�erna. 
Accep�risten pågår fram �ll april. Didner & Gerge Småbolag äger per idag 2,26 
procent av ak�erna i Byggfakta.

I slutet av månanden inleddes även rapportperioden för det �ärde kvartalet 2023. 
Först ut a� rapportera bland Småbolagsfondens innehav var Hemnet, som 
presenterade en mycket stark rapport. Ne�oomsä�ningen ökade med 37 procent 
jämfört med motsvarande kvartal föregående år, vilket huvudsakligen berodde på en 
högre genomsni�lig intäkt per publicerat objekt (ARPL). Även lönsamheten 
förbä�rades, där EBITDA­resultatet ökade med 60 procent. De�a medförde en 
marginalförbä�ring på hela 7,3 procentenheter (51,5 procent jämfört med 44,2 
procent i Q4 2022). Det är glädjande a� se a� Hemnet, trots en fortsa� utmanande 
bostadsmarknad, fortsä�er a� uppvisa hög �llväxt med förbä�rad lönsamhet och vi 
tror a� bolaget har goda möjligheter a� fortsä�a växa genom såväl nya erbjudanden 
som prishöjningar.

Även por�öljbolaget Gränges hann med a� bekänna färg innan januari var �ll ända. 
Trots en något lägre omsä�ning jämfört med motsvarande kvartal året innan, så 

*Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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* Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Småbolag

Carnegie Small Cap Return GR SEK

0,2 20,7 1,3 9,5 17,6

­2,3 19,3 2,2 11,4 16,9

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022­12­31, 
viktad genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intäkt. Jmf.index i de�a fall är CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Småbolag släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i 
fonden är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|Personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell 

spelverksamhet |Pornografi  Fossila bränslen 

(olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

fortsä�er Gränges a� förbä�ra lönsamheten. Rörelseresultatet för kvartalet uppgick 
�ll 245 mnkr (153 mnkr i Q4 2022) sam�digt som resultatmå�et EBIT per ton, steg �ll 
2300 kronor (en ökning på 64 procent jämfört med det �ärde kvartalet 2022). Den 
förbä�rade lönsamheten kan �ll stor del hänföras �ll bolagets systema�ska arbete 
med a� förbä�ra såväl prissä�ning som produk�vitet inom ramen för den så kallade 
Navigate­planen. Inom Navigate är även hållbarhet e� fokusområde och Gränges 
arbetar kon�nuerligt med a� öka andelen återvunnet aluminium i verksamheten. 
Även de�a nyckeltal förbä�rades under Q4, där andelen inköpt återvunnet 
aluminium ökade �ll 43,6 procent jämfört med 33,5 procent under Q4 2022. Vi 
tycker a� Gränges Q4­rapport visar a� bolaget fortsä�er ta steg i rä� riktning mot 
dess finansiella mål och ser a� de investeringar som har företagits under de senaste 
åren börjar ge resultat.

Största köp under månaden har ske� i Lindab, Beijer Ref och Biotage. Vi har under 
månaden minskat våra innehav i Lifco, Elekta ochCoor.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Småbolag är en svensk UCITS­fond som huvudsakligen  
investerar i små­ och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus på 
Sverige. Fonden är ak�vt förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, 
dvs. en �dsperiod om fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av 
fondens andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en 
sådan värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande 
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

22,23

0,50

0,91

7,14

­0,24

­0,82

88,16

90,39

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Biotage AB

Castellum AB

Nolato AB Class B

AB Sagax Class B

Crayon Group Holding ASA Shs

Bufab AB

Swedish Orphan Biovitrum AB

Electrolux Professional AB Class B

Karnov Group AB

NCAB Group AB

SWE 5,4%

SWE 4,8%

SWE 4,3%

SWE 4,3%

NOR 4,1%

SWE 4,1%

SWE 4,0%

SWE 3,7%

SWE 3,6%

SWE 3,4%

Branschfördelning (%)

%

Industri 43,4

Hälsovård 17,7

Teknologi 17,4

Fas�ghet 11,0

Sällanköpsvaror 4,2

Konsument, stabil 3,4

Basindustri & råvaror 2,3

Media & kommunika�on 0,6

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Sverige 87,7

Finland 4,6

Norge 4,3

Danmark 3,3

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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www.svanen.se/fonder

Senaste månad ­ Utveckling i % (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                  Global

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

2011­09­28

5 379

42,7%

31

SE0004167567

429,47

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                27,6%

Henrik Andersson
Sedan 2011­09­28

Lars Johansson
Sedan 2014­01­01

Globalfonden ­ Förvaltarkommentar ­ Januari 2024

I väntan på centralbanksbesked och bolagsrapporter
Januari månad i sig brukar sällan innebära några större nyheter för börsen. Inför en 
händelserik februarimånad med bland annat räntebesked från Federal Reserve och 
bolagsrapporter från exempelvis flera av de så inflytelserika teknologijä�arna 
handlades globala börser upp något under januari. Marknadens förväntan och 
förhoppning är a� infla�onen snart ska vara under kontroll och a� räntesänkningar 
ska börja annonseras inom några månader. Lyckas de�a minskar risken för 
lågkonjunktur och e�erfrågan på varor och tjänster från konsumenter kan då 
förväntas bli starkare igen. Federal Reserves möte i mars pekas i sig ut som väldigt 
centralt för hur de�a spelas ut.

Stora bolag driver ak�emarknaden
Globala börser avkastade ca 3 procent under januari, med de allra största bolagen, så 
kallade’Megacaps’ som draglok. Faktum är a� i nio av de elva sektorer som börsen 
delas in i utvecklades större företag bä�re än mindre företag. De senaste 
uppgångarna verkar vara stödda av starka fundamenta för större bolag, där ränteläge 
och �llgång �ll finansiering inte har lika stor påverkan på �llväxten. A� större bolag 
o�a har andra större bolag som kunder är inte heller a� förringa som 
förklaringsfaktor.

Småbolagens revanschår? 
A� infla�onen faller och räntor sänks underlä�ar a� fa�a ekonomiska beslut. Både 
för företag och för offentlig verksamhet. Det finns en del, inklusive rela�vvärdering, 
som talar för a� 2024 kan bli något av e� revanschår för sektorer som gå� sämre 
rela�vt andra sektorer under en längre period. Exempelvis kan två segment som 
finns i Globalfondens huvudfokus, energi­ och miljöteknik samt hälsa­ och sjukvård, 
nämnas. I dessa segment finns bolag som har lösningar på några av världens 
hållbarhetsutmaningar – miljöutmaningar samt hälsa och välbefinnande. I dessa 

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Global

MSCI ACWI NR USD

2,9 9,5 10,4 9,7 12,5

3,1 6,5 14,0 13,1 13,8

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022­12­31, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.
**Jmf.index är i de�a fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Globalfond släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO 

Kommersiell spelverksamhet | Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

segment är mångfalden av mindre bolag med just dessa lösningar stor. Sammantaget 
ser vi god möjlighet a� dessa typer av bolag tar stafe�pinnen från de allra största 
börsbolagen om en inte all�ör lång fram�d.

Varierad avkastning bland innehaven
En rela�vt vanligt återkommande sak är a� avkastning mellan bolag kan skilja sig 
väldigt mycket i början på e� ny� kalenderår. Mycket beror på de utsikter för 
kommande år som vissa bolag lämnar i anslutning �ll investerarkonferenser och 
årsbokslut, vilket i sig brukar påverka hela sektorer och där�ll kopplade företag. Så 
även de�a år.

Sämst utvecklades en trio av bolag med väldigt begränsad koppling �ll varandra. 
BayCurrent Consul�ng föll mest av dessa. Anledningen var en långsammare än 
förväntad rekryteringstakt och därmed utebliven ökad debiteringsgrad hos bolagets 
konsulter. Med en hög e�erfrågan på bolagets tjänster ser vi ändå intäkts�llväxten 
komma, även om något försenat. Zebra Technologies fortsa�e påverkas av en något 
svagare global handel. Bolaget, som bland annat säljer streckkodsbaserade lösningar 
för logis�ksektorn, brukar o�a se sin ak�ekurs påverkas av upp­ och nedgångar i 
konjunkturen. Nexons ak�ekurs fortsa�e nedåt, pressad av både bolagsspecifika 
anledningar (ägarsitua�onen, VD­byte), och även viss osäkerhet kring det 
regulatoriska läget för kommande spellanseringar i Kina.

På den posi�va sidan var fondens tre främsta glädjeämnen Fiserv, Pure Storage, samt 
Hologic. Fondens största innehav Fiserv är en ledande leverantör av teknik för 
finansiella tjänster. Bolaget har två huvudsakliga affärsområden. Merchant Solu�ons 
– betalningslösningar. Financial Solu�ons – affärskri�ska system, exempelvis 
kontohanteringssystem för banker och system för betalkort. Bolaget har växt sin vinst 
per ak�e med över �o procent 38 år i rad, där 2023 ser ut a� bli det 39:e året. Vi ser 
god uppsida på bolaget och a� 2024 kommer bli det 40:e året på raken med tvåsiffrig 
vins�llväxt finner vi mycket troligt. Pure Storage nådde nya kursmässiga 
högstanivåer under januari. Inför bolagets rapport i början av februari talas det en 
hel del om e� ökande intresse för bolagets produkter, framför allt deras 
energieffek�va datalagringslösningar.  I samband med investmentbanken JP Morgans 
stora hälsovårdskonferens presenterade Hologic sina tankar för 2024. Bolaget, som 
är en ledande utvecklare, �llverkare och leverantör av högkvalita�va 
diagnos�kprodukter, medicinska avbildningssystem och kirurgiprodukter, ser allt 
starkare förutsä�ningar för högre organisk �llväxt framgent. Bolagets fokus och 
marknadsledarskap finns främst inom området kvinnohälsa, med innova�va 
lösningar som screening för livmoderhalscancer respek�ve mammografi för upptäckt 
av bröstcancer som två huvudområden. Dessa områden har under pandemin 
prioriterats ned globalt, vilket på bland annat World Economic Forum i Davos var en 
stor diskussionspunkt.

Inga förändringar under månaden
E�er rela�vt många förändringar under slutet av 2023 skedde inga större 
förändringar under januari.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global är en svensk UCITS­fond som investerar i små, 
medelstora och stora bolag över hela världen. Fonden är ak�vt förvaltad 
och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs en period om fem år eller 
mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens andelsvärde. I första 
hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan värdemässig ökning 
genom a� generera en avkastning övers�gande fondens relevanta 
jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är koncentrerade och 
består normalt normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

13,1

0,7

0,9

5,2

­0,6

­1,7

87,3

99,2

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Fiserv Inc

Stantec Inc

Hologic Inc

WSP Global Inc

Recorda� SpA Az nom Post raggruppamento

Japan Exchange Group Inc

Qiagen NV

Salesforce Inc

Schneider Electric SE

Pure Storage Inc Class A

USA 5,1%

CAN 4,7%

USA 4,7%

CAN 4,6%

ITA 4,3%

JPN 4,1%

USA 3,8%

USA 3,8%

FRA 3,8%

USA 3,7%

Branschfördelning (%)

%

Industri 29,1

Hälsovård 27,6

Teknologi 22,1

Bank och finans 13,3

Sällanköpsvaror 5,3

Media & kommunika�on 2,5

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

USA 44,1

Japan 13,3

Kanada 13,0

Frankrike 7,5

Italien 7,4

Storbritannien 5,8

Danmark 3,3

Nederländerna 3,0

Brasilien 2,6

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad ­ Utveckling i % (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Europa

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

2014­08­28

1 113

42,8%

46

SE0005962347

210,52

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                15,1%

Henrik Sandell
Sedan 2014­08­28

Small & Microcap ­ Förvaltarkommentar ­ Januari 2024

Under januari månad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning på motsvarande 
­1,3 procent.

De tre innehav som bidrog mest posi�vt �ll avkastningen under månaden var Bakkafrost, Cranswick 
och Atoss.

Bakkafrost är en färöisk laxodlare som, �ll skillnad mot många av bolagets konkurrenter, är 
verksam i alla delar av produk�onsprocessen, från foder­ och fiskolje�llverkning �ll slutprodukt.
Bakkafrosts färöiska verksamhet är tydlig kostnadsledare i branschen, med e� högre rörelseresultat 
per slaktad fisk och kilo än branschgenomsni�et. 2019 förvärvade Bakkafrost The Sco�sh Salmon 
Company och koncernen har sedan dess arbetat med a� gradvis förbä�ra kvaliteten och minska 
den biologiska risken i den skotska verksamheten. Under perioden har det spekulerats i en rela�vt 
låg produk�ons�llväxt under 2024 i Norge, vilket borde gynna prisutveckling för lax det kommande 
året.

Cranswick är en av Storbritanniens ledande charkuterister, med starka marknadsposi�oner inom 
t.ex. korv, bacon och skinka. I oktober 2014 förvärvade Cranswick kycklingproducenten Benson 
Park och klev därmed in e� ny� marknadssegment. Koncernens goda rykte bland 
dagligvaruhandeln drev snabbt på försäljningen och Benson Park dubblade sin försäljning på fyra 
år. Cranswick har dessutom gjort y�erligare e� förvärv inom kycklingsegmentet, men har 
for�arande bara några få procentenheter av marknaden, jämfört med 30 procent inom griskö�. I 
början av 2022 förvärvade Cranswick Grove Pet Foods i Lincolnshire, som är specialiserat på 
näringsrik hund­ och ka�mat av hög kvalitet. Grove är en liten spelare på den bri�ska 
fodermarknaden för husdjur med en årlig produk�on om ca 25 000 ton. Cranswick har dock en 
framgångsrik historik av a� expandera nya verksamhetsområden. Cranswick meddelade i mi�en av 
januari a� koncernen ha� en stark julförsäljning.

Tyska ATOSS So�ware �llverkar mjukvara som mäter och op�merar bemanning. Koncernens 
produkter vänder sig främst �ll kunder med från 30 �ll 10 000 anställda, men deras helt 
molnbaserade Crewmeister­erbjudande, som riktar sig �ll de allra minsta företagen, växer mycket 
snabbt. ATOSS, som grundades för drygt 30 år sedan har idag över 12 000 kunder, med fyra 
miljoner anställda, i 42 olika länder. Under 2023 kommer ATOSS a� öka intäkterna och vinsterna för 

*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Small & Microcap

MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

­1,3 7,8 ­5,5 4,9 8,2

0,0 9,6 5,2 7,8 9,0

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022­12­31, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.
**Jmf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF

4,7 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small & 
Microcap släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Tobak | 

Kommersiell spelverksamhet |Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

16:e året i rad. Det är en imponerande historik, inte minst med tanke på a� koncernen under de 
senaste 5­6 åren sam�digt ställt om sin nyförsäljning från e� licens­ �ll e� prenumera�onsbaserat 
erbjudande, vilket har en dämpande effekt på den redovisade �llväx�akten. ATOSS rapporterade 
en fortsa� stark försäljnings­ och vins�llväxt i samband med a� bolaget släppte sin preliminära Q4­
rapport.

Bland de innehav som bidrog mest nega�vt �ll utvecklingen under månaden återfanns MAG 
Interac�ve, Paradox och Melexis.

MAG Interac�ve är en svensk mobilspelsutvecklare. Sammanlagt har bolagets spelpor�ölj över 350 
miljoner nedladdningar. MAG Interac�ve fick en succé med si� första spel ”Ruzzle” som har laddats 
ned över 50 miljoner gånger globalt. Bolaget har följt upp de�a med y�erligare å�a spel som har 
laddats ner över 10 miljon gånger. Senaste spelet a� nå denna milstolpe var det sociala 
frågesportsspelet ”Nya Quizkampen”, som lanserades i maj 2020. I slutet av 2020 annonserade 
MAG a� bolaget förvärvat den svenska spelstudion Apprope, som främst utvecklar spel inom 
ordkategorin och har nå� över 55 miljoner användare. Appropes ordpusselspel ”Word Mansion” 
passerade en miljon nedladdningar redan i maj 2021. MAG rapporterade en svag 
försäljningsutveckling för det senaste kvartalet. Resultatet ly�es delvis av lägre 
marknadsföringskostnader, men försäljningen föll jämfört med samma period föregående år.

Den svenska spelutvecklaren Paradox Interac�ve har flera storsäljare under bältet. Bolaget har en 
mycket lojal kundbas med närmare sex miljoner ak�va spelare i månaden och över 20 miljoner 
registrerade spelarkonton. För sex år sedan var motsvarande siffror cirka 1,5 miljoner månatliga 
spelare respek�ve knappt fem miljoner konton, vilket motsvarar en årlig �llväxt i spelarbasen på i
runda slängar 25 procent per år. Paradox spelpor�ölj inkluderar framgångsrika �tlar som Ci�es 
Skylines, Crusader Kings, Europa Universalis, Hearts of Iron och Stellaris. Bolagets spel 
kännetecknas av en hög detaljrikedom i de val spelaren kan göra och av a� de kan spelas om flera 
gånger. De fem �digare nämnda spelen �llhör normalt bland de 100 mest spelade �tlarna på 
Steam, trots a� det är 5­10 år sedan vissa av spelen först släpptes.

Melexis är e� belgiskt bolag som är verksamt inom halvledarindustrin och har 1700 anställda i tre 
kon�nenter. Bolaget designar, utvecklar och säljer sensorer som ny�jar både analoga och digitala 
signaler, och ställdon med integrerade avkännare. Melexis har ingen egen produk�on av halvledare, 
utan arbetar med a� designa fram lösningar åt sina kunder som leder �ll en ökad effek�vitet, 
säkerhet, hållbarhet och komfort. Melexis är e� av de världsledande bolagen inom sensorer �ll 
bilindustrin. På alla nya bilar som produceras i världen finns det i genomsni� 18 Melexis­chips, även 
om inte alla bil�llverkare är kunder (ännu). Även om 90 procent av intäkterna genereras från 
bilindustrin har Melexis kunder också inom andra segment, såsom robo�llverkare, mobilitet, 
uppkopplade apparater, energieffek�va byggnader och digital hälsa.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap är en svensk UCITS­fond som främst 
investerar i små och mycket små bolag i Europa. Fonden är ak�vt 
förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs. en �dsperiod om 
fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens 
andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan 
värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande 
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

16,82

0,33

0,77

9,94

­0,27

­1,10

88,35

98,01

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Por�olio Date: 2024­01­31

Land Por�öljvikt %

Interpump Group SpA

discoverIE Group PLC

Cranswick PLC

Bakkafrost P/F

Paradox Interac�ve AB

Games Workshop Group PLC

CIE Automo�ve SA

AQ Group AB

CVS Group PLC

Aalberts NV

ITA 5,0%

GBR 4,9%

GBR 4,7%

NOR 4,7%

SWE 4,4%

GBR 4,2%

ESP 3,9%

SWE 3,9%

GBR 3,6%

NLD 3,4%

Branschfördelning (%)

%

Teknologi 27,0

Industri 23,0

Sällanköpsvaror 17,0

Media & kommunika�on 11,5

Konsument, stabil 10,9

Hälsovård 7,9

Basindustri & råvaror 2,7

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Storbritannien 28,9

Sverige 21,9

Italien 9,4

Norge 7,8

Frankrike 6,0

Spanien 4,2

USA 4,1

Tyskland 3,8

Nederländerna 3,6

Belgien 2,8

Övrigt 7,4

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad ­ Utveckling i % (SEK)*
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Didner & Gerge US Small and Microcap

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                      Nordamerika

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

2016­08­31

909

37,8%

30

SE0008347447

250,53

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                25,4%

Jessica Frank
Sedan 2016­08­31

Linn Hansson
Sedan 2019­08­19

US Small & Microcap ­ Förvaltarkommentar ­ Januari 2024
Fonden hade en posi�v utveckling under januari månad. Bland fondens bästa 
bidragsgivare kan nämnas Kinsale, Installed Building Products och Comfort Systems.
Specialförsäkringsbolaget Kinsale erbjuder sak­ och olycksfallsförsäkring �ll mindre 
kunder. Bolagets konkurrensfördel består av a� använda en egenutvecklad teknik för 
a� förbä�ra alla delar av kedjan inom kommersiella försäkringar, vilket har resulterat 
i både högre servicenivåer och lägre kostnader än branschsni�et. Kinsale är e� 
välskö� bolag som leds av sin grundare Michael Kehoe och har varit en av fondens 
bästa bidragsgivare under åren sedan den köptes in våren 2017.

Installed Building Products (IBP) är en av USAs ledande installatörer av isolering �ll 
bostäder. Bolaget gynnas av ökade krav på mer isolering i hus, för a� göra dem mer 
energieffek�va. Undermålig isolering är den största anledningen �ll energiförluster i 
bostäder vilket är kostsamt för husägaren sam�digt som det bidrar �ll stora 
koldioxidutsläpp. IBP leds idag av grundarens son Jeff Edwards, som dessutom är 
bolagets största ak�eägare. Precis som fondens andra innehav är IBP välskö�, 
lönsamt och har starka kassaflöden.

Comfort Systems är en ledande na�onell VVS­ och elinstallatör etablerad främst i 
solbältets storstäder men som växer också på andra marknader i USA. Bolaget 
gynnas av starka underliggande drivkra�er såsom ökat behov av datacenter, 
onshoring (fly�a hem produk�on från utlandet) och striktare arbetsmiljöregler som 
kräver bä�re ven�la�onssystem i fabriker. Marknaden är stor och fragmenterad 
vilket skapar möjligheter för komple�erande förvärv, något som bolaget har varit 
duk�ga på historiskt. Bolaget är välskö� med återkommande intäkter och har en 
kapitallä� modell som genererat posi�va kassaflöden sen starten 1997.
Bland fondens sämsta bidragsgivare under månaden kan nämnas Shoals 
Technologies och Winmark.

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*

2023 2022 2021 2020 2019
­15,0
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30,0
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45,0

22,3

­1,4

30,1

­1,8

29,5

14,0

­5,1

31,3

3,8

33,8
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*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

2023 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge US Small and Microcap

MSCI USA Small Cap NR USD

3,4 10,9 16,8 14,0 13,2

­1,0 8,4 10,1 11,4 11,7

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021­12­31, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.
**Jmf.index är MSCI USA Small Cap iShares ETF. 

4,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small 
& Microcap släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO 

Kommersiell spelverksamhet | Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

Shoals Technologies är en ledande leverantör �ll solindustrin. Bolaget �llhandahåller 
lösningar för elektrisk balansering av system (EBOS) för solenergiprojekt. Lösningarna 
bidrar �ll a� förenkla installa�onen, minska kostnaden och öka �llförlitligheten i 
projekten. Patenterade lösningar skapar inträdesbarriärer och kompara�va fördelar 
för a� på så sä� ta marknadsandelar. Inkrementella �llväxtmöjligheter inkluderar 
interna�onell expansion, samt motsvarande lösningar för laddning av elbilar och 
ba�erilagring.

Winmark är en franchiseoperatör med ledande varumärken främst inom second 
hand­kläder i USA. Försäljningen drivs av en ökad hållbarhetsmedvetenhet hos 
konsumenten men framförallt av dess värdeerbjudande. Bolaget påverkades nega�vt 
under pandemin �ll följd av nedstängningar med har sedan dess successivt 
rapporterat s�gande försäljningssiffror. Vi tror a� Winmark framöver kan fortsä�a 
växa genom a� öppna nya bu�ker och generera starka kassaflöden. Bolaget har 
stabilt höga kassaflöden som bland annat betalas ut �ll ak�eägare i form av 
ordinarie­ och extrautdelningar.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap är en svensk UCITS­fond som 
huvudsakligen investerar i små bolag på den amerikanska marknaden. 
Fonden är ak�vt förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs en 
�dsperiod om fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens 
andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan 
värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande fondens 
relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är koncentrerade 
och består normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

15,46

0,90

0,68

9,87

0,24

5,49

77,25

54,45

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Core & Main Inc Class A

nVent Electric PLC

Stantec Inc

UFP Technologies Inc

FirstService Corp Ordinary Shares

Trex Co Inc

ICF Interna�onal Inc

Comfort Systems USA Inc

Chemed Corp

Compass Diversified Holdings

USA 5,2%

GBR 4,5%

CAN 3,8%

USA 3,7%

CAN 3,6%

USA 3,5%

USA 3,5%

USA 3,4%

USA 3,4%

USA 3,2%

Branschfördelning (%)

%

Industri 50,6

Hälsovård 16,0

Teknologi 10,7

Fas�ghet 7,3

Sällanköpsvaror 6,2

Bank och finans 3,5

Konsument, stabil 3,2

Media & kommunika�on 2,5

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

USA 77,1

Kanada 14,7

Storbritannien 4,8

Övrigt 3,5

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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