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*Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Sverige

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

1994­10­21

35 855

47,9%

35

SE0000428336

4 078,0

1,22%

Omsä�ningshas�ghet                                23,9%

Simon Peterson
Sedan 2019­09­02

Per Johansson
Sedan 2023­01­09

Ak�efonden ­ Förvaltarkommentar ­ Februari 2024

Ak�efonden gick upp under februari och utvecklades något bä�re än index. Nordnet, 
Fortnox, och Hemnet bidrog mest posi�v �ll Ak�efondens utveckling medan Ge�nge, 
Schibsted och AAK bidrog mest nega�vt.  

Nordnet är en ledande sparpla�orm i Norden. Nordnet släpper data månadsvis, 
vilken har fortsa� visa på god ökningstakt av nya kunder samt kapital på pla�ormen 
trots vissa utmaningar för konsumenter generellt sä�. På senare �d har räntene�ot 
varit starkt �ll följd av det högre ränteläget, medan lägre handelsak�vitet resulterar i 
lägre transak�onsrelaterade intäkter. Nordnet har en stark marknadsposi�on särskilt 
i Danmark, Norge och Finland och har goda förutsä�ningar a� fortsä�a öka antalet 
kunder och kapital under många år framöver. Givet den goda vinstpoten�alen i e� 
långsik�gt perspek�v tycker vi a� ak�en är a�rak�vt värderad. 

Fortnox erbjuder produkter och lösningar för a� hantera företagens ekonomiska och 
administra�va behov genom a� förenkla och automa�sera bland annat redovisning, 
fakturering, finansiering samt hantering av medarbetare. Kunderna har främst varit 
småföretag och redovisningsbyråer i Sverige men har breddats �ll a� även innefa�a 
större organisa�oner. Fortnox säljer sina produkter direkt �ll kund eller indirekt via 
redovisningsbyråer. Intäkter genereras genom abonnemang, transak�onsrelaterad 
användning och utlåning. Fortnox har en mycket stark marknadsposi�on i Sverige 
tack vare e� unikt kunderbjudande som också är a�rak�vt prissa� i rela�on �ll 
konkurrenters lösningar samt i rela�on �ll värdet det skapar för kunderna. Det gör 
a� Fortnox kan fortsä�a höja priserna under många år framöver. I kombina�on med 
a� koncernen kon�nuerligt rullar ut nya värdeskapande produkter �ll kunder, skapas 
goda förutsä�ningar för en fortsa� stark vins�llväxt under de kommande åren. 

E�er e� starkt år på börsen 2023, har även 2024 börjat bra för Hemnet. Hemnets 
affär har varit motståndskra�ig även under tuffare marknadsförhållanden på 
bostadsmarknaden. De�a tack vare Hemnets starka kunderbjudande samt a� de är 

*Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Fondens basvaluta är SEK.  **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Ak�efond

SIXRX GR SEK

3,0 10,0 3,1 9,1 14,6

2,1 10,4 7,4 12,6 11,7

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022­12­31, 
viktad genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intäkt. Jmf.index är i de�a fall SIXRX.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Ak�efond släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i 
fonden är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens indirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak | 

Kommersiell spelverksamhet |Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

den klart dominerande bostadspla�ormen i Sverige. Koncernen har e� starkt 
erbjudande för både köpare, säljare och fas�ghetsmäklare. Hemnet kan fortsä�a a� 
öka priserna på sina tjänster tack vare det stora värde de skapar för sina kunder samt 
a� priset i förhållande �ll fas�ghetsvärdet i en transak�on är lågt. 

Schibsted genomgår en intressant strukturförändring, där man säljer en del av 
Adevinta samt sin gamla mediaaffär. I och med försäljningen av media blir Schibsted 
en koncern som huvudsakligen är verksam inom digitala marknadsplatser. Schibsted 
har starka marknadsposi�oner i Sverige och Norge som inkluderar en motsvarighet 
�ll Hemnet i Norge och Blocket i Sverige. Schibsteds marknadsplatser har goda 
möjligheter �ll en posi�v prisresa likt den vi se� i Hemnet. Från e� 
hållbarhetsperspek�v är Schibsted intressant, då en vik�g del av affären bygger på 
cirkulär ekonomi. 

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Ak�efond är en svensk UCITS­fond som huvudsakligen 
investerar i stora bolag på den svenska marknaden. Fonden är ak�vt 
förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs. en �dsperiod om 
fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens 
andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget a� uppnå en sådan 
värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande  
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

20,67

0,50

1,02

6,14

­0,51

­3,18

92,64

103,39

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Hexagon AB Class B

Atlas Copco AB Class B

Schibsted ASA Class B

Alfa Laval AB

Nordnet AB (publ) Ordinary Shares

AAK AB

Sampo Oyj Class A

Ge�nge AB Class B

Hemnet Group AB

Swedbank AB Class A

SWE 7,2%

SWE 5,6%

NOR 5,1%

SWE 4,7%

SWE 4,7%

SWE 4,6%

FIN 4,3%

SWE 4,1%

SWE 3,8%

SWE 3,7%

Branschfördelning (%)

Por�olio Date: 2024­02­29

%

Industri 32,8

Bank och finans 22,1

Teknologi 12,6

Media & kommunika�on 11,7

Konsument, stabil 8,3

Hälsovård 5,8

Sällanköpsvaror 3,6

Basindustri & råvaror 1,9

Fas�ghet 1,2

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Sverige 86,2

Norge 5,1

Finland 4,3

Danmark 4,3

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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*Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Norden

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

2008­12­23

8 998

42,4%

43

SE0002699421

1 162,11

1,40%

Omsä�ningshas�ghet                                38,3%

Kris�an Åkesson
Sedan 2018­02­01

Erik Nordström
Sedan 2022­08­15

Småbolagsfonden ­ Förvaltarkommentar ­ Februari 2024

Småbolagsfonden har per månadens utgång s�git med 3,67 procent i år, vilket kan 
jämföras med index som sjunkit med ­1,34 procent. Fonden gynnades i februari av 
kursutvecklingen i Biotage, Electrolux Professional och Trelleborg. Fondens 
utveckling missgynnades däremot av kursutvecklingen i Nolato, Crayon och Sobi.

Februari kom huvudsakligen a� handla om kvartalsrapporter för det �ärde kvartalet 
2023. Bortse� från e� fåtal por�öljbolag som �llämpar brutet räkenskapsår, så har 
nu samtliga por�öljbolag redovisat sina siffror för helåret 2023. När vi summerar den 
gångna rapportperioden, så kan vi konstatera a� många av Småbolagsfondens 
innehav hade en bra avslutning på 2023. 

Den 15 februari rapporterade por�öljbolaget Karnov sin kvartalsrapport för det sista 
kvartalet 2023. Omsä�ningen uppgick �ll 634 miljoner kronor (600 miljoner kronor 
pro forma under Q4 2022) och den organiska �llväxten, justerat för vissa 
engångsposter, noterades �ll 6,4 procent vilket kan jämföras med bolagets mål om 
4–6 procent organisk omsä�nings�llväxt. Även lönsamheten förbä�rades i kvartalet 
och EBITA­marginalen ökade �ll 19,2 procent jämfört med 17,7 procent (pro forma) 
under motsvarande kvartal föregående år. Integra�onen av de förvärvade bolagen 
inom segmentet Region Syd fortlöper före utsa� �dsplan med synergier som nu 
börjar synas i resultaträkningen. Den förbä�rade EBITA­marginalen under kvartalet i 
Region Syd (12,4 procent jämfört med 8,8 procent under Q4 2022) är e� bevis på 
de�a. Vidare kommunicerade bolaget i samband med rapporten e� ny� ini�a�v, 
Accelera�on Ini�a�ve, som sy�ar �ll a� addera kundvärde och realisera y�erligare 
synergier om 10 miljoner EURO med full effekt i slutet av 2026. De�a sker parallellt 
med integra�onen av Region Syd och innebär således a� årliga kostnadssynergier om 
20 miljoner EURO (~225 miljoner kronor) ska vara realiserade vid utgången av 2026. 
De�a kan sä�as i rela�on �ll Karnovs EBITA­resultat för helåret 2023 som uppgick �ll 
488 miljoner kronor. Även kassaflödet i kvartalet var bra och med y�erligare e� 

*Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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* Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Småbolag

Carnegie Small Cap Return GR SEK

3,7 11,6 0,4 9,2 17,8

­1,3 8,1 1,4 10,6 16,9

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge 

Småbolag
MÅNADSRAPPORT FEBRUARI 2024

Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022­12­31, 
viktad genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intäkt. Jmf.index i de�a fall är CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Småbolag släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i 
fonden är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|Personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell 

spelverksamhet |Pornografi  Fossila bränslen 

(olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

kassaflödesmässigt starkt kvartal framför oss (Karnov har en hög grad årligen 
återkommande intäkter där merparten av avtalen förlängs med försko�sbetalning i 
kvartal e� och fyra), så ser vi a� bolagets finansiella ställning fortsä�er a� förbä�ras 
i en snabb takt.

Även Småbolagsfondens största innehav, Biotage, öppnade böckerna den 15 februari 
och även de�a var en mycket stark rapport. Det stora frågetecknet inför rapporten 
var siffrorna för det nyligen förvärvade Astrea Biosepara�ons och man kan minst sagt 
säga a� bolaget överraskade posi�vt. Med en omsä�ning på 273 miljoner kronor, så 
överträffades marknadens förväntningar med över 70 procent. Även lönsamheten 
var betydligt bä�re än väntat med en justerad EBITDA­marginal som uppgick �ll hela 
36 procent. Astrea bidrog således posi�vt �ll gruppen som redovisade en omsä�ning 
på 643 miljoner kronor (384 miljoner kronor under Q4 2022) med en EBITDA­
marginal om 30 procent (23 procent under motsvarande kvartal 2022). Som vi skrivit 
om i �digare månadsbrev, så innebär förvärvet av Astrea a� Biotage dels får en 
betydligt större exponering mot den snabbväxande marknaden för biologiska 
läkemedel, dels a� bolagets omsä�ning �ll högre grad utgörs av återkommande 
intäkter (förbrukningsar�klar och service). För helåret 2023, där Astrea 
konsoliderades den 1 juni, uppgick de återkommande intäkterna �ll 67 procent av 
den totala omsä�ningen, vilket kan jämföras med cirka en tredjedel före förvärvet av 
Astrea. Vi tycker a� Q4­rapporten visar a� Biotage har en stark �llgång i Astrea och 
med en underliggande marknad som ser ut a� återhämta sig inom såväl de segment 
som förknippas med det ”gamla” Biotage som med Astrea, så ser vi a� bolaget går en 
spännande fram�d �ll mötes.  

Största köp under månaden har ske� i Pandox, Sagax och Indutrade. Vi har under 
månaden minskat våra innehav i Securitas, Ge�nge och Elekta samt avy�rat hela 
vårt innehav i Sitowise.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Småbolag är en svensk UCITS­fond som huvudsakligen  
investerar i små­ och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus på 
Sverige. Fonden är ak�vt förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, 
dvs. en �dsperiod om fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av 
fondens andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en 
sådan värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande 
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

22,20

0,48

0,91

7,23

­0,17

­0,42

89,15

90,39

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Biotage AB

AB Sagax Class B

Bufab AB

Electrolux Professional AB Class B

Karnov Group AB

Castellum AB

NCAB Group AB

Trelleborg AB Class B

Lagercrantz Group AB Class B

Nolato AB Class B

SWE 6,5%

SWE 4,6%

SWE 4,3%

SWE 4,3%

SWE 4,1%

SWE 3,8%

SWE 3,8%

SWE 3,8%

SWE 3,7%

SWE 3,6%

Branschfördelning (%)

%

Industri 44,0

Teknologi 17,2

Hälsovård 17,0

Fas�ghet 11,1

Sällanköpsvaror 4,7

Konsument, stabil 3,1

Basindustri & råvaror 2,2

Media & kommunika�on 0,7

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Sverige 87,7

Finland 5,3

Norge 3,6

Danmark 3,4

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad ­ Utveckling i % (SEK)*

.
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0,8%

1,5%

2,3%
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3,8%

4,5%

5,3%
4,4

Didner & Gerge Global

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                  Global

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

2011­09­28

5 524

44,2%

30

SE0004167567

448,26

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                30,3%

Henrik Andersson
Sedan 2011­09­28

Lars Johansson
Sedan 2014­01­01

Globalfonden ­ Förvaltarkommentar ­ Februari 2024

Rekordslakten

Februari månad innehöll e� antal nyslagna rekord när det kommer �ll kurshögsta. 
E�er en mycket väl mo�agen kvartalsrapport där utsikterna för kommande år slog 
förväntan nådde Nvidia e� ny� rekord gällande både värdeökning på en dag och 
högsta noteringen någonsin. Lite i skymundan uppnådde den japanska Nikkei­börsen 
en historisk milstolpe genom a� slå si� �digare rekord. I en miljö där nya 
högstanivåer blivit vardagsmat kan man med stora ögon notera a� Nikkei­börsens nu 
slagna rekord härstammar ända från 1989. En av huvudanledningarna �ll den 
återkomna op�mismen kring Japan är den omvandling dess näringsliv för stunden 
genomgår. En av de vik�gaste drivkra�erna �ll de�a är de nya noteringskrav som 
Globalfondens innehav Japan Exchange Group ställt på bolag noterade på dess börs, 
vilket vi �digare skrivit om. De�a innefa�ar bland annat ökad transparens, förbä�rat 
fokus på kapitalavkastning samt kommunika�on även på engelska. Inkluderar man 
även första handelsdagen för mars fick vi även se den tekniktunga Nasdaq­börsen slå 
si� �digare rekord från 2021. 

Rapportperioden 

Med endast e� fåtal rapporter kvar så ser denna rapportsäsong, som i de allra flesta 
fall behandlar bolagens �ärde kvartal för föregående verksamhetsår och därmed 
innefa�ar kommentarer om fram�den, a� gå mot delvis samstämmiga u�all kring 
infla�on (avtagande), prisökningar (avtagande), och skuldsä�ning (minskande). 
Gällande e�erfrågan ser förväntansbilden mer delad ut, med vissa som spår höga 
�llväx�al tack vare strukturell medvind från områden som miljö, infrastruktur och 
digitalisering. Medan andra ser kortsik�g motvind, inte sällan på grund av 
lageravveckling i spåren på svagare konsum�on och nybyggna�on. 

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Global

MSCI ACWI NR USD

7,4 10,6 11,4 10,0 12,8

7,7 8,6 14,5 13,1 14,1

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022­12­31, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.
**Jmf.index är i de�a fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge 
Globalfond släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO 

Kommersiell spelverksamhet | Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

Avkastning

Bland månadens vinnare var främsta gemensamma nämnare starkare än förväntade 
utsikter för kommande år. Pure Storage (datalagring och ar�ficiell intelligens), Japan 
Exchange Group (hållbarhetstrend), Schneider Electric (elektrifiering), Zebra 
Technologies (återhämtning) samt Moncler (livss�lsförändringar) var vinnare. 

På den andra sidan märktes främst Misumi Group (lageravveckling), Dynatrace (viss 
�dsmässig förskjutning i e�erfrågan), Shoals Technologies (industriturbulens), Fairfax 
India (börstekniska faktorer) samt Hologic (jämförelseeffekter).

Sammantaget kom fler posi�va än nega�va signaler från fondens innehav, vilket 
gynnade avkastningen.

Förändringar

Rela�vt få förändringar skedde under februari. Innehavet i Dynatrace ökades e�er 
rapport. Vår vy är a� en mångårig ökning i e�erfrågan på Dynatrace huvudprodukt, 
en intelligent och enhetlig pla�orm för övervakning av applika�oner och digital 
infrastruktur, ligger framför oss. Utöver de�a var den största förändringen a� vi sålde 
ut de sista ak�erna i Markel.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global är en svensk UCITS­fond som investerar i små, 
medelstora och stora bolag över hela världen. Fonden är ak�vt förvaltad 
och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs en period om fem år eller 
mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens andelsvärde. I första 
hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan värdemässig ökning 
genom a� generera en avkastning övers�gande fondens relevanta 
jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är koncentrerade och 
består normalt normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

13,2

0,7

0,9

5,2

­0,5

­1,5

88,5

99,2

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Fiserv Inc

WSP Global Inc

Stantec Inc

Japan Exchange Group Inc

Hologic Inc

Pure Storage Inc Class A

Schneider Electric SE

Recorda� SpA Az nom Post raggruppamento

Salesforce Inc

Qiagen NV

USA 5,2%

CAN 4,7%

CAN 4,7%

JPN 4,7%

USA 4,5%

USA 4,3%

FRA 4,3%

ITA 4,2%

USA 4,0%

USA 3,7%

Branschfördelning (%)

%

Industri 30,2

Hälsovård 27,5

Teknologi 23,6

Bank och finans 10,6

Sällanköpsvaror 5,6

Media & kommunika�on 2,5

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

USA 42,8

Japan 13,2

Kanada 13,0

Frankrike 7,8

Italien 7,8

Storbritannien 6,1

Danmark 3,4

Nederländerna 3,3

Brasilien 2,5

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad ­ Utveckling i % (SEK)*

.
­1,8%

­1,5%

­1,3%

­1,0%
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­0,3%
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­1,4

Didner & Gerge Small & Microcap

*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                                Europa

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

2014­08­28

1 068

41,1%

46

SE0005962347

207,49

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                17,0%

Henrik Sandell
Sedan 2014­08­28

Small & Microcap ­ Förvaltarkommentar ­ Januari 2024

Under februari månad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning 
på motsvarande ­1,4 procent. Fondens jämförelseindex avkastade under denna 
period ­0,4 procent.

De tre innehav som bidrog mest posi�vt �ll avkastningen under månaden var 
Bakkafrost, Aalberts och Bahnhof.

Bakkafrost är en färöisk laxodlare som, �ll skillnad mot många av bolagets 
konkurrenter, är verksam i alla delar av produk�onsprocessen, från foder­ och 
fiskolje�llverkning �ll slutprodukt. Bakkafrosts färöiska verksamhet är tydlig 
kostnadsledare i branschen, med e� högre rörelseresultat per slaktad fisk och kilo än 
branschgenomsni�et. 2019 förvärvade Bakkafrost The Sco�sh Salmon Company och 
koncernen har sedan dess arbetat med a� gradvis förbä�rarkvaliteten och minskar 
den biologiska risken i den skotska verksamheten. 

Flera faktorer talar för en gynnsam prisutveckling för lax det kommande året, vilket 
uppmärksammats av marknaden under perioden.  

Aalberts, med bas i Nederländerna, är en global teknikkoncern som erbjuder 
verksamhetskri�ska lösningar inom hydronisk flödeskontroll, avancerad mekatronik, 
integrerade rörsystem och högkvalita�va ytbeläggningar för industri och produk�on. 

Bahnhof är en snabbväxande svensk bredbandsoperatör som även driver e� flertal 
datacenter. Genom a� investera framtungt i teknik och stå på barrikaden runt 
integritetsfrågor har bolaget, trots en liten marknadsföringsbudget nå� en stark 
posi�on både på privatsidan med drygt 450 000 hushållskunder, och på 
företagssidan. 

Både Aalberts och Bahnhof rapporterade en stark avslutning på 2023 i februari.

*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från EUR �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

I år 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge Small & Microcap

MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

­2,7 1,7 ­6,6 4,8 8,0

­0,4 3,7 3,4 6,7 8,9

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022­12­31, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.
**Jmf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF

4,7 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small & 
Microcap släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Tobak | 

Kommersiell spelverksamhet |Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

Bland de innehav som bidrog mest nega�vt �ll utvecklingen under månaden 
återfanns discoverIE, CVS och Arc�czymes. 

discoverIE är en bri�sk industrigrupp som designar och producerar komponenter för 
elektroniska applika�oner. De senaste �o åren har discoverIE svängt om från 
distribu�on av andras produkter �ll egen produk�on av affärskri�ska komponenter 
sam�digt som koncernen fokuserat alltmer på �llväxtsegment som t.ex. förnyelsebar 
energi, där �llverkare av vindturbiner är den enskilt största kundgruppen. Då 
discoverIEs komponenter o�a blir indesignade i kundernas produkter blir koncernens 
intäkter alltmer av återkommande karaktär.

CVS Group är en ver�kalt integrerad bri�sk veterinärskedja. Bolagets 470 
veterinärskliniker utgör navet i verksamheten. Dessa stöds sedan av CVS egna 
specialistledda djursjukhus, dygnet­runt­öppna akutmo�agningar (MiNight Vet), 
krematorier, laboratorier och nä�örsäljning av djurmat och läkemedel (Animed 
Direct). Koncernen erbjuder även e� program för förebyggande vård, ”Healthy Pet 
Club”, som bland annat innehåller två årligt återkommande hälsokontroller. 
Programmet har nästan en halv miljon medlemmar, vilket motsvarar ungefär 40 
procent av den ak�va kundbasen. 

Norska Arc�cZymes utvecklar enzymer, det vill säga proteiner som fungerar som 
katalysatorer i kemiska reak�oner. Bolagets enzymer används bland annat inom 
forskning kring �ll exempel genterapi och utveckling av vacciner. I de fall som 
forskningen leder fram �ll kommersiella produkter så är Arc�cZymes enzymer redan 
en integrerad del i �llverkningsprocessen som det blir mycket svårt och dyrt a� byta 
ut. Arc�cZymes verksamhet är mycket skalbar med underliggande bru�omarginaler i 
90 %­klassen. Bolaget har historiskt även ha� andra komple�erande rörelseområden, 
men enzymverksamheten, som nu är hela bolaget, har varit lönsamt sedan 2015.

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap är en svensk UCITS­fond som främst 
investerar i små och mycket små bolag i Europa. Fonden är ak�vt 
förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs. en �dsperiod om 
fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens 
andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan 
värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande 
fondens relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är 
koncentrerade och består normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

16,83

0,32

0,78

9,66

­0,19

­0,53

92,13

99,02

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Por�olio Date: 2024­02­29

Land Por�öljvikt %

Bakkafrost P/F

Interpump Group SpA

Cranswick PLC

discoverIE Group PLC

Paradox Interac�ve AB

Games Workshop Group PLC

AQ Group AB

CIE Automo�ve SA

Aalberts NV

CVS Group PLC

NOR 5,0%

ITA 4,6%

GBR 4,4%

GBR 4,2%

SWE 4,1%

GBR 4,1%

SWE 4,0%

ESP 3,9%

NLD 3,5%

GBR 3,2%

Branschfördelning (%)

%

Teknologi 26,3

Industri 24,0

Sällanköpsvaror 16,6

Konsument, stabil 11,5

Media & kommunika�on 11,3

Hälsovård 7,5

Basindustri & råvaror 2,9

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

Storbritannien 27,1

Sverige 22,9

Italien 9,5

Norge 8,0

Frankrike 5,5

Spanien 4,4

Nederländerna 3,9

Tyskland 3,9

USA 3,8

Belgien 2,7

Övrigt 8,3

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Senaste månad ­ Utveckling i % (SEK)*
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Didner & Gerge US Small and Microcap

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Geografisk inriktning                      Nordamerika

Fondfakta

Startdatum

Fondförmögenhet (MSEK)

% av �llg. i 10 största innehav

Antal innehav

ISIN

NAV (per sista månad)

Förvaltningsavgi�

2016­08­31

1 048

39,8%

31

SE0008347447

270,21

1,60%

Omsä�ningshas�ghet                                20,8%

Jessica Frank
Sedan 2016­08­31

Linn Hansson
Sedan 2019­08­19

US Small & Microcap ­ Förvaltarkommentar ­ Februari 2024

Fonden hade en posi�v utveckling under februari månad. Bland fondens bästa 
bidragsgivare kan nämnas Medpace, UFP Technologies och Core and Main. 

Medpace är en ledande kontraktsforskningsorganisa�on (CRO) som erbjuder 
helhetslösningar för utvecklandet av nya mediciner. Försäljningen drivs av en hög 
läkemedelsinnova�on. Bolagets kunder är främst mindre bolag som inte har råd eller 
möjlighet a� bygga upp infrastrukturen kring de kliniska studierna själva. Bolaget är 
välskö� med starka kassaflöden, ne�okassa samt �ll följd av sin affärsmodell 
industrihöga marginaler. Bolaget leds av dess grundare och storägare Dr August 
Troendle. Under månaden rapporterade bolaget bä�re än förväntade kvartalssiffror.

UFP Technologies är en ledande �llverkare av utrustningsskydd och 
förvaringslösningar främst �ll hälsovårdssektorn. E�erfrågan på bolagets produkter

gynnas bland annat av en åldrande befolkning samt en ökad användning av 
robotkirurgi. UFP Technologies kärnkompetens är deras �llverkningsteknologi samt 
exklusivitet �ll vissa material. Bolaget har långa kontrakt med sina kunder. UFP 
Technologies grundades 1963 och leds idag av Jeffrey Bailly, som är son �ll en av 
grundarna. Bolaget är välskö� med en stark marknadsposi�on och starka 
kassaflöden. Under månaden rapporterade bolaget starka kvartalssiffror vilket fick 
ak�en a� s�ga.

Core and Main är en marknadsledande distributör i USA av produkter främst för 
va�enhantering. Bolagets �llväxt drivs av en åldrad och e�ersa� va�eninfrastruktur 
som kräver investeringar. Den åldrade infrastrukturen gör a� det sker många 
va�enläckor som innebär hälsorisker samt stora kostnader för samhället. Core and 
Main har �llsammans med sin närmaste konkurrent drygt en tredjedel av marknaden 
som därutöver är mycket fragmenterad så förutom a� växa organiskt har bolaget 
också stora möjligheter a� fortsä�a a� konsolidera marknaden via förvärv. 

*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika år (SEK)*
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*Jämförelseindex är omräknat från USD �ll SEK. Fondens basvaluta är SEK. **Avser genomsni�lig årlig avkastning.

Avkastning fond och jämförelseindex ­ Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

2023 3 mån 3 år** 5 år**
Sedan

start**

Didner & Gerge US Small and Microcap

MSCI USA Small Cap NR USD

11,5 16,9 17,6 14,2 14,2

4,4 11,8 9,5 11,1 12,3

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Koldioxidavtryck,  tCO₂e/Mkr intäkt* 

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021­12­31, viktad 
genomsni�lig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intäkt.
**Jmf.index är MSCI USA Small Cap iShares ETF. 

4,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintäkter ­ anger hur 
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small 
& Microcap släpper ut i rela�on �ll por�öljbolagens 
intäkter, dvs. hur koldioxideffek�va bolagen i fonden 
är.

Beräkningarna är inte heltäckande. Underliggande 
beräkningsdata omfa�ar Scope 1 (bolagens utsläpp 
från utsläppskällor ägda eller kontrollerade av 
företaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsläpp 
från konsum�on av el, värme eller ånga).

Hållbarhet i korthet

VÄLJER IN
Iden�fierar bolag som arbetar ansvarsfullt 
och långsik�gt hållbart.

VÄLJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som är 
involverade i följande produkter:

Klusterbomber|personminor | Kemiska och 

biologiska vapen | Kärnvapen | Vapen och/

eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO 

Kommersiell spelverksamhet | Pornografi  

Fossila bränslen (olja, gas, kol) | Kol |Uran

PÅVERKAR
Genom dialog med bolag vi investerat i kan 
vi påverka bolagen posi�vt i sy�e a� få 
bolagen a� utveckla och förbä�ra si�
hållbarhetsarbete.  

Marginalexpansion är drivet av en ökad andel private label­produkter samt en mer 
effek�v prissä�ning. Bolaget är välskö� med erfaren ledning och starka kassaflöden

Bland fondens sämsta bidragsgivare under månaden kan nämnas ATS och Evertec.

ATS är en global ledare av system för en automa�serad �llverkning, främst för kunder 
inom reglerade industrier med strukturell �llväxt och höga krav på produktkvalitet 
och �llförlitlighet. Bolaget gynnas även av a� fler företag fly�ar produk�onen närmre 
sina hemmamarknader. Förutom a� växa organiskt möjliggör bolagets starka 
kassaflöden �ll komple�erande förvärv. Under nuvarande VDs ledning har bolaget 
blivit mer välskö� samt har en fortsa� möjlighet �ll marginalexpansion. Under 
månaden rapporterade bolaget siffror för det �ärde kvartalet som var i linje med 
förväntningarna men en svag orderbok fick ak�en a� gå ned. Bolaget har en historik 
av ojämna ordrar över kvartalen vilket denna gång förklarades av svåra jämförelsetal 
från året innan inom EV.

Evertec är ledande transak�ons­ och processhanterare för betalningar i Puerto Rico 
och La�namerika. Förutom a� hantera USAs statliga stöd �ll Puerto Rico gynnas 
bolagets försäljning av en strukturell �llväxt för digitalisering av betalningar på en 
marknad som inte är lika utvecklad som den i Nordamerika. Evertec har en skalbar 
och motståndskra�ig affärsmodell med en hög andel återkommande intäkter och 
starka kassaflöden. Bolaget är välskö�, har en stark balansräkning och en ledning 
med en lång branscherfarenhet. 

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge 

US Small & Microcap
MÅNADSRAPPORT FEBRUARI 2024

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap är en svensk UCITS­fond som 
huvudsakligen investerar i små bolag på den amerikanska marknaden. 
Fonden är ak�vt förvaltad och har som målsä�ning a� på lång sikt, dvs en 
�dsperiod om fem år eller mera, uppnå en värdemässig ökning av fondens 
andelsvärde. I första hand strävar fondbolaget e�er a� uppnå en sådan 
värdemässig ökning genom a� generera en avkastning övers�gande fondens 
relevanta jämförelseindex. Didner & Gerges fondpor�öljer är koncentrerade 
och består normalt se� av cirka 30 ­ 50 bolag.

Nyckeltal ­ 5 år*

Standardavvikelse %

Sharpekvot

Beta

Tracking Error

Informa�onskvot

Alpha

Up Capture Ra�o

Down Capture Ra�o

15,53

0,90

0,69

9,92

0,28

5,82

78,54

54,45

*Baserad på månatlig avkastning. Riskfri ränta: OMRX T­bill 90 day SEK

10 största innehav

Land Por�öljvikt %

Core & Main Inc Class A

UFP Technologies Inc

nVent Electric PLC

Comfort Systems USA Inc

MSA Safety Inc

CBIZ Inc

Badger Meter Inc

Chemed Corp

Installed Building Products Inc

Kinsale Capital Group Inc

USA 5,1%

USA 4,5%

GBR 4,3%

USA 4,1%

USA 3,7%

USA 3,7%

USA 3,6%

USA 3,6%

USA 3,6%

USA 3,6%

Branschfördelning (%)

%

Industri 47,2

Hälsovård 16,2

Teknologi 13,4

Fas�ghet 7,1

Sällanköpsvaror 7,0

Bank och finans 3,7

Konsument, stabil 3,3

Media & kommunika�on 2,0

Total 100,0

Geografisk fördelning (%)

%

USA 79,0

Kanada 13,5

Storbritannien 4,5

Övrigt 3,0

Total 100,0

Didner & Gerge Fonder AB
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45
Filial i Stockholm: Södra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala
Telefon: 018­64 05 40
För mer informa�on: www.didnergerge.se

Didner & Gerge är e� fristående fondbolag som grundades 1994 med 
säte i Uppsala. Vi förvaltar våra fonder ak�vt och har som mål a� skapa 
god avkastning på lång sikt. Vi ser flera fördelar med a� vara e� 
fristående fondbolag och inte en del av en större koncern. Därmed kan 
vi helt fokusera på förvaltningen av våra fonder och ge våra förvaltare 
frihet a� utgå från sina bästa idéer i sy�e a� skapa god avkastning för 
dig som kund.

OM DIDNER & GERGEKONTAKT

Kom ihåg a� sparande i fonder all�d är förknippat med risk. Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Fonderna kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
a� du får �llbaka hela det insa�a beloppet. Ta all�d del av fondens faktablad innan du gör en insä�ning. Informa�onsbroschyr och faktablad finns a� �llgå hos fondbolaget på 
www.didnergerge.se eller telefon 018­640 540.

Informa�onen i de�a produktblad �llhör Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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