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Didner & Gerge @ DIDNER & GERGE

Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 % % 2 %k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Aktiefond 3,0 10,0 3,1 9,1 14,6
SIXRX GR SEK 2,1 10,4 7,4 12,6 11,7

*Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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*Fondens basvaluta ar SEK.

Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Februari 2024 ISIN SE0000428336

Aktiefonden gick upp under februari och utvecklades nagot battre an index. Nordnet, NAY {per sista manad) 40780
Fortnox, och Hemnet bidrog mest positiv till Aktiefondens utveckling medan Getinge, Forvaltningsavgift 1,22%
Schibsted och AAK bidrog mest negativt. Omsattningshastighet 23,9%
Nordnet &r en ledande sparplattform i Norden. Nordnet slapper data manadsvis, Geografisk inriktning Sverige
vilken har fortsatt visa pa god 6kningstakt av nya kunder samt kapital pa plattformen

trots vissa utmaningar for konsumenter generellt sétt. Pa senare tid har rantenettot <000, or Ilﬁcc
varit starkt till féljd av det hogre ranteldget, medan lagre handelsaktivitet resulterar i n Principles for

lagre transaktionsrelaterade intikter. Nordnet har en stark marknadsposition sérskilt ~ === PRI Ihvestment e ttutorainvesors

i Danmark, Norge och Finland och har goda forutsattningar att fortsatta 6ka antalet
kunder och kapital under manga ar framover. Givet den goda vinstpotentialen i ett

langsiktigt perspektiv tycker vi att aktien &r attraktivt varderad. SWE q}‘

Fortnox erbjuder produkter och I6sningar for att hantera foretagens ekonomiska och SVERIGES FORUM FOR

administrativa behov genom att férenkla och automatisera bland annat redovisning, HALLBARA INVESTERINGAR  PISCLOSURE INSIGHT ACTION
fakturering, finansiering samt hantering av medarbetare. Kunderna har framst varit

smaforetag och redovisningsbyraer i Sverige men har breddats till att dven innefatta

storre organisationer. Fortnox séljer sina produkter direkt till kund eller indirekt via Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

redovisningsbyraer. Intdkter genereras genom abonnemang, transaktionsrelaterad 5,3% 48
anvandning och utlaning. Fortnox har en mycket stark marknadsposition i Sverige 4,5%
tack vare ett unikt kunderbjudande som ocksa ar attraktivt prissatt i relation ftill 3,8%
konkurrenters |6sningar samt i relation till vardet det skapar for kunderna. Det gor 3,0%
att Fortnox kan fortsatta hoja priserna under manga ar framaver. | kombination med ig:f
att koncernen kontinuerligt rullar ut nya vardeskapande produkter till kunder, skapas 0:8%?
goda forutsattningar for en fortsatt stark vinsttillvéxt under de kommande aren. 0.0%

Efter ett starkt ar pa borsen 2023, har dven 2024 boérjat bra for Hemnet. Hemnets
affar har varit motstandskraftig dven under tuffare marknadsforhallanden pa IDidner & Gerge Aktiefond
bostadsmarknaden. Detta tack vare Hemnets starka kunderbjudande samt att de ar

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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den klart dominerande bostadsplattformen i Sverige. Koncernen har ett starkt
erbjudande for bade képare, séljare och fastighetsméaklare. Hemnet kan fortsatta att
Oka priserna pa sina tjanster tack vare det stora varde de skapar for sina kunder samt
att priset i forhallande till fastighetsvardet i en transaktion ar lagt.

Schibsted genomgar en intressant strukturférandring, dar man séljer en del av
Adevinta samt sin gamla mediaaffar. | och med férsaljningen av media blir Schibsted
en koncern som huvudsakligen ar verksam inom digitala marknadsplatser. Schibsted
har starka marknadspositioner i Sverige och Norge som inkluderar en motsvarighet
till Hemnet i Norge och Blocket i Sverige. Schibsteds marknadsplatser har goda
mojligheter till en positiv prisresa likt den vi sett i Hemnet. Fran ett
hallbarhetsperspektiv dr Schibsted intressant, da en viktig del av affaren bygger pa
cirkuldr ekonomi.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Aktiefond
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D&G SIX Return Delta
Aktiefond Index
Kalla: 1SS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index ar i detta fall SIXRX.

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Aktiefond slapper ut i relation till portfoljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens indirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Aktiefond

MANADSRAPPORT FEBRUARI 2024

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 20,67
Sharpekvot 0,50
Beta 1,02
Tracking Error 6,14
Informationskvot -0,51
Alpha -3,18
Up Capture Ratio 92,64
Down Capture Ratio 103,39

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

Portfolio Date: 2024-02-29

%

Industri 32,8
Bank och finans 22,1
® Teknologi 12,6
Media & kommunikation 11,7
Konsument, stabil 8,3
Halsovard 5,8
Sallankopsvaror 3,6
® Basindustri & ravaror 1,9
Fastighet 1,2
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Hexagon AB Class B SWE 7,2%
Atlas Copco AB Class B SWE 5,6%
Schibsted ASA Class B NOR 5,1%
Alfa Laval AB SWE 4,7%
Nordnet AB (publ) Ordinary Shares SWE 4.7%
AAK AB SWE 4,6%
Sampo Oyj Class A FIN 4,3%
Getinge AB Class B SWE 4,1%
Hemnet Group AB SWE 3,8%
Swedbank AB Class A SWE 3,7%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 86,2
Norge 51
Finland 4,3
® Danmark 4,3
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 9 %k 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Smabolag 3,7 11,6 0,4 9,2 17,8
Carnegie Small Cap Return GR SEK -1,3 8,1 1,4 10,6 16,9

* Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Smabolag = Carnegie Small Cap Return GR SEK

*Fondens basvaluta ar SEK.

Smabolagsfonden - Férvaltarkommentar - Februari 2024

Smabolagsfonden har per manadens utgang stigit med 3,67 procent i ar, vilket kan
jamforas med index som sjunkit med -1,34 procent. Fonden gynnades i februari av
kursutvecklingen i Biotage, Electrolux Professional och Trelleborg. Fondens
utveckling missgynnades daremot av kursutvecklingen i Nolato, Crayon och Sobi.

Februari kom huvudsakligen att handla om kvartalsrapporter for det fjarde kvartalet
2023. Bortsett fran ett fatal portféljbolag som tillampar brutet rakenskapsar, sa har
nu samtliga portfoljbolag redovisat sina siffror for helaret 2023. N&r vi summerar den
gangna rapportperioden, sa kan vi konstatera att manga av Smabolagsfondens
innehav hade en bra avslutning pa 2023.

Den 15 februari rapporterade portfoljbolaget Karnov sin kvartalsrapport fér det sista
kvartalet 2023. Omséttningen uppgick till 634 miljoner kronor (600 miljoner kronor
pro forma under Q4 2022) och den organiska tillvaxten, justerat for vissa
engangsposter, noterades till 6,4 procent vilket kan jamforas med bolagets mal om
4—6 procent organisk omsattningstillvixt. Aven I6nsamheten forbattrades i kvartalet
och EBITA-marginalen 6kade till 19,2 procent jamfort med 17,7 procent (pro forma)
under motsvarande kvartal foregaende ar. Integrationen av de forvarvade bolagen
inom segmentet Region Syd fortloper fore utsatt tidsplan med synergier som nu
borjar synas i resultatrakningen. Den forbattrade EBITA-marginalen under kvartalet i
Region Syd (12,4 procent jamfort med 8,8 procent under Q4 2022) ar ett bevis pa
detta. Vidare kommunicerade bolaget i samband med rapporten ett nytt initiativ,
Acceleration Initiative, som syftar till att addera kundvarde och realisera ytterligare
synergier om 10 miljoner EURO med full effekt i slutet av 2026. Detta sker parallellt
med integrationen av Region Syd och innebar saledes att arliga kostnadssynergier om
20 miljoner EURO (~225 miljoner kronor) ska vara realiserade vid utgangen av 2026.
Detta kan sattas i relation till Karnovs EBITA-resultat for helaret 2023 som uppgick till
488 miljoner kronor. Aven kassaflddet i kvartalet var bra och med ytterligare ett

Kristian Akesson Erik Nordstrom
Sedan 2018-02-01 Sedan 2022-08-15

Fondfakta

Startdatum 2008-12-23
Fondférmogenhet (MSEK) 8998
% av tillg. i 10 storsta innehav 42,4%
Antal innehav 43
ISIN SE0002699421
NAV (per sista manad) 1162,11
Forvaltningsavgift 1,40%
Omsattningshastighet 38,3%
Geografisk inriktning Norden
Signatory of: I I G c c
EPR|[Fss e
T T Investment e metitutional invest

Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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IDidner & Gerge Smabolag

*Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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kassaflodesmaéssigt starkt kvartal framfor oss (Karnov har en hog grad arligen
aterkommande intdkter dar merparten av avtalen férlangs med forskottsbetalning i
kvartal ett och fyra), sa ser vi att bolagets finansiella stallning fortsatter att forbattras
i en snabb takt.

Aven Smabolagsfondens stérsta innehav, Biotage, dppnade béckerna den 15 februari
och &ven detta var en mycket stark rapport. Det stora fragetecknet infér rapporten
var siffrorna for det nyligen forvarvade Astrea Bioseparations och man kan minst sagt
sdga att bolaget 6verraskade positivt. Med en omsattning pa 273 miljoner kronor, sa
dvertraffades marknadens forviantningar med &ver 70 procent. Aven |dnsamheten
var betydligt battre dn vantat med en justerad EBITDA-marginal som uppgick till hela
36 procent. Astrea bidrog saledes positivt till gruppen som redovisade en omséattning
pa 643 miljoner kronor (384 miljoner kronor under Q4 2022) med en EBITDA-
marginal om 30 procent (23 procent under motsvarande kvartal 2022). Som vi skrivit
om i tidigare manadsbrev, sa innebar férvarvet av Astrea att Biotage dels far en
betydligt storre exponering mot den snabbvdxande marknaden for biologiska
lakemedel, dels att bolagets omséattning till hogre grad utgbrs av aterkommande
intdkter (forbrukningsartiklar och service). For helaret 2023, dar Astrea
konsoliderades den 1 juni, uppgick de aterkommande intdkterna till 67 procent av
den totala omsattningen, vilket kan jamforas med cirka en tredjedel fore férvarvet av
Astrea. Vi tycker att Q4-rapporten visar att Biotage har en stark tillgang i Astrea och
med en underliggande marknad som ser ut att aterhdmta sig inom saval de segment
som forknippas med det “gamla” Biotage som med Astrea, sa ser vi att bolaget gar en
spannande framtid till motes.

Storsta kbp under manaden har skett i Pandox, Sagax och Indutrade. Vi har under
manaden minskat vara innehav i Securitas, Getinge och Elekta samt avyttrat hela
vart innehav i Sitowise.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber [ Personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Tobak | Kommersiell
spelverksamhet [Pornografi Fossila brdnslen
(olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Smabolag
W -60%

D&G Carnegie Delta
Smabolag  Small Cap
Index
Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31,
viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/
Mkr intdkt. Jmf.index i detta fall &r CSRXSE

2,1 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintdkter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Smabolag sldpper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i
fonden ar.

Berakningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utsléapp
fran konsumtion av el, varme eller anga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Smabolag ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i sma- och medelstora bolag i Norden, med huvudsakligt fokus pa
Sverige. Fonden ar aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt,
dvs. en tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemadssig 6kning av
fondens andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en
sadan vardemdssig 6kning genom att generera en avkastning overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse % 22,20

Sharpekvot 0,48

Beta 0,91

Tracking Error 7,23

Informationskvot -0,17

Alpha -0,42

Up Capture Ratio 89,15

Down Capture Ratio 90,39
*Baserad p& manatlig avkastning. Riskfri rinta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 44,0

® Teknologi 17,2

Halsovard 17,0

Fastighet 11,1

Sallankdpsvaror 4,7

Konsument, stabil 3,1

® Basindustri & ravaror 2,2

Media & kommunikation 0,7

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Biotage AB SWE 6,5%
AB Sagax Class B SWE 4,6%
Bufab AB SWE 4,3%
Electrolux Professional AB Class B SWE 4,3%
Karnov Group AB SWE 4,1%
Castellum AB SWE 3,8%
NCAB Group AB SWE 3,8%
Trelleborg AB Class B SWE 3,8%
Lagercrantz Group AB Class B SWE 3,7%
Nolato AB Class B SWE 3,6%

Geografisk fordelning (%)

%

e Sverige 87,7
Finland 53
Norge 3,6
® Danmark 3,4
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 2 2 Kk 2 3k k
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Global 7,4 10,6 11,4 10,0 12,8
MSCI ACWI NR USD 7,7 8,6 14,5 13,1 14,1

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
37,5
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0 -15,0
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= Didner & Gerge Global = SCI ACWI NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Globalfonden - Forvaltarkommentar - Februari 2024

Rekordslakten

Februari manad innehdll ett antal nyslagna rekord nar det kommer till kurshogsta.
Efter en mycket vdl mottagen kvartalsrapport dar utsikterna for kommande ar slog
férvantan nadde Nvidia ett nytt rekord géillande bade vardeodkning pa en dag och
hogsta noteringen nagonsin. Lite i skymundan uppnadde den japanska Nikkei-borsen
en historisk milstolpe genom att sla sitt tidigare rekord. | en miljo dar nya
hogstanivaer blivit vardagsmat kan man med stora 6gon notera att Nikkei-borsens nu
slagna rekord harstammar anda fran 1989. En av huvudanledningarna till den
aterkomna optimismen kring Japan dr den omvandling dess naringsliv for stunden
genomgar. En av de viktigaste drivkrafterna till detta ar de nya noteringskrav som
Globalfondens innehav Japan Exchange Group stéllt pa bolag noterade pa dess bors,
vilket vi tidigare skrivit om. Detta innefattar bland annat 6kad transparens, forbattrat
fokus pa kapitalavkastning samt kommunikation dven pa engelska. Inkluderar man
dven forsta handelsdagen fér mars fick vi dven se den tekniktunga Nasdaq-borsen sla
sitt tidigare rekord fran 2021.

Rapportperioden

Med endast ett fatal rapporter kvar sa ser denna rapportsdsong, som i de allra flesta
fall behandlar bolagens fjarde kvartal for foregaende verksamhetsar och darmed
innefattar kommentarer om framtiden, att g& mot delvis samstammiga utfall kring
inflation (avtagande), prisokningar (avtagande), och skuldsattning (minskande).
Gallande efterfragan ser forvantansbilden mer delad ut, med vissa som spar hoga
tillvaxttal tack vare strukturell medvind fran omraden som milj6, infrastruktur och
digitalisering. Medan andra ser kortsiktig motvind, inte sallan pa grund av
lageravveckling i sparen pa svagare konsumtion och nybyggnation.

@ DIDNER & GERGE

A
Henrik Andersson
Sedan 2011-09-28

Fondfakta

Lars Johansson
Sedan 2014-01-01

Startdatum 2011-09-28
Fondférmogenhet (MSEK) 5524
% av tillg. i 10 storsta innehav 44,2%
Antal innehav 30
ISIN SE0004167567
NAV (per sista manad) 448,26
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 30,3%
Geografisk inriktning Global
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EDidner & Gerge Global

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Global
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Avkastning

Bland manadens vinnare var framsta gemensamma namnare starkare an férvintade
utsikter for kommande ar. Pure Storage (datalagring och artificiell intelligens), Japan
Exchange Group (hallbarhetstrend), Schneider Electric (elektrifiering), Zebra
Technologies (aterhamtning) samt Moncler (livsstilsférandringar) var vinnare.

Pa den andra sidan marktes framst Misumi Group (lageravveckling), Dynatrace (viss
tidsmaéssig forskjutning i efterfragan), Shoals Technologies (industriturbulens), Fairfax
India (borstekniska faktorer) samt Hologic (jamforelseeffekter).

Sammantaget kom fler positiva dn negativa signaler fran fondens innehav, vilket
gynnade avkastningen.

Forandringar

Relativt fa forandringar skedde under februari. Innehavet i Dynatrace Okades efter
rapport. Var vy ar att en mangarig 6kning i efterfragan pa Dynatrace huvudprodukt,
en intelligent och enhetlig plattform fér dvervakning av applikationer och digital
infrastruktur, ligger framfor oss. Utover detta var den storsta forandringen att vi salde
ut de sista aktierna i Markel.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

Didner & Gerge Global

D&G Global MSCI ACWI** Delta

Kalla: 155 ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index ar i detta fall MSCI ACWI iShares ETF

1,2 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintakter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge
Globalfond slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge
Global

MANADSRAPPORT FEBRUARI 2024

Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Global ar en svensk UCITS-fond som investerar i sma,
medelstora och stora bolag 6ver hela varlden. Fonden ar aktivt forvaltad
och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en period om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig 6kning av fondens andelsvarde. | forsta
hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan vardemassig 6kning
genom att generera en avkastning oOverstigande fondens relevanta
jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade och
bestar normalt normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 13,2
Sharpekvot 0,7
Beta 0,9
Tracking Error 5,2
Informationskvot -0,5
Alpha -1,5
Up Capture Ratio 88,5
Down Capture Ratio 99,2

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 30,2
Halsovard 27,5

® Teknologi 23,6
Bank och finans 10,6

® Sallankdpsvaror 5,6
Media & kommunikation 2,5
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Land Portfoljvikt %

Fiserv Inc USA 5,2%

WSP Global Inc CAN 4,7%

Stantec Inc CAN 4,7%

Japan Exchange Group Inc JPN 4,7%

Hologic Inc USA 4,5%

Pure Storage Inc Class A USA 4,3%

Schneider Electric SE FRA 4,3%

Recordati SpA Az nom Post raggruppamento ITA 4,2%

Salesforce Inc USA 4,0%

Qiagen NV USA 3,7%
Geografisk fordelning (%)

%

°USA 42,8

Japan 13,2

Kanada 13,0

Frankrike 7,8

e [talien 7,8

o Storbritannien 6,1

® Danmark 3,4

e Nederlanderna 3,3

Brasilien 2,5

Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa

god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett

fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for

dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert

att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.



Didner & Gerge @ DIDNER & GERGE

Small & Microcap
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
E 3 2 %k % 2 %k %
ar 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge Small & Microcap -2,7 1,7 -6,6 4,8 8,0
MSCI Europe Small+Micro Cap NR EUR -0,4 3,7 3,4 6,7 8,9

*Jamforelseindex &r omraknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge Small & Microcap = \SCI Europe Small+Micro Cap NR EUR

*Jamforelseindex ar omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta &r SEK.

Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Januari 2024

Under februari manad uppvisade Didner & Gerge Small and Microcap en avkastning
pa motsvarande -1,4 procent. Fondens jamforelseindex avkastade under denna
period -0,4 procent.

De tre innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden var
Bakkafrost, Aalberts och Bahnhof.

Bakkafrost ar en fartisk laxodlare som, till skillnad mot manga av bolagets
konkurrenter, ar verksam i alla delar av produktionsprocessen, fran foder- och
fiskoljetillverkning till slutprodukt. Bakkafrosts fardiska verksamhet ar tydlig
kostnadsledare i branschen, med ett hogre rorelseresultat per slaktad fisk och kilo an
branschgenomsnittet. 2019 forvarvade Bakkafrost The Scottish Salmon Company och
koncernen har sedan dess arbetat med att gradvis forbattrarkvaliteten och minskar
den biologiska risken i den skotska verksamheten.

Flera faktorer talar for en gynnsam prisutveckling for lax det kommande aret, vilket
uppmarksammats av marknaden under perioden.

Aalberts, med bas i Nederlanderna, ar en global teknikkoncern som erbjuder
verksamhetskritiska 16sningar inom hydronisk flédeskontroll, avancerad mekatronik,
integrerade rorsystem och hogkvalitativa ytbeldggningar for industri och produktion.

Bahnhof ar en snabbviaxande svensk bredbandsoperatér som dven driver ett flertal
datacenter. Genom att investera framtungt i teknik och sta pa barrikaden runt
integritetsfragor har bolaget, trots en liten marknadsforingsbudget natt en stark
position bade pa privatsidan med drygt 450 000 hushallskunder, och pa
foretagssidan.

Bade Aalberts och Bahnhof rapporterade en stark avslutning pa 2023 i februari.

Henrik Sandell
Sedan 2014-08-28

Fondfakta

Startdatum 2014-08-28
Fondférmogenhet (MSEK) 1068
% av tillg. i 10 storsta innehav 41,1%
Antal innehav 46
ISIN SE0005962347
NAV (per sista manad) 207,49
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 17,0%
Geografisk inriktning Europa

Signatory of: I I G c c
n Principles for

| 1 ] PR I Responsible
L] ]

The Institutional Investors
Investment

Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*
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EDidner & Gerge Small & Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran EUR till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Bland de innehav som bidrog mest negativt till utvecklingen under manaden
aterfanns discoverlE, CVS och Arcticzymes.

discoverlE ar en brittisk industrigrupp som designar och producerar komponenter for
elektroniska applikationer. De senaste tio aren har discoverlE svangt om fran
distribution av andras produkter till egen produktion av affarskritiska komponenter
samtidigt som koncernen fokuserat alltmer pa tillvixtsegment som t.ex. fornyelsebar
energi, dar tillverkare av vindturbiner &r den enskilt storsta kundgruppen. Da
discoverlEs komponenter ofta blir indesignade i kundernas produkter blir koncernens
intdkter alltmer av aterkommande karaktar.

CVS Group ar en vertikalt integrerad brittisk veterinarskedja. Bolagets 470
veterindrskliniker utgdr navet i verksamheten. Dessa stods sedan av CVS egna
specialistledda djursjukhus, dygnet-runt-6ppna akutmottagningar (MiNight Vet),
krematorier, laboratorier och natférsaljning av djurmat och ldkemedel (Animed
Direct). Koncernen erbjuder dven ett program for forebyggande vard, “Healthy Pet
Club”, som bland annat innehdller tva arligt aterkommande halsokontroller.
Programmet har nastan en halv miljon medlemmar, vilket motsvarar ungefar 40
procent av den aktiva kundbasen.

Norska ArcticZymes utvecklar enzymer, det vill sdga proteiner som fungerar som
katalysatorer i kemiska reaktioner. Bolagets enzymer anvands bland annat inom
forskning kring till exempel genterapi och utveckling av vacciner. | de fall som
forskningen leder fram till kommersiella produkter sa ar ArcticZymes enzymer redan
en integrerad del i tillverkningsprocessen som det blir mycket svart och dyrt att byta
ut. ArcticZymes verksamhet ar mycket skalbar med underliggande bruttomarginaler i
90 %-klassen. Bolaget har historiskt aven haft andra kompletterande rérelseomraden,
men enzymverksamheten, som nu ar hela bolaget, har varit |ld6nsamt sedan 2015.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Tobak |
Kommersiell spelverksamhet [Pornografi
Fossila brinslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G Small & Microcap

D&G Small  MSC] Delta
& Microcap Europe
Small Cap
Index**

Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2022-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index: MSCI Europe Small cap iShares ETF

4,7 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Small &
Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Small & Microcap ar en svensk UCITS-fond som framst
investerar i sma och mycket sma bolag i Europa. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppna en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand stravar fondbolaget efter att uppna en sadan
vardemadssig okning genom att generera en avkastning Overstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 16,83
Sharpekvot 0,32
Beta 0,78
Tracking Error 9,66
Informationskvot -0,19
Alpha -0,53
Up Capture Ratio 92,13
Down Capture Ratio 99,02

*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

® Teknologi 26,3
Industri 24,0
© Sallankdpsvaror 16,6
Konsument, stabil 11,5
Media & kommunikation 11,3
Halsovard 7,5
® Basindustri & ravaror 2,9
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

10 storsta innehav

Portfolio Date: 2024-02-29

Land Portfoljvikt %
Bakkafrost P/F NOR 5,0%
Interpump Group SpA ITA 4,6%
Cranswick PLC GBR 4,4%
discoverlE Group PLC GBR 4,2%
Paradox Interactive AB SWE 4,1%
Games Workshop Group PLC GBR 4,1%
AQ Group AB SWE 4,0%
CIE Automotive SA ESP 3,9%
Aalberts NV NLD 3,5%
CVS Group PLC GBR 3,2%

Geografisk fordelning (%)

%

o Storbritannien 27,1
e Sverige 22,9
e [talien 9,5
Norge 8,0
Frankrike 5,5
Spanien 4,4
e Nederlanderna 3,9
© Tyskland 3,9
® USA 3,8
Belgien 2,7

o Ovrigt 8,3
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Avkastning fond och jamférelseindex - Utveckling i % under olika perioder (SEK)*

Sedan
202 2 2 % % 2 %k
023 3 man 3ar 5ar start**
Didner & Gerge US Small and Microcap 11,5 16,9 17,6 14,2 14,2
MSCI USA Small Cap NR USD 4,4 11,8 9,5 11,1 12,3

*Jamforelseindex ar omraknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta dr SEK. **Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Avkastning fond och jamforelseindex - Utveckling i % under olika ar (SEK)*
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= Didner & Gerge US Small and Microcap = SCI USA Small Cap NR USD

*Jamforelseindex ar omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

US Small & Microcap - Forvaltarkommentar - Februari 2024

Fonden hade en positiv utveckling under februari manad. Bland fondens basta
bidragsgivare kan namnas Medpace, UFP Technologies och Core and Main.

Medpace ar en ledande kontraktsforskningsorganisation (CRO) som erbjuder
helhetslosningar for utvecklandet av nya mediciner. Forsaljningen drivs av en hog
lakemedelsinnovation. Bolagets kunder ar framst mindre bolag som inte har rad eller
mojlighet att bygga upp infrastrukturen kring de kliniska studierna sjalva. Bolaget ar
valskott med starka kassafloden, nettokassa samt ftill foljd av sin affarsmodell
industrihéga marginaler. Bolaget leds av dess grundare och stordgare Dr August
Troendle. Under manaden rapporterade bolaget battre dn forvantade kvartalssiffror.

UFP Technologies ar en ledande tillverkare av utrustningsskydd och
forvaringslosningar framst till halsovardssektorn. Efterfragan pa bolagets produkter

gynnas bland annat av en aldrande befolkning samt en Okad anvdndning av
robotkirurgi. UFP Technologies kdarnkompetens ar deras tillverkningsteknologi samt
exklusivitet till vissa material. Bolaget har langa kontrakt med sina kunder. UFP
Technologies grundades 1963 och leds idag av Jeffrey Bailly, som &r son ftill en av
grundarna. Bolaget ar valskott med en stark marknadsposition och starka
kassafloden. Under manaden rapporterade bolaget starka kvartalssiffror vilket fick
aktien att stiga.

Core and Main ar en marknadsledande distributor i USA av produkter framst for
vattenhantering. Bolagets tillvaxt drivs av en aldrad och eftersatt vatteninfrastruktur
som kraver investeringar. Den 3aldrade infrastrukturen gor att det sker manga
vattenldckor som innebéar halsorisker samt stora kostnader for samhallet. Core and
Main har tillsammans med sin narmaste konkurrent drygt en tredjedel av marknaden
som darutéver ar mycket fragmenterad sa forutom att véxa organiskt har bolaget
ocksa stora mojligheter att fortsatta att konsolidera marknaden via forvarv.
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Linn Hansson
Sedan 2019-08-19

Jessica Frank
Sedan 2016-08-31

Fondfakta

Startdatum 2016-08-31
Fondférmogenhet (MSEK) 1048
% av tillg. i 10 storsta innehav 39,8%
Antal innehav 31
ISIN SE0008347447
NAV (per sista manad) 270,21
Forvaltningsavgift 1,60%
Omsattningshastighet 20,8%

Nordamerika

lIGCC

The Institutional Investors
Group on Climate Change

SWESIE Ixcpp

HALLBARA INVESTERINGAR DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manad - Utveckling i % (SEK)*

10,0%

Geografisk inriktning

Signatory of:
n Principles for
1] Responsible
L] ] Investment

7,9

8,0%
6,0%
4,0%

2,0%

0,0%

EDidner & Gerge US Small and Microcap

*Jamforelseindex &r omréknat fran USD till SEK. Fondens basvaluta ar SEK.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Marginalexpansion ar drivet av en 6kad andel private label-produkter samt en mer
effektiv prissattning. Bolaget ar valskott med erfaren ledning och starka kassafloden

Bland fondens samsta bidragsgivare under manaden kan namnas ATS och Evertec.

ATS &r en global ledare av system for en automatiserad tillverkning, framst fér kunder
inom reglerade industrier med strukturell tillvaxt och héga krav pa produktkvalitet
och tillforlitlighet. Bolaget gynnas aven av att fler foretag flyttar produktionen narmre
sina hemmamarknader. Férutom att vdxa organiskt mojliggér bolagets starka
kassafloden till kompletterande férvarv. Under nuvarande VDs ledning har bolaget
blivit mer valskétt samt har en fortsatt mdjlighet till marginalexpansion. Under
manaden rapporterade bolaget siffror for det fjarde kvartalet som var i linje med
forvantningarna men en svag orderbok fick aktien att ga ned. Bolaget har en historik
av ojamna ordrar 6ver kvartalen vilket denna gang forklarades av svara jamforelsetal
fran aret innan inom EV.

Evertec ar ledande transaktions- och processhanterare for betalningar i Puerto Rico
och Latinamerika. Forutom att hantera USAs statliga stod till Puerto Rico gynnas
bolagets forsaljning av en strukturell tillvaxt for digitalisering av betalningar pa en
marknad som inte ar lika utvecklad som den i Nordamerika. Evertec har en skalbar
och motstandskraftig affarsmodell med en hog andel aterkommande intakter och
starka kassafléden. Bolaget ar valskott, har en stark balansrdkning och en ledning
med en lang branscherfarenhet.

@ DIDNER & GERGE

Hallbarhet i korthet

VALJER IN
Identifierar bolag som arbetar ansvarsfullt
och langsiktigt hallbart.

VALJER BORT
Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i foljande produkter:

Klusterbomber | personminor | Kemiska och
biologiska vapen | Kdrnvapen | Vapen och/
eller krigsmateriel | Alkohol | Tobak| GMO
Kommersiell spelverksamhet | Pornografi
Fossila brénslen (olja, gas, kol) | Kol [Uran

PAVERKAR

Genom dialog med bolag vi investerat i kan
vi paverka bolagen positivt i syfte att fa
bolagen att utveckla och forbattra sitt
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtryck, tCO,e/Mkr intakt*

D&G US Small & Microcap
W -635% tco.e/Mkr intiikt

D&G US MSCIUSA  Delta
Small & Small Cap™
Microcap

Kalla: ISS ESG

* Talet anger koldioxidavtryck per 2021-12-31, viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet, t CO2e/Mkr intékt.
**)mf.index &r MSCI USA Small Cap iShares ETF.

4,6 ton Co2e/Mkr SEK i bolagsintékter - anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge US Small
& Microcap slapper ut i relation till portféljbolagens
intakter, dvs. hur koldioxideffektiva bolagen i fonden
ar.

Berdkningarna ar inte heltackande. Underliggande
berdkningsdata omfattar Scope 1 (bolagens utslapp
fran utslappskallor dgda eller kontrollerade av
foretaget) och scope 2 (bolagens iindirekta utslapp
fran konsumtion av el, varme eller dnga).

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge US Small and Microcap ar en svensk UCITS-fond som
huvudsakligen investerar i sma bolag pa den amerikanska marknaden.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs en
tidsperiod om fem ar eller mera, uppna en vardemassig ckning av fondens
andelsvarde. | forsta hand stravar fondbolaget efter att uppnd en sadan
vardemassig 6kning genom att generera en avkastning 6verstigande fondens
relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportfoljer ar koncentrerade
och bestar normalt sett av cirka 30 - 50 bolag.

Nyckeltal - 5 ar*

Standardavvikelse % 15,53

Sharpekvot 0,90

Beta 0,69

Tracking Error 9,92

Informationskvot 0,28

Alpha 5,82

Up Capture Ratio 78,54

Down Capture Ratio 54,45
*Baserad pa manatlig avkastning. Riskfri ranta: OMRX T-bill 90 day SEK

Branschférdelning (%)

%

Industri 47,2

Halsovard 16,2

® Teknologi 13,4

Fastighet 7,1

® Sallankdpsvaror 7,0

Bank och finans 3,7

Konsument, stabil 3,3

Media & kommunikation 2,0

Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
Core & Main Inc Class A USA 5,1%
UFP Technologies Inc USA 4,5%
nVent Electric PLC GBR 4,3%
Comfort Systems USA Inc USA 4,1%
MSA Safety Inc USA 3,7%
CBIZ Inc USA 3,7%
Badger Meter Inc USA 3,6%
Chemed Corp USA 3,6%
Installed Building Products Inc USA 3,6%
Kinsale Capital Group Inc USA 3,6%

Geografisk fordelning (%)

%

® USA 79,0
Kanada 13,5

o Storbritannien 4,5
Ovrigt 3,0
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara férvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid ar forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillga hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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