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Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Augusti 2020

Den sista augusti har det gatt ett ar sedan vi
tillsammans tog over forvaltningen av fonden. Vi
har haft fullt fokus pa att arbeta enligt den strategi
som har gjort fonden framgangsrik sedan starten
for strax 6ver 25 ar sedan: tydligt aktiv férvaltning,
fokus pa foretagsberdttelsen, langsiktighet och
egen analys.

Under aret som gatt har vi fokuserat pa att géra en
grundlig analys av bolag i och utanfér portféljen,
vilket har inneburit en hog aktivitetsniva vad galler
bolagsinteraktioner och analysarbete. Vi investerar
dar vi beddmer att marknaden underskattar
potentialen i forhallande till var analys av bolagens
framtida utveckling. Detta har inneburit nagot fler
innehav med en god langsiktig vinsttillvaxt, medan
vi ar mer forsiktiga med mogna bolag i mogna
branscher. Sammantaget har aret resulterat i
tretton nya innehav och tre innehav som har
lamnat portféljen. Stérre nya innehav ar Hexagon,
H&M, Thule, Electrolux, AstraZeneca, Bravida, GN
Store Nord, Ericsson och Systemair. Autoliv, Danske
Bank och Nolato har lamnat portfoljen.

Vi har arbetat med att utveckla fondens
hallbarhetsarbete, ett arbete som kommer
aktualiseras allt mer da styrmedel och regleringar
kommer att belysa skillnader i bolags
samhallspaverkan. Hallbarhet integreras fullt ut i
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bolagsanalysen, vilket bidrar till att identifiera
investeringsmojligheter i bolag dar detta ar en
affarsmojlighet eller konkurrensfordel.

Under det forsta aret har fonden utvecklats vél, och
battre an sitt jamforelseindex. Coronapandemin
innebar initialt breda nedgangar, men ocksa
forhallandevis stora maojligheter till omplaceringar
dar aktiereaktionerna inte speglade forandringarna
i bolagens langsiktiga utsikter. Genomférda
forandringar har bidragit till den positiva
utvecklingen och en bra aterhamtning. Flera
betydande innehav har utvecklats val, dar
Indutrade, Nibe, Lifco, Embracer och Hexagon har
varit de mest positiva bidragsgivarna. Securitas,
AAK och Loomis har statt for de storsta negativa
bidragen.

Framover ser vi fortsatta goda mojligheter for var
aktiva férvaltningsstil. Arets marknadsturbulens har
tydliggjort detta 4n mer. Vi som manga andra aktiva
forvaltare upplever att fler felprissattningar infinner
sig med vaxande passiva, regelbaserade och
tematiska floden. Vi &r Overtygade om att var
positiva forvaltningsmiljo i kombination med en
genomarbetad strategi och fullt fokus pa
utférandet av denna ger forutsattningar for goda
resultat dven framgent.
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Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 33911
% av tillg. i 10 storsta innehav 47,3%
Antal innehav 35
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 3167,86
Forvaltningsavgift 1,22%
Omsattningshastighet 52,6%
Geografisk inriktning Sverige

Signatory of:
] Principles for
[ ] Responsible
L] ]| Investment

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

SN'CDP

DISCLOSURE INSIGHT ACTION

Senaste manaden - Avkastning i % (SEK)

8,0% 7,4
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%

EDidner & Gerge Aktiefond SIXRX GR SEK

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand strdvar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig Okning genom att generera en avkastning Gverstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 40 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse 17,85
Sharpekvot 0,53
Beta 1,18
Tracking Error 5,67
Informationskvot -0,45
Alpha 4,12
Up Capture Ratio 103,83
Down Capture Ratio 122,25

Branschférdelning (%)

Industri 54,7
® Teknologi 14,1
Bank och finans 10,0
Séllankopsvaror 7,8
® Halsovard 5,4
Konsument, stabil 3,7
® Media & kommunikation 2,7
® Basindustri & ravaror 1,6
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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sta innehav

Land Portfoljvikt %
Indutrade AB SWE 5,8%
Hexagon AB Class B SWE 5,1%
Atlas Copco AB B SWE 5,1%
Husqvarna AB B SWE 4,6%
Volvo AB B SWE 4,6%
Epiroc AB Share B SWE 4,3%
Hennes & Mauritz AB B SWE 4,1%
Dometic Group AB SWE 4,1%
AAK AB SWE 3,9%
Lifco AB Class B SWE 3,6%

Geografisk fordelning (%)

%

o Sverige 87,9
Finland 3,5
Schweiz 3,2

o Storbritannien 3,2

® Danmark 2,3
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ér ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara forvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



