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Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Juni 2020

Stockholmsbodrsen fortsatte att utvecklas
positivt i juni da aterhdmtningen i den globala
ekonomin framstar som relativt stark jamfort
med lagt stéllda forvantningar, samtidigt som
stimulanser ger stéd at borsen.

Husqvarna, Epiroc och Volvo var fondens mest
positiva bidragsgivare i juni, medan H&M, AAK
och AstraZeneca var fondens mest negativa
bidragsgivare.

Husqvarna slappte en uppdatering fér de forsta
tvd manaderna av  andra  kvartalet.
Verksamheten har statt emot effekterna av
corona-pandemin férhallandevis bra tack vare
att fler spenderar tid hemma. Detta togs emot
val av marknaden, da det funnits farhagor om
en storre paverkan under en viktig del av
sdsongen. Husgvarna har under flera ar
utvecklats i ratt riktning dven om den
nodvandiga avvecklingen av
lagmarginalprodukter inom  affarsomradet
Consumer Brands blev kostsam. Under aret
lamnar koncernen den fasen bakom sig, och
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Fondens avkastning - Utveckling i % under olika tidsperioder (SEK)

| ar 3 man
Didner & Gerge Aktiefond -4,8% 24,1%
SIXRX GR SEK -4,1% 17,2%

*Avser genomsnittlig arlig avkastning.

den kvarvarande verksamheten har battre
tillvaxt- och I6nsamhetspotential.

H&M rapporterade som vantat ett svagt
kvartal, da en stor del av foretagets butiker har
varit stangda under kvartalet. Man har
daremot klarat att halla relativt bra lagernivaer
och sdnka sina kostnader betydligt. H&M har
de senaste aren starkt sitt erbjudande, och
man boér ha god potential att fortsatta pa den
inslagna  vagen. Tack wvare en stark
balansrakning kan bolaget ocksa ta vara pa
affarsmojligheter som uppstar. Det aterstar att
se i vilken utstrackning  kundernas
kopbeteende forandras som en féljd av krisen;
sammantaget finns dock goda mdjligheter for
H&M att under kommande ar starka sin
position och héja I6nsamheten.
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Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 31589
% av tillg. i 10 storsta innehav 45,6%
Antal innehav 35
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 2 829,51
Forvaltningsavgift 1,22%
Omsattningshastighet 46,7%
Geografisk inriktning Sverige
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Senaste manaden - Avkastning i % (SEK)
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand strdvar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig Okning genom att generera en avkastning Gverstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 40 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse 17,80
Sharpekvot 0,38
Beta 1,15
Tracking Error 5,41
Informationskvot -0,64
Alpha -4,55
Up Capture Ratio 99,92
Down Capture Ratio 120,38

Branschférdelning (%)

Industri 54,5
® Teknologi 14,4
Bank och finans 10,3
Séllankopsvaror 7,4
® Halsovard 4,9
Konsument, stabil 3,6
® Media & kommunikation 2,6
® Basindustri & ravaror 2,2
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se
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sta innehav

Land Portfoljvikt %
Indutrade AB SWE 6,3%
Volvo AB B SWE 5,4%
Hexagon AB Class B SWE 5,3%
Husqvarna AB B SWE 4,9%
Atlas Copco AB B SWE 4,6%
Epiroc AB Share B SWE 4,5%
Hennes & Mauritz AB B SWE 4,0%
Svenska Handelsbanken A SWE 3,6%
ABB Ltd CHE 3,5%
Lifco AB Class B SWE 3,5%

Geografisk fordelning (%)

%

o Sverige 88,0
Schweiz 3,7
Finland 3,4

o Storbritannien 3,1

® Danmark 1,9
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ér ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara forvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



