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Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Maj 2020

Stockholmsbdrsen fortsatte att utvecklas starkt
i maj da virusspridningen mattades av och
ekonomier aterstartades, samtidigt som stora
stimulanspaket globalt férvantas ge stod fill
aterhdmtningen.

Indutrade, Lifco och Husqvarna var fondens
mest positiva bidragsgivare i maj. Bade
Indutrade och Lifco ar industrikoncerner som
vaxer kontinuerligt genom forvarv av valskotta
mindre bolag. De férvarvade bolagen far leva
vidare som sjalvstandiga dotterbolag. Man
lyckas pa sa satt behalla fordelarna med
entreprendrsanda, snabbhet och flexibilitet i
de forvarvade bolagen, samtidigt som man
tillfér resurser och kunnande.

Indutrade har flera bolag med exponering mot
sjukvard som utvecklas val, vilket mildrar den
negativa effekten av Coronakrisen.

Lifcos verksamhet inom tandvard drabbas hart
av nedstangningar, men bor kunna se en
relativt snabb aterhamtning till mer normala
nivder dd det underliggande behovet an
tandvard kvarstar.

Fondens avkastning - Utveckling i % sedan start (SEK)
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Fondens avkastning - Utveckling i % under olika tidsperioder (SEK)

iar 3 man
Didner & Gerge Aktiefond -7,2% 1,4%
SIXRX GR SEK -6,3% -0,7%

*Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Husqvarna sjonk kraftigt under borjan av
krisen, da det fanns en oro i marknaden 6ver
att bolaget skulle drabbas av problem i
leverantdrskedjan fran Asien och ga miste om
forsaljning i de viktigaste delarna av
utomhussdsongen. Husqgvarna har lyckats
hantera dessa problem val, och intresset for
tradgardsskotsel forefaller ha varit starkt under
varen.

Hexpol, Handelsbanken och AstraZeneca
hdngde inte med i uppgangen i maj, och var
fondens mest negativa bidragsgivare.

AstraZeneca har genomgatt en transformation
under nuvarande ledning och haft betydande
framgangar med att utveckla nya lakemedel,
framst inom cancervard. Bolaget har en
produktportfolj som ar mycket val positionerad
infor kommande ar. Bolagets viktigaste
lakemedel Tagrisso, som anvands vid
behandling av lungcancer, har pa senaste tid
visat ytterligare goda behandlingsresultat i
studier av tidigare faser av cancer. Aktien bor
ha fortsatt god potential trots att varderingen
har stigit.
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Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 32229
% av tillg. i 10 storsta innehav 45,1%
Antal innehav 35
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 2 760,28
Forvaltningsavgift 1,22%
Omsattningshastighet 46,7%
Geografisk inriktning Sverige
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Senaste manaden - Avkastning i % (SEK)
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att pa lang sikt, dvs. en tidsperiod om
fem ar eller mera, uppnda en vardemassig Okning av fondens
andelsvarde. | férsta hand strdvar fondbolaget att uppna en sadan
vardemadssig Okning genom att generera en avkastning Gverstigande
fondens relevanta jamforelseindex. Didner & Gerges fondportféljer ar
koncentrerade och bestar normalt sett av cirka 30 - 40 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse 18,02
Sharpekvot 0,27
Beta 1,14
Tracking Error 5,41
Informationskvot -0,64
Alpha -4,19
Up Capture Ratio 99,79
Down Capture Ratio 118,64

Branschférdelning (%)

Industri 52,7
® Teknologi 14,6
Bank och finans 10,2
Séllankopsvaror 7,7
® Halsovard 5,4
Konsument, stabil 4,0
® Basindustri & ravaror 3,2
® Media & kommunikation 2,2
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
Indutrade AB SWE 6,0%
Hexagon AB Class B SWE 5,4%
Volvo AB B SWE 4,8%
Husqvarna AB B SWE 4,7%
Atlas Copco AB B SWE 4,6%
Epiroc AB Share B SWE 4,2%
Hennes & Mauritz AB B SWE 4,2%
AAK AB SWE 3,8%
SKF AB B SWE 3,7%
Svenska Handelsbanken A SWE 3,7%

Geografisk fordelning (%)

%

o Sverige 89,6
Finland 3,5
Schweiz 2,6

o Storbritannien 2,5

® Danmark 1,7
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ér ett fristaende fondbolag som grundades 1994 med
sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal att skapa
god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att vara ett
fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern. Darmed kan
vi helt fokusera pa forvaltningen av vara fonder och ge vara forvaltare
frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa god avkastning for
dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



