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Aktiefonden - Forvaltarkommentar - December 2019

Stockholmsbdrsen avslutade aret starkt, hjalpt
av ett forsta avtal i det pagaende handelskriget
och minskad osdkerhet kring brexit efter
Storbritanniens nyval under manaden. Lifco,
Nibe och Volvo var fondens storsta positiva
bidragsgivare i december, medan Hexagon,
AAK och Electrolux var fondens storsta
negativa bidragsgivare.

Lifco ar ett konglomerat som bestar av
dotterbolag inom tandvard och en rad olika
industrivertikaler.  Lifco haller en hog
forvarvstakt och later forvarvade bolag leva
vidare som sjdlvstandiga dotterbolag under
Lifcos dgande. P& sd sitt ar ambitionen att
behalla entreprendrsanda, snabbhet och
flexibilitet i de forvarvade bolagen, medan man
tillfor ytterligare resultatfokus och en positiv
dgarstyrning. Bolaget annonserade sitt storsta
forvarv hittills i ar i och med képet av Brian
James Trailers i Storbritannien. Brian James
Trailers @r en nischad tillverkare av bilslap.
Forvarvet rundar av ett bra ar for Lifco, dar god
tillvaxt bade organiskt och fran férvarv bidrog
till en ordentlig uppgang for aktien.
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Fondens avkastning - Utveckling i % under olika tidsperioder (SEK)

iar 3 man
Didner & Gerge Aktiefond 27,3% 12,0%
SIXRX GR SEK 35,0% 9,7%

*Avser genomsnittlig arlig avkastning.

Volvo steg pa nyheten att man har tecknat en
avsiktsforklaring om att salja sitt Japanska
dotterbolag UD Trucks till Isuzu Motors, till vad
som framstar som ett bra pris for Volvos
aktiedgare. Forsaljningen starkte marknadens
tro pa att bolaget kommer att skifta ut en
betydande del av sin kassa till 4garna i form av
utdelning eller aterkop, vilket ger stod till
aktien da Volvos storre marknader nu gar in i
en avmattning.

Hexagon holl  kapitalmarknadsdag under
manaden. Hexagon har byggt upp en
teknikportfolj som &r val positionerad for att
mota efterfrdgan pa o6kad digitalisering och
automation inom industrin. Bolaget har
framéver som ambition att i storre
utstrackning hitta gemensamma utbyten fran
dessa for att skapa nya l6sningar ftill sina
kunder. VD Ola Rollén noterades for en storre
insiderforséljning under manaden, vilket
tyngde aktien nagot.
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Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 35580
% av tillg. i 10 storsta innehav 51,8%
Antal innehav 31
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 2 973,55
Forvaltningsavgift 1,22 %
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Senaste manaden - Avkastning i % (SEK)
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi sta innehav
Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen Land Portfsljvikt %
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
férvaltad och har som mélsattning att leverera en avkastning som Volvo AB B SWE 8,2%
.overstlgfer relev?ntjarr:forelscelndex pa fem ars sikt. Fonden har erl o Indutrade AB SWE 6,2%
investeringshorisont pa 3-5 ar och normalt en koncentrerad portfélj pa
25-35 bolag. Atlas Copco AB B SWE 5,5%
Sandvik AB SWE 5,1%
Nyckeltal - 5 ar Hexpol AB B SWE 5,0%
Standardavvikelse 15,42 Epiroc AB Share B SWE 4.4%
Sharpekvot 0,62 Husqvarna AB B SWE 4,2%
Bet 1,09
e ’ Svenska Handelsbanken A SWE 4,1%
Tracking Error 4,91
Trelleborg AB B SWE 4,1%
Informationskvot -0,59
AAK AB SWE 4,1%
Alpha -3,81
Up Capture Ratio 98,40
Down Capture Ratio 118,12

Geografisk fordelning (%)

%

Branschfordelning (%)

‘ Industri 65,6 ® Sverige 93,0
Bank och finans 11,2 Finland 4,3
® Teknologi 8,0 e Storbritannien 1,7
® Basindustri & ravaror 5,3 Schweiz 1,1
Konsument, stabil 4,3 Total 100,0
Sallankopsvaror 2,7
® Halsovard 2,0
® Kommunikation 0,9
Total 100,0
KONTAKT OM DIDNER & GERGE
Didner & Gerge Fonder AB Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45 med sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal
Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33 att skapa god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala vara ett fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern.
Telefon: 018-64 05 40 Darmed kan vi helt fokusera pa férvaltningen av vara fonder och ge
For mer information: www.didnergerge.se vara forvaltare frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa

god avkastning for dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



