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Aktiefonden - Forvaltarkommentar - November 2019

Stockholmsborsen  fortsatte att  utvecklas
positivt under november manad, drivet av
fortsatta tecken pa att  konjunkturen
stabiliseras. Nibe, Lifco och Indutrade var
fondens stérsta positiva bidragsgivare, medan
SEB, Handelsbanken och Nordea var fondens
storsta negativa bidragsgivare.

Nibes aktie har haft en stark utveckling under
aret, och bolagets goda tillvaxtutsikter har
belénats med en hogre varderingsmultipel.
Nibe ar val positionerade for att fortsatta vaxa
inom  varmepumpar.  Anvdndningen  av
varmepumpar varierar markant fran land ftill
land, men allt fler ldnder i Europa infér
subventioner och tvingande lagstiftning ftill

fordel for varmepumpar jamfort med
fossilbaserade alternativ.
Tyskland presenterade nyligen ett stort

klimatpaket som innehaller satsningar for att
O6ka omstallningen mot lagre utslapp i flera
delar av ekonomin. Paketet innehaller bland
annat subventioner for energibesparande
renoveringar och uppvarmning av fastigheter.

Anvandningen av varmepumpar ar
forhallandevis lag i Tyskland, och landet har
darfor mojlighet att bli en viktig tillvaxtdrivare
for Nibe under kommande ar.

SEB har operationellt utvecklats val under aret,
framst drivet av en god ftillvaxt inom
foretagsutlaning och bibehallen
kostnadskontroll. ~ Aktien tappade under
manaden i samband med att Uppdrag
Granskning presenterade ny information kring
bankens aktiviteter i Baltikum och dess
kopplingar till penningtvétt. SEB har av allt att
doéma varit inblandade i mindre omfattning an
de andra fall som har synats, samt
koncentrerat till en tidsperiod dar regleringar
pa omradet var mindre omfattande. Risken att
Amerikanska myndigheter véljer att 6ppna en
utredning mot banken finns likval, vilket skulle
innebdra 6kade kostnader och risk for boter. Vi
har valt att minska nagot i SEB till en niva som
vi beddmer battre speglar riskerna.
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Fondens avkastning - Utveckling i % under olika tidsperioder (SEK)

iar 3 man
Didner & Gerge Aktiefond 21,9% 10,4%
SIXRX GR SEK 30,4% 9,1%

*Avser genomsnittlig arlig avkastning.
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Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 35580
% av tillg. i 10 storsta innehav 51,3%
Antal innehav 32
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 2 846,04
Forvaltningsavgift 1,22 %
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Senaste manaden - Avkastning i % (SEK)
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi sta innehav
Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen Land Portfsljvikt %
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
férvaltad och har som mélsattning att leverera en avkastning som Volvo AB B SWE 8,1%
.overstlgfer relev?ntjarr:forelscelndex pa fem ars sikt. Fonden har erl o Indutrade AB SWE 6,1%
investeringshorisont pa 3-5 ar och normalt en koncentrerad portfélj pa
25-35 bolag. Atlas Copco AB B SWE 5,5%
Sandvik AB SWE 5,3%
Nyckeltal - 5 ar Hexpol AB B SWE 5,0%
Standardavvikelse 15,34 Lifco AB Class B SWE 4.6%
Sharpekvot 059 Epiroc AB Share B SWE 4,4%
Bet 1,09
e ’ NIBE Industrier AB B SWE 4,4%
Tracking Error 4,93
Husqvarna AB B SWE 4,3%
Informationskvot -0,58
AAK AB SWE 4,1%
Alpha -3,68
Up Capture Ratio 98,60
Down Capture Ratio 118,12

Geografisk fordelning (%)

%

Branschfordelning (%)

%
Industri 67,6 ® Sverige 94,9
Bank och finans 10,8 Finland 4,0
® Teknologi 8,2 Schweiz 1,0
® Basindustri & ravaror 5,3 Total 100,0
Konsument, stabil 4,3
Sallankopsvaror 2,6
® Kommunikation 0,9
e Hilsovard 0,3
Total 100,0
KONTAKT OM DIDNER & GERGE
Didner & Gerge Fonder AB Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994
Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45 med sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal
Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33 att skapa god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala vara ett fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern.
Telefon: 018-64 05 40 Darmed kan vi helt fokusera pa férvaltningen av vara fonder och ge
For mer information: www.didnergerge.se vara forvaltare frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa

god avkastning for dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa
www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



