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Aktiefonden - Forvaltarkommentar - Oktober 2019

Stockholmsborsen utvecklades positivt under
oktober manad. Detta drevs bland annat av
cykliska bolag, som generellt klarade
avmattningen i industrikonjunkturen bra.
Merparten av fondens innehav rapporterade
sitt tredje kvartal under manaden. Trelleborg,
Hexpol och Atlas Copco var fondens storsta
positiva bidragsgivare, medan AAK, Embracer
och Husqgvarna var fondens storsta negativa
bidragsgivare.

Trelleborgs storsta affairsomrade  Sealing
Solutions var en av de bolag som parerade den
svagare konjunkturen bra, bland annat tack
vare tillvaxt inom flyg och medicinteknik.
Utvecklingen inom det nast storsta
affairsomradet Wheel Systems &r dock fortsatt
utmanande, da marknaden for traktorer i
Europa &r kvar pa laga nivder och
eftermarknadsaffaren for lantbruksdack ocksa
har varit pressad. Bolaget har 6ppnat for en
nagot okad takt kring rationalisering av sin
portfolj, vilket sannolikt skulle tas emot positivt
av marknaden. Varderingen av Trelleborg
bedémer vi alltjamt vara attraktiv.

Atlas Copco presenterade en mycket stark
rapport. Affirsomradet Vakuumteknik, som till
stor del levererar produktionsutrustning fill
halvledarindustrin i Asien, atervande till tillvaxt
efter en svagare period. Detta var sarskilt
positivt  givet att deras huvudsakliga
konkurrent vinstvarnade pa grund av svaghet i
samma segment. Atlas Copco har etablerat
affarsomradet Vakuumteknik genom ett antal
forvarv de senaste aren, och forefaller vara
mycket val positionerade infor framtiden.

AAK fortsatter att flytta sin verksamhet mot en
storre andel hogféradlade produkter; det
tredje kvartalet var ytterligare ett steg i ratt
riktning. Intresset for bolagets produktlinje
inom vaxtbaserade alternativ till kétt- och
mjolkprodukter &r stort. Bolagets produkter
inom modersmjolkersattning, dar AAK ar
ledande, visade viss avmattning. Efter en stark
kursuppgang i ar bidrog det till en nedgang i
aktien. Vi bedémer att bolagets utsikter pa
langre sikt ar fortsatt goda, vilket ska stdllas
mot en férhallandevis hog varderingsmultipel.
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Fondens avkastning - Utveckling i % under olika tidsperioder (SEK)
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Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 35837
% av tillg. i 10 storsta innehav 50,7%
Antal innehav 31
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 2 783,32
Forvaltningsavgift 1,22 %
Geografisk inriktning Sverige
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att leverera en avkastning som
Overstiger relevant jamforelseindex pa fem ars sikt. Fonden har en
investeringshorisont pa 3-5 ar och normalt en koncentrerad portfélj pa
25-35 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse 15,34
Sharpekvot 0,59
Beta 1,08
Tracking Error 4,95
Informationskvot -0,64
Alpha -3,99
Up Capture Ratio 97,27
Down Capture Ratio 118,12

Branschfordelning (%)

%

| Industri 60,1
Bank och finans 16,1

® Teknologi 6,4

® Basindustri & ravaror 5,2
® Halsovard 4,5
Konsument, stabil 4,2
Séllankopsvaror 2,6
® Kommunikation 0,9
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land
Volvo AB B SWE
Indutrade AB SWE
Atlas Copco AB B SWE
Sandvik AB SWE
Svenska Handelsbanken A SWE
Hexpol AB B SWE
Nordea Bank Abp FIN
Trelleborg AB B SWE
Skandinaviska Enskilda Banken AB A SWE
Husqgvarna AB B SWE

o Sverige
Finland
®Danmark
Schweiz

Total

OM DIDNER & GERGE

Portfoljvikt %

7,9%
5,7%
5,3%
5,2%
4,9%
4,9%
4,5%
4,4%
4,3%
4,2%

Geografisk fordelning (%)

%
92,7
4,9
1,4
1,0
100,0

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994
med sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal
att skapa god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att
vara ett fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern.
Darmed kan vi helt fokusera pa férvaltningen av vara fonder och ge
vara forvaltare frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa

god avkastning for dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



