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Forvaltarkommentar

Stockholmsborsen  backade nagot under
augusti manad. Svagare ledande indikatorer,
fallande langrantor och ett alltjagmt hart
tonldge i det pagaende handelskriget ledde till
en negativ utveckling bland konjunkturkansliga
bolag. ABB och Indutrade var fondens storsta
positiva bidragsgivare under manaden, medan
Husqvarna och Danske Bank var fondens
storsta negativa bidragsgivare.

ABB steg pa beskedet att man anstiller
Sandviks Bjorn Rosengren som ny VD fran och
med nasta ar. ABB har efter manga ars svag
utveckling paborjat en omfattande omvandling
av bolaget som innefattar mindre centrala
funktioner, nya mer sjalvstandiga
affirsomraden och en  forsdljning av
kraftnatsverksamheten. ABB har alltjamt flera
utmaningar framfor sig. Bolaget har dock starkt
stod fran sina  dgare for  fortsatt
forandringsarbete, och nu &dven en ledning
med vardefull erfarenhet av detta.

Danske Bank fortsatter att tyngas av bade en
utmanande omvarldsmiljoé och interna
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Fondens avkastning - Utveckling i % under olika tidsperioder (SEK)

iar 3 man
Didner & Gerge Aktiefond 10,4%
SIX Return Index 19,5%

*Avser genomsnittlig arlig avkastning.

1,0%
5,8%

problem. | likhet med manga andra nordiska
banker pressas intdkterna av ldga rdantor och
okad konkurrens. Den danska bankmarknaden
praglas av begransad tillvaxt i efterfragan pa
krediter och o&verskott av likviditet. Den
pagdende utredningen om penningtvatt har
forutom en forvantan om framtida boter lett
till stora investeringar i regelefterlevnad och
hogre upplaningskostnader. Danske Bank har
under sommaren tillsatt en ny VD som man
hoppas ska innebadra en nystart, och tydligare
atgarder for att adressera bankens utmaningar
vantas senare under aret. Aktien ar lagt
varderad pa en forvantad intjaning i en mer
normal milj6, vilket ska vdgas mot riskerna
kopplade ftill penningtvatt och fortsatt svara
forutsattningar pa bankens hemmamarknader.

2009 2014 2019

SIX Return Index

34 sat 104+ oedan

start*
3,3% 62%  121%  1534%
9,6% 99%  11,9%  11,51%

@ DIDNER & GERGE

Carl Bertilsson
Sedan 2019-03-25

Simon Peterson
Sedan 2019-09-02

Fondfakta

Startdatum 1994-10-21
Fondférmogenhet (MSEK) 34 746
% av tillg. i 10 storsta innehav 54,9%
Antal innehav 27
ISIN SE0000428336
NAV (per sista manad) 2577,88
Forvaltningsavgift 1,22 %
Geografisk inriktning Sverige

Signatory of:

=PRI
SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Principles for
Responsible
Investment

Senaste manaden - Avkastning i % (SEK)
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Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.
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Fondens investeringsstrategi

Didner & Gerge Aktiefond ar en svensk UCITS-fond som huvudsakligen
investerar i stora bolag pa den svenska marknaden. Fonden &r aktivt
forvaltad och har som malsattning att leverera en avkastning som
Overstiger relevant jamforelseindex pa fem ars sikt. Fonden har en
investeringshorisont pa 3-5 ar och normalt en koncentrerad portfélj pa
25-35 bolag.

Nyckeltal - 5 ar

Standardavvikelse 15,26
Sharpekvot 0,51
Beta 1,08
Tracking Error 5,03
Informationskvot -0,67
Alpha -4,05
Up Capture Ratio 97,76
Down Capture Ratio 120,24

Branschfordelning (%)

%
Industri 54,6

Bank och finans 21,0

® Basindustri & ravaror 9,4
Konsument, stabil 5,3
® Halsovard 4,4
Sallankopsvaror 3,1
® Teknologi 2,1
Total 100,0

KONTAKT

Didner & Gerge Fonder AB

Huvudkontor i Uppsala: Dragarbrunnsgatan 45

Filial i Stockholm: S6dra Kungstornet, Kungsgatan 33
Postadress: Box 1008, 751 40 Uppsala

Telefon: 018-64 05 40

For mer information: www.didnergerge.se

@ DIDNER & GERGE

sta innehav

Land Portfoljvikt %
Volvo AB B SWE 8,2%
SKF AB B SWE 6,7%
Nordea Bank Abp FIN 5,9%
Trelleborg AB B SWE 5,2%
Atlas Copco AB B SWE 5,1%
AAK AB SWE 5,0%
Danske Bank A/S DNK 4,9%
Indutrade AB SWE 4,9%
Svenska Handelsbanken A SWE 4,9%
NIBE Industrier AB B SWE 4,6%

Geografisk fordelning (%)

%

o Sverige 86,9
Finland 6,2
® Danmark 5,2
Schweiz 1,7
Total 100,0

OM DIDNER & GERGE

Didner & Gerge ar ett fristaende fondbolag som grundades 1994
med sate i Uppsala. Vi forvaltar vara fonder aktivt och har som mal
att skapa god avkastning pa lang sikt. Vi ser flera fordelar med att
vara ett fristaende fondbolag och inte en del av en storre koncern.
Darmed kan vi helt fokusera pa férvaltningen av vara fonder och ge
vara forvaltare frihet att utga fran sina basta idéer i syfte att skapa
god avkastning for dig som kund.

Kom ihag att sparande i fonder alltid &r forknippat med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fonderna kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Ta alltid del av fondens faktablad innan du gér en insattning. Informationsbroschyr och faktablad finns att tillgd hos fondbolaget pa

www.didnergerge.se eller telefon 018-640 540.

Informationen i detta produktblad tillhér Morningstar och/eller Didner & Gerge Fonder och far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan medgivande.



