Resultat- och balansrdakning 2013-12-31

RESULTATRAKNING
Intékter och vardeforandringar
Vardeférandringar pa
overlatbara vardepapper
Ranteintékter 3104 926
Aktieutdelningar 89449 495
Ovriga intakter 0

1265 256 171

2013

1172701 750

Kostnader

Forvaltningskostnader

Ovriga kostnader
transaktionskostnader

-55466 018

-2983 112
-58 449 130

Arets resultat 1206 807 041
2013

77 342 760
—9906 360
1105 265 350

1172701 750

Vardeforandring aktier
Reavinster
Reaforluster
Forandring dver-/undervérden aktier

Foréndring av

fondféormogenheten
Fondformogenhet IB
Andelsutgivning
Andelsinlésen —1420 608 245
Arets resultat 1206 807 041
Lamnad utdelning 0

6404 101 677

2013
1752 964 557
4864938 324

Fondféormogenhet UB

BALANSRAKNING
Tillgangar
Finansiella instrument

Overl4tbara virdepapper 5605 562 087
Bank- och dvriga likvida medel 805 991 545
Ovriga tillgdngar (salda vardepapper) 0

6411 553 632

2013

Skulder
Upplupna kostnader och forutbet. intakter 7 451 955
Ovriga skulder (kdpta vardepapper) 0

7 451 955

Fondférmogenhet 6404 101 677

Tank pa att ...

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkast-
ning. Fonden kan bade 6ka och minska i virde och det ar
inte sikert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.

203 102 668
1641674
45593 531
45 465

250383 338

—21786 997

-988 600
-22 775 597

227 607 741

2012
105216 110
—-31963 450
129 850 009

203 102 668

2012

1050 833 643
1094 635 741
—583 525 561
227 607 741
—-36 587 008

1752 964 557

2012

1567905 135
188 144 897
30810

1756 080 842

2009319
1106 966

3116 285

1752 964 557

For mer information om risk se respektive fonds informa-
tionsbroschyr. Ta alltid del av respektive fonds faktablad och

fondbestimmelser innan du gor en insittning.




Didner & Gerge

Globa

Didner & Gerge Global visade under 2013
en uppgdng pd 26,3 procent jimfort med 22
procents uppgdng for MSCI ACWI index.
Fonden hade dirmed en utveckling som var
bittre dn sitt jamforelseindex. Fonden hade
under perioden ett nettoinflode pd 416 miljo-
ner kronor.

Vid arets utgang var andelsvirdet 143,10 kr
per andel. Under aret har fonden gynnats av
en positiv kursutveckling for bl a McKesson,
Ameritrade, Aryzta, Xylem and Microsoft.
Under samma period har fonden péaverkats
negativt av en svag kursutveckling for frimst
Tate&Lyle, Medikit och Teva Pharmaceu-
ticals.

Storre forandringar

Globalfondens okade
under aret, bade som en f6ljd av den posi-
tiva borsen men aven tack vare infloden

fondférmégenhet

till fonden. De storsta nettokopen under
perioden var i John Deere, Fairfax och
eBay. De storsta nettoforsiljningarna under
perioden var i NGK Spark Plug och SMC.

Viktiga innehav
Hir foljer en kort beskrivning av fondens
storsta innehav i portf6ljen vid drsskiftet.

Kanadensiska sak- och aterforsikringsbo-
laget Fairfax bildades 1986, di Prem Watsa
képte bolaget Markel Financial fran famil-
jen Markel. I Fairfax har substansvirdet
okat med i genomsnitt 24 procent per ar
sedan 1986 och grundpelarna som gjort
detta mojligt kvarstar. Bolaget virderas
idag obetydligt hogre dn det egna kapitalet,
vilket betyder att aktiemarknaden inte ger
Fairfax nagon tilltro att fortsitta vixa eget
kapital med dubbelsiffriga tal.

Markel har fram till i december 2012 huvud-
sakligen varit verksamt inom specialforsik-
ringar d v s nischer inom branschen som de
stora forsikringsbolagen inte brytt sig om.
Det kan rora sig om att forsikra en fotbolls-
spelares ben, ett scoutliger, filmrekvisita
m.m. I likhet med andra framgangsrika for-
sakringsbolag har fokus framst legat pd en
stark balansrikning, kostnadseftektiv skot-
sel och framgangsrik forvaltning av “floa-
ten”. I slutet pd 2012 férvirvades aterforsik-
ringsbolaget Alterra, vilket r starten pa ett
nytt tillvixtben for detta oerhort valskotta
bolag.

Den nordamerikanska tillverkaren av jord-
bruks- och anliggningsmaskiner John Deere

Avkastning 2013

| 26,3%
22,0%

D&G Global Index

Genomsnittlig arlig
avkastning sedan start [11-09-28]
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Avkastning D&G

Global Index
2013 26,31% 21,97%
2ar* 16,40% 15,50%
Sedan start [11-09-28]* 17,18% 16,19%
* arligt genomsnitt
Ovrig information
Fonden startade 2011-09-28

Henrik Andersson,
Lars Johansson
MSCI ACWI TR Net i SEK

Forvaltare

Jamforelseindex

Bankgiro 779-1320
Plusgiro 759 20-9
PPM-nummer 541235

har sedan starten for drygt 175 ar sedan
statt for kvalitet, pélitlighet och innova-
tion. Bolaget har ledande marknadsande-
lar virlden o6ver, framforallt i Nordamerika
och Brasilien. Med en svarlost ekvation av

Fondens utveckling sedan start

Utvecklingen av Didner & Gerge Global och MSCI ACWI TR Net uttryckt i SEK 2011-09-28-2013-12-31 (2011-09-28=100)
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snabbt vixande befolkning och minskande
jordbruksareal 4r det av yttersta vikt att
driva ett effektivt jordbruk. Deere spelar hir
en mycket viktig roll. Bolagets ledning ar av
toppklass och man har dessutom en stark
balansrikning att tillgd for investeringar,
fortsatt utdelningstillvixt eller virdeska-
pande aktieaterkdp.

eBay ir uppdelat i tre verksamhets-
omraden: Marketplaces (e-handel, t.ex.
eBay.com som dr virldens nist storsta
internethandelssida), Enterprises (tekno-
logi ochservice gentemotandradetaljhan-
delsféretag), samt Paypal. Fér nirvarande
utgor e-handel endast 6 procent av total
privatkonsumtion i USA, nédgot vi tror
kommer 6ka betydligt i framtiden. eBay
betonar partnerskap gentemot detaljhan-
deln istdllet for konkurrens och har sin
storsta fordel i en tydlig natverkseffekt
som lockar till sig fler kopare och siljare.
Vi ser positivt pd bolagets mojligheter att
for en lang framtid ha mojligheter att ater-
investera de goda kassaflédena i attraktiv
tillvixt inom samtliga divisioner.

Pearson ir ett virldsledande utbildnings-
foretag samt 4gare till Penguin Books,
Financial Times och The Economist. I likhet
med branschen 6verlag férindras nu Pearson
fran en analog till digital publicist av mate-
rial. Detta tror vi ytterligare kommer stirka
bolagets konkurrenskraft och samtidigt 6ka
lIonsamheten i ett redan effektivt bolag.

Aryzta ir trots en stark uppging senaste
aret bland Europas lagst virderade kon-
sumentforetag. Verksamheten bestar av
produkter inom specialbageri, ibland 4ven
kallad bake-off. Deras kunder ar alltifran
de stora detaljhandelskedjorna till mindre
kaféer och bensinmackar. Bolaget ar fram-
torallt verksamt i Europa och USA. Lon-
samheten i verksamheten 4r god, kassaflo-
dena ar starka och tillvixten stabil. Aryzta
har alla férutsittningar att leda industrin i
manga ar framover.

Tate & Lyle tillverkar ingredienser till livs-
medelsindustrin. Historiskt har bolaget
verkat inom den mer volymorienterade
massmarknaden och cykliska omraden,
men har idag 6kat nirvaron inom specialist-
omréaden. Med en tydligare inriktning mot
mer specialiserade produkter - vilket dr en
oerhort fin nisch att verka inom — under led-
ning av en ny meriterad VD, bedomer vi att
béde tillvixten och lonsamheten kommer
fortsitta forbattras markant.

Varian Medical ir storst i virlden pa

medicinsk  strdlningsutrustning som
anvinds i behandling av tumorer. Bolaget
riknar med att deras globala marknadsan-
del dr 55 procent och att marknaden vixer
med 8 procent arligen. Behovet av stral-
behandling vixer stadigt i samtliga mark-
nader men i synnerhet i utvecklingslan-
derna ar behovet mycket stort kommande
dren. Lonsamheten har 6kat i god takt de
senaste aren och rérelsemarginalen ligger

relativt stabilt runt 22—23 procent.

Spectris ir en unik ledande producent
av produktivitetshéjande matutrustning
och kontrollsystem. Bolagets affarsidé
ar att hjilpa sina kunder att 6ka produkt-
kvaliteten, 6ka produktiviteten, minska
spilltid och férbrukning av insatsvaror
och dirmed oka lonsamheten. Markna-
derna Spectris dr verksamma inom &r ofta
vildig fragmenterade, vilket ger Spectris
utrymme att antingen gora forvirv eller
vaxa organiskt tack vare sitt fokus pa
innovation och forskning samt den hoga
kundlojaliteten.

Value Partners ir en ledande kapital-
forvaltare i Asien, framforallt inriktad
pa Kina. Bolaget grundades 1993 och igs
fortfarande till knappt so procent av de
tva grundarna, varav den ena fortsatt ar
investeringsansvarig for fonderna. Vir
tro dr att Value Partners kommer forvalta
avsevirt mycket mer pengar i framtiden
tack vare sin tydliga- och framgingsrika
profil som virdeinvesterare, nagot som
ir mycket ovanligt i Asien, sin gedigna
bolagskultur och en gryende underlig-
gande kultur av aktiesparande i Asien.

McKesson dr USAs storsta distributor
av lakemedel, dvs linken mellan like-
medelsproducenter och apotek, sjukhus,
foretagshilsovaird mm. Tack vare en
kultur av langsiktighet i bolaget diar man
skyndat langsamt har McKesson kna-
prat marknadsandelar, haft de nojdaste
kunderna och byggt upp en position som
problemlosare it leverantorer och kunder.
Bolaget liknar nu mer ett outsourcing-
center, med nya verksamhetsomriden
sdsom generikablandning, totalt logistik-
och lageransvar for 6ver 100 sjukhus samt
upphandling av nya likemedel.

Oaktree Capital ir verksamma inom
kapitalforvaltning. Bolaget grundades
under 1980-talet och var med om att
skapa marknaden fér nédlidande lin i

USA. Sedan dess har affiren internatio-
naliserats och breddats till naraliggande
tillgangsklasser, sisom hogrinteobliga-
tioner, fastigheter, heldgda bolag m m. Vi
ser positivt pd Oaktrees mojligheter att
fortsitta attrahera kapital och generera
avkastning till aktiedgarna genom sin
partnerstyrda organisation, goda rykte,

etablerade forvaltningsmetodik samt
skalbara affirsmodell.
Teva Pharmaceuticals ir  virldens

storsta tillverkare av generiska likeme-
del, dvs likemedel som fortsitter siljas
efter det att patentperioden gatt ut. Bola-
get har dessutom byggt upp en ledande
verksamhet inom MS-omradet (multipel
skleros). Tevas dominerande position har
mojliggjort stark forsiljningstillvixt, bra
marginalutveckling och goda aterinves-
teringsmojligheter. Oro kring kommande
patentutgang for Copaxone har inneburit
fallande aktiekurs och ligre virdering,
vilket Globalfonden sag som en bra moj-
lighet att komma in i dgarlistorna.

Xylem ir en ledande amerikansk tillver-
kare avundervattenspumpar och var fram
till 2011 en division inom konglomeratet
I'TT. Hanteringen av vérldens vattenresur-
ser blir viktigare for varje 4r och Xylem ar
vil positionerade inom detta omrade med
globala marknadsandelar pa 20-30 pro-
cent. De senaste aren har bolaget flyttat
fram positionerna rejilt inom service- och
reservdelsforsiljning, nagot som vi anser
blir starkt lonsamhetsdrivande.

Dragerwerk ir en ledande aktor inom
patientévervakning och anestesiutrust-
ning till sjukvarden, samt tillverkar gas-
detektorer och skyddsmasker &t diverse
industrier och offentliga myndigheter.
Trots bolagets starka stallning inom sina
nischomréden virderas aktien mycket
lagt av aktiemarknaden, drivet av en svag
marginalutveckling efter en satsning pé
att bygga ut siljorganisationen i utveck-
lingslinder samt okade forsknings- och
utvecklingsinvesteringar.

Ovrigt
Fonden har enligt fondbestimmelserna
ratt att handla med derivatinstrument.
Denna mojlighet har inte utnyttjats under
perioden.

Fran och med 1 januari 2014 forvaltas
fonden av Henrik Andersson och Lars
Johansson. n
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[ DIDNER & GERGE GLOBAL 2013-12-30

Finansiella instrument* Antal Ansk.varde Kurs** Varde Mkr Finansiella instrument* Antal Ansk.varde Kurs** Varde Mkr
DAGLIGVAROR 11,1% INFORMATIONSTEKNIK forts.
Aryzta (CH) 53000 19,3 495,53 26,3 3,3% Pearson (GB) 190 000 23,9 142,13 27,0 3,4%
Tate & Lyle (GB) 300000 23,7 85,82 25,7 3,3%  Spectris (GB) 90 000 23,2 269,92 24,3 3,1%
Mandom Corp (JP) 95000 18,0 203,80 19,4 2,5% Microsoft (US) 90 000 171 238,22 21,4 2,7%
Kerry Group (IE) 36 000 10,9 443,58 16,0 2,0% Millicom Int Cellular SDB (SE) 33500 18,9 639,00 21,4 2,7%
Mantech (US) 85000 15,6 191,59 16,3 2,1%

FINANS O FASTIGHET 22,6% .

. . . Rib Software (DE) 180000 7,2 63,95 11,5 1,5%
Fairfax Financial (CA) 16 000 42,3 2519,96 40,3 5,1%
Markel (US) 10000 32,4 3703,00 37,0 4,7% MATERIAL 0,9%
Value Partners (HK) 5000000 19,5 4,85 24,2 31% SK Kaken (JP) 19000 54 391,68 74 09%
Oaktree Capital (US) 63 000 22,0 366,31 23,1 2,9% . .

. SALLANKOPSVAROR 71%
Berkshire Hathaway (US) 18 14,3 1143100,00 20,6 2,6% Stock Spirits Group (GB) 200000 17.0 2067 208  26%
TD Ameritrade (US) 90 000 10,5 193,78 17,4 2,2% o ! ! ' !
Danske Bank (DK) 105000 12,8 147,82 155 2,00 onecido(P) 200000 19,4 103,49 20.7  2,6%

Autoliv (SE) 25000 10,0 590,50 14,8 1,9%
HALSOVARD 17,7%
Varian Medical (US) 49 000 20,4 495,88 24,3 31% SUMMA VARDEPAPPER 687,3 87,0%
McKesson (US) 23000 14,5 1031,69 23,7 3,0%
Teva Pharma (IL) 90 000 23,6 256,12 23,1 2,9% OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 13,0%
Dragerwerk (DE) 26 000 20,0 843,02 21,9 2,8% Banktillgodohavande 103,4
Nakanishi (JP) 21000 16,7 921,06 19,3 2,4% Fordringar (salda véardepapper) 0,0
Fukuda Denshi (JP) 40000 8,4 262,85 10,5 1,3% Upplupna intakter/kostnader, netto -0,6
Tokai Corp (JP) 55700 10,1 187,88 10,5 1,3% Skulder (kopta véardepapper) 0,0
Medikit (JP) 35800 8,1 186,05 6,7 0,8%
. FONDFORMOGENHET 790,1 100,0%
INDUSTRIVAROR O TJANSTER 8,7%
John Deere (US) 52700 28,9 583,66 30,8 3,9%
Xylem (US) 100 000 17,8 222,44 22,2 2,8%
Rolls-Royce (GB) 115000 9,9 133,42 153 1,9%  * samtliga finansiella instrument &r Gverldtbara virdepapper upptagna till
Rolls-Royce inlosenaktie (GB) 9 890 000 0,0 0,01 0,1 0,0% handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
INFORMATIONSTEKNIK 18,9%  ** Vardepapperna virderas med senaste marknadsvérde (normalt senaste
eBay (US) 80000 26,7 346,63 27,7 3,5% betalkurs).
Fondens utveckling 2013 2012 2011* 10 storsta nettokop Mkr
Fondférmogenhet, Mkr 790,1 264,8 123,8  John Deere 29
Andelsvarde, kr 143,1 113,29 105,62  Fairfax Financial 27
Antal andelar (milj st) 5,5215 2,3370 1,1718  eBay 27
Utdelning, kr 0 0 0  Markel 24
Totalavkastning, % 26,31 7,26 5,62  Spectris 23
MSCI ACWI TR Net i SEK, % 21,97 9,38 5,23  Oaktree Capital 22
Omséttning Value Palrt.ners 19
Stock Spirits Group 17
Omsattningshastighet, ggr 1 0,22 0,73 Tate & Lyle 16
Kostnader Pearson 16
Férvaltningsarvode, % 1,60 1,60 1,60
1 2
{::::t:;gzztzi:zgz:: E/lzlakarv omsattning 2 0,11'213 0012 002? 10 stdrsta nettosalj Mkr
Arlig avgift, % 1,59 1,58 1,60  NGK Spark Plug 13
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr) SMC Corp £
Forvaltningskostnad Advance Auto Part 8
Saab 7
Egengangsinsattning 10 000 kr 181 168 Family Mart 6
Lopande sparande 100 kr 1 10 Pigeon 4
Risk- och avkastningsmadtt (senaste 24 man) ﬁ?pd;oor?:illar B g ;
Totalrisk D&G Global, % 6,97 Horiba 1
Totalrisk for MSCI ACWI TR Net i SEK, % 6,55 Rolls-Royce inlésenaktie 0,2

Aktiv risk, % 4,12

* Fonden startade 2011-09-28. ' Fondens sammanlagda forsaljning av aktier (om det ar mindre an summa kdp) dividerat med genomsnittlig fondférmdgenhet.
2 Transaktionskostnader redovisas utan kupongskatt fér samtliga ar. | tidigare arsrapporter har kupongskatt varit inkluderad.
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Resultat- och balansrdakning 2013-12-31

RESULTATRAKNING
Intakter och vardeforandringar
Vardeférandringar pa
Gverlatbara vardepapper
Ranteintakter
Aktieutdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto

Kostnader

Forvaltningskostnader

Ovriga kostnader
transaktionskostnader

Arets resultat

Vardeforandring aktier
Reavinster
Reaforluster
Forandring dver-/undervérden aktier

Forandring av
fondféormogenheten
Fondférmogenhet 1B
Andelsutgivning
Andelsinlosen
Arets resultat

Fondférmogenhet UB

BALANSRAKNING
Tillgédngar
Finansiella instrument
Overlatbara vérdepapper
Bank- och dvriga likvida medel

Skulder
Upplupna kostnader och férutbet. intakter

Fondformogenhet

2013

111 409 892
399 106
7964 829
-1330516

118 443 312

-8403 516

-1103179
-9 506 695

108 936 617

2013
14759 468
-333 008
96 983 432

111 409 892

2013

264 733 206
557 774 843
-141 370 120
108 936 617

790 074 546

2013

687 289 437
103 828 012

791 117 449

1042 903
1042903

790 074 546

Var mobilapp

10 413 828
119121
3768 465
-270 623

14 030 791

-3 447 319

—-689 839
-4 137 158

9893 633

2012
15562 955
-3 289 221
-1859906

10 413 828

2012

123 762 457
179124 334
—-48 047 218
9893633

264 733 206

2012

245732 031
19 361 812

265 093 843

360 637
360 637

264 733 206

Via appen kan du som kund logga in med en
pinkod och se dina transaktioner, innehav
och ta del av allehanda information.

Nir du blivit kund hos oss och genomfért din forsta insatt-
ning kan du sedan skicka ett mail till app@didnergerge.se
med namn och personnummer sa skickar vi ut en pinkod till

dig med posten.




REVISIONSBERATTELSER NN

Rapport om arsberattelse: Jag har i egen-
skap av revisor i Didner & Gerge Fonder AB, org.nr
556491-3134, utfort en revision av arsberattelsen
for nedanstaende fonder for ar 2013.

Fondbolagets ansvar for arsberattelsen:
Det ar fondbolaget som har ansvaret for arsherat-
telsen och for att lagen om vérdepappersfonder
och Finansinspektionens foreskrifter om varde-
pappersfonder tillampats vid upprattandet och for
den interna kontroll som fondbolaget bedémer &r
nodvandig for att uppratta en arsberattelse som
inte innehdller vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar: Mitt ansvar ar att uttala mig
om arsberattelsen pa grundval av min revision. Jag
har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att jag foljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sékerhet att drsberattelsen inte innehal-
ler vasentliga felaktigheter. En revision innefattar
att genom olika atgarder inhdmta revisionshevis
om belopp och annan information i arsherattel-
sen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utfo-
ras, bland annat genom att bedéma riskerna for
vésentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbedomning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som é&r relevanta fér hur
fondbolaget upprattar arsherattelsen i syfte att
utforma granskningsatgéarder som ar andamalsen-
liga med hansyn till omstéandigheterna, men inte
i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
fondbolagets interna kontroll. En revision innefat-
tar ocksa en utvardering av andamals-enligheten i
de redovisningsprinciper som har anvénts och av
rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redo-
visningen, liksom en utvédrdering av den dvergri-
pande presentationen i arsherattelsen. Jag anser
att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for mitt uttalande.

Uttalande: Enligt min uppfattning har arsberattel-
sen i allt vasentligt upprattats i enlighet med lagen
om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forordningar: Utdver min revision av
arsberéttelsen har jag dven utfort en revision av
fondbolagets forvaltning for ar 2013.

Fondbolagets ansvar: Det ar fondbolaget
som har ansvaret for forvaltningen enligt lagen
om vardepappersfonder.

Revisorns ansvar: Mitt ansvar ar att med rimlig
sakerhet uttala mig om forvaltningen pa grundval
av min revision. Jag har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige. Som underlag for mitt
uttalande om forvaltningen har jag utéver min revi-
sion av arsherattelsen granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i fonden for att kunna
beddma om fondbolaget handlat i strid med lagen
om vardepappersfonder eller fondbestammelserna.
Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for mitt
uttalande.

Uttalande: Enligt min uppfattning har fondbo-
laget inte handlat i strid med lagen om vardepap-
persfonder eller fondbestéammelserna.

Didner & Gerge Aktiefond
Didner & Gerge Smabolag
Didner & Gerge Global

Stockholm den 30 januari 2014

Peer Fredriksson, Auktoriserad revisor

Information

om fondbolaget

Fondbolagets styrelse
Ordinarie styrelseledaméter
« Henrik Didner, ordférande
Filosofie doktor i foretagsekonomi
« Sven Blanke
Advokat
o Anders Frigell
Advokat, Advokatfirman Lindahl
« Adam Gerge
Ekonomie licentiat
« Mats-Olof Ljungquist
Konsult, Senior Advisor
pd Omeo Financial Consulting
« Kristina Patek
Partner Scope Capital Advisory

« Helena Hillstrém, adjungerad
VD

Fondbolagets foretagsledning

« Helena Hillstrom, vp
« Adam Gerge, vice VD

Fondbolagets firma

Fondbolagets firma dr Didner & Gerge
Fonder AB.

Box 1008, 751 40 Uppsala
Organisationsnummer: §56491-3134

Fondbolagets revisorer

Bolagets revisor dr auktoriserad revisor
Peer Fredriksson, ECOVIS SME Revi-
sion AB. Revisorssuppleant ar Elisabeth
Simonsson, Grant Thornton AB.

Svensk kod for fondbolag

Didner & Gerge Fonder dr medlem i Fond-
bolagens Férening och féljer "Svensk kod fér
fondbolag’.

Ersattningsprinciper

Styrelsen i Didner & Gerge Fonder AB
faststilldeiborjanavar2o1o enersittnings-
policy som omfattar alla anstillda vid
fondbolaget. Den baseras pa och féljer
Finansinspektionens nya regelverk. De
anstillda vid fondbolaget ersitts via fast
16n. Darutéver kan tillkomma rorlig ersitt-
ning for fondférvaltare. Grundprinciperna
har varit att rullande trearsresultat for
fondférvaltningen jimfort med relevant
jaimforelseindex skall styra eventuell rorlig
ersittning till fondforvaltare, att modellen
for ersittning inte skall leda till for stort
risktagande samt att det skall finnas tak
for rorlig ersittning bestdmt till hur manga
procent av grundlon som den rorliga ersitt-
ningen maximalt kan uppga till.

En redogorelse for fondbolagets ersitt-
ningar offentliggérs enligt Finans-
inspektionens foreskrifter i samband med
att fondbolagets arsredovisning faststills.
Fondbolaget limnar redogorelsen i arsredo-
visningen, i en bilaga till drsredovisningen
eller pa fondbolagets webbplats. Om fond-
bolaget inte tar in redogorelsen i arsredovis-
ningen eller i en bilaga till arsredovisningen,
skallfondbolagetiéarsredovisningen upplysa
om var informationen offentliggors.

Valberedningsarbete

Didner & Gerge Fonder AB har under 2013
deltagit i valberedningsarbete i féljande
foretag: AAK, Hexpol, Melker Schérling,
Cybercom, Lagercrantz, Loomis, SBC,
Trelleborg och Husqvarna. I Husqvarna
valde vi att avga da vi inte fick gehor for
mer omfattande fordndringar av styrelsens

sammansattning. u




Information

om var investeringsfilosofi

Vi bedriver en aktiv forvaltning av vira
fonder. Var malsittning dr att med ett rim-
ligt risktagande langsiktigt prestera en
avkastning som Gvertriffar relevanta jim-
forelseindex.

Det 4r var 6vertygelse att om en fond 6ver
tiden ska ha mojlighet att Gvertriffa sitt jam-
forelseindex sé ar aktiv férvaltning en nod-
vindighet. En forutsittning for att genom
aktiv forvaltning prestera langsiktigt goda
resultat dr att man maéste vara villig att ta
risken att fonden ibland utvecklas simre in
index. Darfor rekommenderar vi alltid att
véira andelsigare har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Fokus pa foretag

Varthuvudsakliga fokus dr att hitta bra fore-
tag med god kurspotential. Med bra féretag
menar vi vilskotta foretag som normalt har
en historik dar forsiljning och resultat inte
varierat for mycket; har goda vinstmargina-
ler eller kan uppna det samt tillhor de storre
isin bransch eller inom utvalda nischer.

Pa 3—5 ars sikt ar det dven Onskvirt att
foretagen skall vara inte ovasentligt storre.
Tror vi fortfarande att aktien har en bra
kurspotential kan vi 4ga aktien i manga ar.
Vi har normalt en langsiktig placeringsho-
risont. Vi ar av uppfattningen att valskotta
bolag normalt tar hinsyn till hallbarhets-
fragor och en foretagsledning med en god
kostnadskontroll inser vikten av att hushalla
med resurser och vara medveten om risker.
Vidr generellt forsiktiga till foretag dar fore-
tagets resultat till storsta delen beror p& hur
priset utvecklas pa den vara/de varor foreta-
get siljer utvecklas; som ravaru-, skogs- och
stalforetag. Vi kan dock investera i sadana
bolag om vi bedomer att virderingen ér tyd-
ligt lag.

Investeringar oberoende
av bransch och borsvikter

Vi har en aktiv forvaltning, dvs vi placerar
enligt vara bistaidéer oberoende avbransch
och borsvikter. Fondernas utveckling rela-
tivt index kan darfor forvantas visa viss ore-

gelbundenhet.

Fonden ar alltid mer
eller mindre fullinvesterad

Vi ir forsiktiga med att ha en bestimd
uppfattning om boérsens utveckling. Var
filosofi ar att alltid vara mer eller mindre
fullinvesterade. Malsittningen ar att fon-
dernas urval av aktier over tiden skall
generera en avkastning Gverstigande ett
relevant jaimforelseindex.

Vi forsoker alltid bilda
oss en egen uppfattning

Vi tar gdrna del av andras analyser och

bedémningar av foretag. Vi tycker dock
att det ar viktigt att ha ambitionen att
alltid sjilva forsoka bilda oss en uppfatt-
ning om foretagens framtid. Vi strivar
alltid efter en egen forstaelse av skilen
till varfor en aktie bor inga i portféljen. I
var arbetsmetodik ingar att komplettera
allmint tillganglig information om mark-
nader och foretag med egna analyser och
foretagsbesok.

Med ett foretagsfokuserat tinkande
forsoker vi over tiden forbattra urvals-
processen. |

UNPRI - principer for
ansvarsfulla investeringar

Didner & Gerge Fonder har nyligen anslu-
tit sig till UNPRI, ett FN-initiativ som
tagit fram principer for ansvarsfulla inves-
teringar.

Atagandet innebir att fondbolaget i sitt
dgarskap och investeringar tar hinsyn till
fragor kring milj6, socialt ansvar och dgar-
styrning.

Att implementera principerna kommer
att vara ett pagiende arbete, med malet att
paverka foretag att uppna forbattringar pa
dessa omraden.

Syftet dr inte att dndra var forvaltning
eller skapa etiska fonder.

Didner & Gerge bedriver en aktiv, fore-
tagsfokuserad och langsiktig forvaltning.

Vart fokus ar att hitta vilskotta bolag
genom egna analyser och girna féretags-
besok.

Ettvilskottbolag anser vihar enriskmed-
vetenhet och en langsiktighet i sitt arbete.

Som ett led i implementeringen av prin-
ciperna kommer vi att utveckla vér dgar-
policy, samt tydligare efterfraga och ta del
av information kring bolagens arbete med
miljofragor, socialt ansvar och 4garstyr-
ning.

Vi kommer att &rligen rapportera till
UNPRI om hur vart arbete fortskrider och
denna information kommer aven att finnas
tillganglig pd vér hemsida. u

Besdk garna
fondkollen.se!

Fondkollen.se ir en sida som drivs
av  Fondbolagens
syftar till att ge enkel och saklig

information om att spara i fonder.

Forening och

Fondkollen.se uppmuntrar sparare
att se 6ver sina fonder med hjilp av
utvirderings-
verktyg, filmer och tips. Fondkollen.

konkreta exempel,
se vill hjilpa sparare att fatta med-
vetna beslut om sitt fondsparande,
bade vad giller premiepensionen
och privat sparande. Fondbolagens
Forening 4r en branschorganisation
med syfte att tillvarata fondsparar-
nas och fondbolagens intressen. En
av foreningens uppgifter ar att sprida
information om fondsparandet till
privatpersoner.
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INFORMATION OM SPARANDE | VARA FONDER

Tag alltid del av fondens faktablad innan
du gor en insdittning. Faktablad och
blanketter kan bestillas hos fondbolaget,
tel 018-640 540, eller skrivas ut fran hem-
sidan www.didnergerge.se

KOP AV ANDELAR

Nya kunder maste fylla i en anmilnings-
blankett innan den forsta insdttningen kan
goras. Nidr du har registrerats som kund
skickar vi en bekriftelse med ditt kund-
nummer och du koper d& andelar genom
att gora en insdttning till 6nskad fond.

Betalningsmottagare dr Didner & Gerge
Aktiefond, Didner & Gerge Smabolag,
Didner & Gerge Global respektive och
insatta medel gar direkt in pa respektive
fonds konto hos forvaringsinstitutet, SEB.
Kopet sker till den andelskurs som galler
den dag pengarna ir fonden tillhanda fore
klockan 16.00, vilket normalt tar cirka 1—2
bankdagar. Observera att namn och kund-
nummer eller person-/organisationsnum-
mer maste anges som meddelande vid
insattningen. Dagen efter att vi registrerat
ditt innehav av fondandelar skickar vi dig
en bekriftelse pa ditt kop.

Det gir bra att manadsspara i fonderna
via autogiro. Minsta belopp vid manads-
sparande ér 200 kronor. Fyll i en blankett
f6r manadssparande och skicka in den till
oss s& ordnar vi overforingen. Om denna
anmailan ar oss tillhanda senast den 15 i
manaden kommer férsta dragning att géras
samma maénad, annars sker férsta dragning
efterfoljande manad. Pengarna dras den 28
varje manad. Om pengar saknas pd kontot
gors inget ytterligare forsok. Observera
att du inte erhaller kdpnota efter varje kop
utan beloppen som sparas redovisas via
kontoutdrag respektive sammanstillning
som du erhaller varje kvartal.

Blanketten kan dven anvindas vid and-
ring av befintligt manadssparande, dvs
beloppsandring, eller f6r avslut av manads-
sparandet.

Vid insdttningar via bank-/PlusGiro ir
5 000 kr minimikravet for den forsta insitt-
ningen. For efterfoljande insittningar 4r
ligsta belopp soo kronor.

INLOSEN AV ANDELAR

Inlésenanmalan skall inges skriftligen och
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vara undertecknad. Det kan ske genom
vanlig post, via fax 018-10 86 10, eller via
e-post innehallande sidan skriftlig under-
teckning. Anvind girna var blankett for
inlosen. Pengarna utbetalas till det bank-
konto tillhérande dig, som du féranmalt.
Vid inlosen skall detta kontonummer

uppges.

Vid forsiljning av barns innehav maste
forsiljningsbegiran undertecknas av bada
vardnadshavarna. D4 férsiljningslikviden
skall ga till ett bankkonto som ir tillhérigt
andelsigaren bor dven barn ha ett bank-
konto foranmilt.

Nir det giller inlosen avseende juridisk
person krivs skriftligt bevis pa att den
som begir inlésen har ritt att gora det, t ex
uppvisande av firmateckningsritt. Vid for-
siljning av foretags/organisationers inne-
hav ber vi dirfor att du bifogar ett aktuellt
registreringsbevis frin Bolagsverket.

Ar en undertecknad begiran om forsilj-
ning fondbolaget tillhanda fore 16.00, sker
forsdljningen till den dagens slutkurs;
kommer begiran fondbolaget tillhanda
efter 16.00 sker forsiljningen till nista dags
slutkurs. Det innebir att en begiran om
forsdljning till ett framtida datum inte &r
mojlig. Inte heller gar det att villkora for-
sdljningen till en viss kurs. Avrakningsnota
skickas normalt till dig dagen efter forsilj-
ningen och férsiljningslikviden finns pa
ditt bankkonto efter cirka tre bankdagar.

BESKATTNING AV FONDANDELAR

Pafondinnehav betalas en arlig skatt. Skat-
teuttaget uppgar till o,12 procent av fond-
andelarnas virde vid inkomstarets ingdng.
Pa reavinster vid forsiljning av andelar 4r
skatten 30 procent. Om du ir skattepliktig
utomlands méste du meddela oss detta.
Detta giller dven om din skattehemvist
skulle forandras.

AVGIFTER

Forvaltningsavgiften for D & G Aktiefond
dr1,22%, for D & G Smébolag1,40% och for
D & G Global 1,60%.

FONDANDELSAGARNA

| EN FOND AGER FONDEN
Andelsigarna i en fond &ger tillsammans
fonden. Genom att sitta in pengar pa en
fonds konto forvarvar du andelar i fonden

och blir andelsigare. Dina insatta medel
gar direkt in till respektive fonds konto hos
SEB.Vidinlosen avandelar betalar banken
ut pengarna direkt till dig. Didner & Gerge
Aktiefond  har
817603-2897, Didner & Gerge Smabolag
515602-3052 och Didner & Gerge Global

515602-4753.

organisationsnummer

ANDELENS VARDE

Fondandelsvirdet beriknas fortlopande
och offentliggors i de storre dagstidning-
arna. P4 SVT-Text under rubriken PPM
samt pd hemsidan www.didnergerge.se
redovisas kursen normalt under kvillen
samma dag.

INFORMATION OM KOSTNADER

Utéver  forvaltningsavgiften — uppstir
lopande kostnader i form av courtage
(transaktionskostnader) som ir en direkt
toljd av de kop och forsiljningar av aktier
som genomfors i fonden, samt eventu-
ella skatter. Courtaget gér i sin helhet till
de maklarfirmor fonden gér affirer med.
Totalkostnad i fonden kan saledes sigas
vara summan av forvaltningskostnader,
skatter och courtage. Dessa kostnader
belastar fondenl6pande, dvs de kan inte en
ytterligare gang dras av som forvaltnings-
kostnader av den enskilde andelsdgaren i

den arliga sjilvdeklarationen.

FORVARINGSINSTITUT

Fondernas tillgdngar &ar forvarade hos
SEB.

Konsument-
information

Klagomaélsansvarig hos Didner &
Gerge Fonder i4r Henrik Didner.
Klagomal kan framforas muntligen
alternativt skriftligen om fondbolaget
sa kraver.

Andelsigaren bor fa svaridrendet sna-
rast. Ytterligare vigledning kan fas av
Konsumenternas Bank- och finans-
byra, Konsumenternas Forsikrings-
byra, samt genom den kommunala
konsumentvigledningen. Det finns
dven mojlighet att fa tvist prévad hos
Allminna reklamationsnimnden eller
hos allmian domstol.




Pressklipp

Nedan dterfinns ett litet urval av det som skrivits om Didner &
Gerge i media under dret.

' "Arets Fond. Succébolaget fran Uppsala tar
storslam ndr Privata Affdrer for tionde dret
utser Sveriges bdsta fonder.

- Sdllan har det gatt sa snabbt och enkelt att utse

en vinnare, kommenterar Privata Affirers chefredaktir Per
Hammarlund.”

"Juryns val var enkelt. Didner & Gerge Smabolag steg med 21 procent
under 2012 och blev klart bist bland alla smabolagsfonder”

Privata Affarer #2, 2013-2

"Didner & Gerges smdbolagsfond, med

forvaltarna Gustav Setterblad och Adam

Nystrom, har stigit 34 % i dr. Enligt Adam

Nystrom kommer mycket av drets utveckling fran
investeringar som gjordes redan for ett par ar sedan.”

Dagens Industri 2013-09-14

"Stjdrnforvaltarna. Nystrom & Setterblad tar

over efter Didner & Gerge och sdtter ribban for

en ny generation fondférvaltare. Vid drsskiftet

tar Adam Nystrom och Gustaf Setterblad éver

en av Sveriges mest profilerade och framgangsrika
aktiefonder.”

"Det dr roligt att ta over Aktiefonden, men det dr ocksd vildigt
utmanande. En stor anledning att smdabolagsfonden gatt bra dr aktie-
kulturen hos Didner & Gerge som verkligen tilldter oss att gora det vi
tror pd och vara langsiktiga i vara placeringar.”

Veckans Affarer 2013-12-04

"Nir folk fragar hur vi ser pd aktiemarknaden
svarar vi att det kortsiktigt dr omdjligt att sia
om utvecklingen. Men pa ldng sikt tror vi att
det finns mdnga bolag som 6ver tid kommer att
kunna fortsdtta att forbdttra sina verksamheter, vilket borde leda
till stérre vinster och i forlangningen hiogre aktiekurser.”

Adam Gerge i Placera 2013-09-13

"Kontrollansvaret dr oerhort langtgdende. Aven om det finns bra out-
sourcinglosningar inom risk och compliance sd madste sjilva fragorna
implementeras och genomsyra hela verksamheten. Det gir inte att
knuffa ut det till nagon extern aktdr som kommer med en rapport fyra
gdnger om dret.”

Helena Hillstrom i Fondbranschen #5, 2013-11

"Men dven om grundarna nu slutar med den aktiva forvaltningen
kommer de att finnas kvar i bolaget.

— Vi ska fortsdtta att vara bollplank dt alla forvaltare och vara en del
av aktiemiljon pa bolaget.”

Adam Gerge i Privata Affdrer 2013-10-10
|
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forvaltning.

Det gor skillnad.
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