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INFORMATION

Andring av tid vid inlésen av andelar i Didner & Gerge Aktiefond. En underskriven
begdran om forséljning skall vara fondbolaget tillhanda senast kl 16.00 (tidigare
17.00). Om forsiljningsbegdran kommer in efter 16.00 sker forsiljning till nasta
dags slutkurs. Se nya fondbestimmelser sid 14.

Ny fond - i slutet av 2008 lanserades Didner & Gerge Smébolag. Se vidare sid 4
for en ndrmare presentation av forvaltarna, fondens inriktning samt innehav per
31 december 2008. Fonden har eget bank- respektive PlusGiro - se arsberittelsens
baksida for detaljer.

Fran och med januari 2007 méste nya kunder fylla i en anmélningsblankett innan
inbetalning gors till fonden.

Fran och med juni 2006 far vi automatisk adressuppdatering vid flytt och vi
anvénder oss av folkbokforingsadressen vid utskick.

Alla kunder maste foranmala ett bankkonto till vilket forsaljningslikvid utbetalas.
Om du inte redan anmalt ett konto eller vill dndra ditt foranméilda konto, vinligen
meddela oss skriftligen.

Investerade belopp i fonderna kan bade 6ka och minska i virde, och det ér inte
sakert du aterfar investerat belopp. Fondsparande skall ses pa lang sikt, vilket
normalt innebir en sparperiod 6verstigande 5 ar.

Faktablad och informationsbroschyr kan rekvireras fran Didner & Gerge Fonder,
via telefon 018-640 540, eller fran var hemsida www.dgfonder.se.

INFORMATION TILL ANDELSAGARNA

JANUARI Deklarationsuppgifter

FEBRUARI  Arsberittelse

APRIL Redogorelse for utvecklingen det forsta kvartalet
AugusTl  Halvarsrapport

OKTOBER  Redogorelse for utvecklingen det tredje kvartalet
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OMSLAGSBILDEN

Vistmanland-Dala nationshus i Uppsala.
Uppfort 1965, ritat av den beromde finske
arkitekten och formgivaren Alvar Aalto
(1898 - 1976). Idag finns i Sverige endast tvi
uppforda hus som dr ritade av Alvar Aaalto -
forutom V-dala nation dven det som brukar
kallas det blda huset i Avesta. Aalto hade
tita kontakter med svenska arkitekter, inte
minst med Gunnar Asplund, och efter andra
virldskriget hade Aalto ett tag planer pd att
bosdtta sigisédra Dalarna med sin ddvarande
hustru Aino. Det blev dock inte av.

Bild: Olof Didner.
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NYSTARTAD FOND OCH NYANSTALLD VD

NYSTARTAD FOND — DIDNER & GERGE SMABOLAG

Det ar nu snart 15 ar sedan vi startade Didner & Gerge Aktiefond.
Efter en nagot trevande inledning hade fonden en mycket bra
utveckling under en foljd av ar. Fonden vixte i storlek och blev
ett populdrt val i Premiepensionssystemet (PPM). De senaste dren
ar vi dock inte néjda med forvaltningsresultaten. Det méste vi
gora nagot at — god avkastning 4r den enda metoden vi har for att
behélla och fi nya kunder.

OKAT FOKUS PA FORVALTNING OCH UTVECKLING AV FORETAGET

Som nagra av er kanske har noterat har Didner & Gerge Fonder
anstéllt Christian Wierup som VD. Det ér flera anledningar till
det. En ar att vi helt kan koncentrera oss pa férvaltningen av

Didner & Gerge Aktiefond. En annan dr att vi vill gora en serios
satsning pa att skapa ett langsiktigt trovardigt fondbolag med
ett nagot storre fondutbud dér varje fond forvaltas av en till tva
personer. En breddning av utbudet 6kar dels valmajligheten for
vara kunder, dels kan en storre férvaltarorganisation ha fordelen
att fler idéer kan genereras och tas upp till noggrann analys.

Christian dr en drivande person som forutom att hantera
dagliga fragor i verksamheten, har en gedigen erfarenhet
fran aktiemarknaden som vi kommer att dra nytta av bade i
utvecklingen av, och i det l6pande analysarbetet.

Henrik Didner Adam Gerge

BREDDNING AV FONDUTBUDET

Jag ser stora mojligheter att utveckla Didner & Gerge Fonder.
Det 4r min fasta overtygelse att helt fristiende fondbolag med
en tydlig och over tiden framgéngsrik férvaltning har en ljus
framtid. Fordelen med ett fondbolag som inte ingar i en storre
koncern dr att allt fokus kan laggas pa att skapa en framgangsrik
forvaltarorganisation. Forvaltarna pa Didner & Gerge Fonder kan
och skall spendera all sin tid pa att fundera kring aktier och att
skapa god langsiktning avkastning at andelsdgarna.

Det forsta steget i var satsning togs redan i slutet av december
dé vilanserade en fond med huvudsakligt fokus pa mindre bolag i
Sverige och 6vriga Norden. Vi tror att manga framtida borsvinnare
finns bland de mindre och simre bevakade bolagen. Borserna
i Helsingfors, Koépenhamn och Oslo ger ocksa forvaltarna
mojlighet att investera i bolag och sektorer som inte finns pé
Stockholmsborsen. Dartill har fonden ett mandat att placera upp
till 25 % utanfor de nordiska borserna.

Didner & Gerge Smabolag har tva forvaltare. Gustaf Setterblad,
som har arbetat med forvaltningen av var Aktiefond i fem ar, och
Adam Nystrom, som har fem ars erfarenhet av aktieanalys. For
att starka upp vér forvaltningsorganisation ytterligare har vi dven

anstdllt Sam Myhrman, som har arbetat fyra ar med europeisk
forvaltning i London. Sam kommer att forvalta en av de fonder
som vi planerar att lansera. Smabolagsfonden startade f6r handel
sista dagarna i december. Las mer pa sid 4. Med lite tur ar denna
bistra marknad ett utmarkt tillfélle att starta en ny fond.

Jag har ett stort aktieintresse och har arbetat med aktieanalys
sedan 1994 med ett speciellt fokus pa nordiska och internationella
konsumentbolag. Jag har ocksa alltid varit mycket intresserad av
entreprendrskap, strategi samtavattutvecklaochdrivabolag. Imin
roll hir pa Didner & Gerge far jag nu majligheten att kombinera
ihop dessa intressen och det kdnns oerhort stimulerande och
spannande.

Jag édr optimistisk infér Didner & Gerge Fonders framtid och
uppmuntrad av det positiva mottagande smébolagsfonden fatt
bland véra kunder. Jag hoppas att Ni vill vara med i var satsning
- vi kommer att arbeta hart for att fortsiatta vara Ert val pa
fondmarknaden.

Christian Wierup
VD Didner & Gerge Fonder
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DIDNER & GERGE SMABOLAG

Vi har lanserat en fond med huvudsakligt fokus pd mindre
bolagi Sverige och 6vriga Norden, dd vi tror att mdnga framtida
borsvinnare finns bland de mindre och sdimre bevakade
bolagen. Borserna i Helsingfors, Kopenhamn och Oslo ger ocksd
forvaltarna mojlighet att investera i bolag och sektorer som inte
finns pa Stockholmsborsen. Dirtill har fonden ett mandat att
placera upp till 25 % utanfor de nordiska bérserna.

Trotsattde nordiskaborserna dr vilutvecklade och aktieintresset
i Norden ér stort dr det 4ndd sd att de mindre bolagen far en
simre bevakning av sin omvirld dn vad de storsta bolagen
far. Genom att da noggrant analysera och besoka manga av
dessa mindre bolag har en aktieférvaltare mojlighet att hitta
bortglomda aktier med goda framtidsutsikter innan andra gor
det och ddrmed gora en god investering. Detta arbetssdtt ar
négot som passar Didner & Gerge Fonders férvaltningsfilosofi
val dé vi prioriterar en djup och kritisk analys samt en vilja att
vaga avvika fran index.

Dessa faktorer gjorde att valet pa att lansera en smabolagsfond
var enkelt for oss. Dirtill tror vi att denna fond &4r ett bra
komplement for befintliga andelsigare i Didner & Gerge
Aktiefond som har ett storre inslag av storre bolag samt i
praktiken huvudsakligen investerar i Sverige. Mojligheten att
leta bolagi 6vriga Norden samt mandatet att placera 25% utanfor
Norden gor att forvaltarna far ett storre urval av bolag att
investera i, vilket ytterligare gor fonden till ett bra komplement
for befintliga andelsdgare i Didner & Gerge Aktiefond.

Adam Nystrom och Gustaf Setterblad, som tillsammans
kommer att forvalta fonden, tror vi har rétt forutsattningar,
genom sin erfarenhet och egenskaper, for att pa sikt kunna skapa
god avkastning i fonden. Vi rdknar med att Adam och Gustaf
kommer att vara pa resande fot en stor del av aret och besoka
smabolag. Vi tror ocksa att Didner & Gerge Aktiefond kommer
att gynnas av den kunskap som Adam och Gustaf kommer
att inhdmta frén sitt arbete, da trender och foérdndringar i
omvirlden oftast mérks snabbare i mindre bolag én i de storre.

FORVALTARE

Adam och Gustaf dr bada tva 30 ar gamla och har drygt fem
ars erfarenhet av att arbeta med aktier. Gustaf har arbetat
tillsammansmed Adam Gerge och Henrik Didneriférvaltningen
av Didner & Gerge Aktiefond medan Adam har inférskaffat sig
anvindbar kompetens genom att framgéngsrikt ha bevakat
verkstadssektorn med speciellt fokus pd mindre bolag pa en hogt
rankad maklarfirma. Bada tva ar, sedan barnsben, intresserade
av aktier och anser sig nu ha fitt drémjobbet och kommer att
gora sitt yttersta for att skapa god avkastning. Vart att notera ar
att Henrik Didner och Adam Gerge var i ungefir samma alder
nir de startade Didner & Gerge Aktiefond.

SPARANDE | FONDEN

AttsparaiDidner & Gerge Smabolag gar till pa precis samma vis
somivar forstafond. Dukan antingen géra engéngsinsittningar,
ménadsspara, eller spara via PPM.

Nya kunder maste fylla i en anmélningsblankett innan forsta
insdttningen gors. Nar du har registrerats som kund skickar vi
en bekriftelse med ditt kundnummer och du kan dé& gora en
insdttning.

For Didner & Gerge Smébolag gors inséttning pa bankgiro
360-4071 eller PlusGiro 4952 69-3. Betalningsmottagare &r
Didner & Gerge Smébolag och insatta medel gar direkt in pa
fondens konto hos forvaringsinstitutet, SEB. Kopet sker till den
andelskurs som géller den dag pengarna &r fonden tillhanda,
vilket normalt tar cirka 1-2 bankdagar.

Observera att namn och kundnummer eller person-/
organisationsnummer maste anges som meddelande vid

insdttningen. Inom en vecka far du en bekriftelse pa ditt
kop och att vi registrerat ditt innehav av fondandelar. Vid
insdttningar via bank-/PlusGiro dr 5 ooo kr minimikravet for
den forsta insdttningen. Vid 6vriga insdttningar ar ligsta grins
500 kronor.

Ett médnadssparande inleder du genom att fylla i blanketten for
ménadssparande (finns pa var hemsida - www.dgfonder.se) och
skicka in den till oss sa ordnar vi 6verforingen. Minsta belopp
vid ménadssparande ar 200 kronor.

Om du i PPM systemet vill byta till Didner & Gerge Smabolag ar
detta enkelt. Varje sparare fir med posten en unik kod fran Premie-
pensionsmyndigheten som anviands for att andra fondvalet direkt
pa myndighetens hemsida pa Internet, www.ppm.nu. Myndigheten
har dven en telefonfunktion pa telefon 020-776 776 genom vilken
det ocksé gar att byta fonder. Saknar du kod gér detta att bestilla
via hemsidan eller ovanstdende telefonnummer.

OvRIGT

Ar det nigot du undrar &ver kring var nya fond eller nigot
annat i samband med detta sa ar det, som vanligt, bara att hora
av sig till oss antingen per telefon, 018-64 05 40, eller per mail,
dgfonder@dgfonder.se.

Vistmanland-Dala nationshus i Uppsala. Foto: Olof Didner.

Information enligt personuppgiftlagen (PulL)

Personuppgifter som du lamnar i samband med att du blir fondandels-
dgare eller som samlas in registreras for att fullgora fondbolagets
rittsliga skyldighet att fora andelsédgarregister. Uppgifterna anvinds for
administration och fullgorelse av ingangna avtal. Personuppgifterna
kan utgéra underlag foér marknads- och kundanalyser, affirs- och
metodutveckling. Personuppgifterna kan anvindas for fondbolagets egna
marknadsforing.

Det sker en 16pande registrering av affarstransaktioner och fortlopande
kontakter du har med fondbolaget. Personuppgifterna kan komma att
kompletteras genom inhdamtning fran privata och offentliga register, t ex
uppdatering adressuppgifter genom samkoérning med statens person- och
adressregister, SPAR.

Om du vill fi information om vilka personuppgifter om dig som
fondbolaget behandlar kan du inkomma med en skriftlig - av dig
egenhindigt undertecknad - begéran harom till Didner & Gerge Fonder,
PUL, Box 1008, 751 40 Uppsala. Du kan skriftligen till samma adress anmala
om du 6nskar att dina personuppgifter inte skall behandlas for andamal
som ror direktmarknadsforing. Begéran om rittelse av personuppgift kan
ocksa ske till samma adress.
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ETT HISTORISKT SVAGT BORSAR 2008

Borsdret 2008 gar till historien som ett av de simsta. Efter kraftigt
fallande kurser i inledningen av 2008 dterhdmtade kurserna
sig ndgot pd vdiren. Nedgangen fortsatte dock med kraft under
hosten. Konkursen i den amerikanska investmentbanken Lehman
Brothers och fortsatt stora forluster for flera stora internationella
banker resulterade under histen i att mdnga stater var tvungna
att ge olika former av garantier, ldan och tillskott av eget kapital
till banker och andra finansiella foretag. Det har nu lett till att
flera stora brittiska och amerikanska banker har fatt staten som
stor dgare.

Det fanns linge en forhoppning att den reala ekonomin, dvs
konsumtion och investeringar inte i nagon storre omfattning
skulle paverkas av den finansiella krisen, men utvecklingen
de senaste manaderna pekar pa en ovanligt hastig och kraftig
nedgang i den reala ekonomin - inte bara i USA och Europa,
utan dven i Kina. I Sverige fanns det dven en forhoppning om
att de svenska bankerna skulle klara sig betydligt bittre an sina
anglosaxiska konkurrenter. Trots hittills begriansade forluster
och nedskrivningar har bankaktier de senaste mdnaderna fallit
kraftigt dven i Sverige. En orsak dr 6kad oro for kreditforluster
fran lan till Baltikum samt att den forsaimrade konjunkturen kan
ge stora forluster pa lan till s k riskkapitalbolag. De bolagen har
finansierat foretagskop till stor del med lan fran banker — och
forsamras konjunkturen minskar riskkapitalbolagens formaga att
betala rantor och amorteringar. De svenska bankernas intjaning
fore kreditforluster dr dock fortfarande god - om bankernas
kreditforluster i nagon mén kan férdelas under négra ar finns det
mojligheter till att de balanseras av de 16pande vinsterna.

Stamningen pé varldens aktiemarknader ar sa hariinledningen
pé aret mycket dimpad. Det dr en strid strom av negativa nyheter.
Nér viander borsen och hur mycket mer kommer den att falla?
Naturligtvis kan bara mer eller mindre kvalificerade gissningar
goras. Inom 6-9 mdnader finns i alla fall méjligheter till nagra
ljusglimtar.

Statliga insatser i olika former som skett det senaste kvartalet,
och sker fortlopande, samt de kraftiga rdntesdankningarna borde
ge effekt pd konsumtion och investeringar med nagot halvérs
efterslipande, dvs ndgon gang efter férsta kvartalet.

De sedan sommaren 2008 kraftigt fallande olje- och
ravarupriserna, har redan givit lattnader for bilisterna. For
foretagen méste dock forst lagren betas av och avtalade kontrakt
16pa ut innan kostnaderna minskas tydligt, vilket normalt tar 6-9
manader.

Kreditmarknadens forsimrade funktion har i det ndrmaste
samtidigt paverkat i stort sett alla foretag i flertalet industrildnder.
Foretagens fokusering pd kassafloden, dvs minskade lager
och investeringar, har darfor hastigt dimpat den ekonomiska
aktiviteten virlden 6ver — som forstarkts av konsumenters oro for
framtiden. Nér val kreditmarknaden borjar fungera mer normalt,
vilket det finns tecken p4, samt att lagren inte kan minskas mer
kan nedgangen i ekonomin komma att bromsas upp, och nyheter
av mer positivt art kan fa genomslag.

Sist men inte minst kan noteras att aktier ar historiskt sett lagt,
i vissa fall t o m mycket lagt virderade. De flesta investerare ar
nog Gverens om att aktier kan ge en god avkastning pa négra
ars sikt - anledningen till att kurserna inte borjar stiga ar den
allménna uppfattningen att det blir 4nnu ldgre kurser innan det
vander upp. Kanske en god anledning till att borja bli forsiktigt
optimistisk.

UTVECKLINGEN FOR DIDNER & GERGE AKTIEFOND

Ar 2008 gick Didner & Gerge Aktiefond ned med 42,1 procent,
inklusive lamnad utdelning, jaimfort med 39,1 procents nedgang
for SIX Return Index (OMX Stockholm -42,0 procent). Vid
arets utgang var andelsvirdet 593,25 kr per andel. Fonden hade

ddrmed en utveckling som var svagare dn indexutvecklingen pa
Stockholmsborsen.

Under aret har fonden gynnats av en god kursutveckling relativt
borsen for bl a Securitas (inklusive avknoppningen av Loomis),
Aarhuskarlshamn och Novo Nordisk. Under samma period har
fonden péverkats negativt av en svag kursutveckling for bl a
Hexagon, Trelleborg och Nokia.

STORRE FORANDRINGAR | PORTFOLJEN

Fondens innehav i Handelsbanken har ¢kat kraftigt under éret.
Handelsbanken har inte expanderat i de baltiska linderna pé
samma sitt som andra svenska banker och har ocksa dtminstone
historiskt haft relativt liga risker i laneportféljen.

Innehavet i Swedbank har okat relativt kraftigt under aret och
fonden deltog i den nyemission som banken genomférde under
senare delen av dret. Tyvdrr har det visat sig att fonden kopt aktier
i Swedbank nagot tidigt da kursutvecklingen visat sig bli mycket
svag under storre delen av aret. Om utvecklingen i Baltikum blir
ovintat svar med avsevirda kreditférluster finns alltid en risk att
ytterligare kapitaltillskott kan behovas. Samtidigt dr varderingen
av koncernen mycket lag om det skulle visa sig att utvecklingen
for bankens kreditforluster inte far ett alltfor dramatiskt negativt
forlopp.

Vi har ocksa okat innehavet i Trelleborg under en svag
kursperiod. Bolaget har under flera &rs tid arbetat med att férsoka
ga fran en situation med manga relativt enkla produkter till att
en allt storre del av koncernen skall inriktas mot mer avancerade
produkter och projekt. De flesta verksamheterna i koncernen har
utvecklats relativt vél i flera a&r med tydligt undantag for Trelleborg
Automotive. Koncernen har en stor skuldsittning och ett hot om
boter over sig fran amerikanska konkurrensmyndigheter och
moter nu en svagare efterfragan. Dessa faktorer har bidragit till
en lag aktiekurs.

Innehavet i Daimler har 6kats. Ett mycket positivt steg var
nér bolaget avskiljde Chrysler fran sin verksamhet. Bolaget ir
tydligt cykliskt med stor lastbilsverksamhet och forsiljning av
personbilar under Mercedesmarket vilket for nirvarande leder
till en vinstnedgang. Samtidigt har kursen gatt ned betydligt.

Fonden har 6kat innehavet i Hexagon under en period av svag
kursutveckling. Bolaget verkar i en bransch med hoga marginaler.
Branschen kdnnetecknas ocksa av en rimligt god underliggande
organisk tillvixt da produkterna i manga fall leder till forbattrad
produktivitet hos de kopande foretagen. Negativt i ett kortare
perspektiv dr att bilindustrin utgor en relativt stor kundgrupp. En
annan risk kan vara en svagare utveckling i Asien dér bolaget natt
forsiljningsframgangar.

Vi har ocksd okat innehavet i Axis. Vi bedomer att digitala
nitverkskameror kommer att fortsitta att ta marknadsandelar pa
bekostnad av mer traditionella system med analoga losningar.

Innehavet i Ericsson har minskats da vi bedomer att det kan
finnas en risk for en forsvagad marknad for radiobasstationer
efter flera ars betydande global utbyggnad. Aktien har utvecklats
forhallandevis vdl med mindre nedgang dn marknaden i sin
helhet under éret.

Ett antal nagot mindre betydande férandringar under ar 2008
som dnda kan fortjana att ndmnas ér att larmforetaget Securitas
Directkoptesuppochattdenaffarsomresulteradeiattamerikanska
Nasdaq blev dgare i OMX slutférdes. Diarmed férsvann dessa
innehav i portféljen. Innehavet i tandimplantatforetaget Nobel
holding saldes da det fanns tecken pa en svagare utveckling dn
vad vi vintade oss. Under aret saldes ocksé ett innehav i SCA och
i slutet av dret koptes mindre innehav i Volvo och Sandvik efter de
dramatiska kursfall som varit.

Adam Gerge Henrik Didner
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DIDNER & GERGE AKTIEFONDS 20 STORSTA INNEHAV VID ARSSKIFTET

Nedan ges en kort beskrivning av fondens 20 storsta innehav i
portféljen vid drsskiftet 2008/2009 i storleksordning.

Assa Abloy ér en av virldens ledande tillverkare och leverantor
for sakerhetslosningar. Viktiga produkter dr s, elektromekaniska
las, inpasseringssystem, inklusive dorrar samt mer tekniskt
orienterade produkter som kortldsare och identifieringssystem.

Handelsbanken har en bred bankverksamhet i framst
Skandinavien men ocksa ett antal kontor i England. Banken &r
relativt stark inom traditionella foretagsaffirer. Banken har ett
val spritt kontorsnat med ett decentraliserat forsiljnings- och
resultatansvar. Bankenharunderlangtid expanderatverksamheten
genom Oppnade av nya kontor samt fran tid till annan adderat
verksamhet genom inte alltfor stora forvarv.

Nokia dr virldens ledande tillverkare av mobiltelefoner och ar
ocksa betydande aktor inom nétverk och kommunikationstjdnster
inom telekom. Bolaget har under lang tid kunnat visa pa god
tillvaxt och héga marginaler inom mobiltelefonomradet. Nokia
har i flera fall inte varit férst ut med nya mer revolutionerande
produkter pa mobiltelefonmarknaden men har i kraft av sin starka
marknadsstdllning 4ndé vanligen kunnat f6lja efter och forsvara
sin marknadsposition och lénsambhet vil. Skicklig upprampning av
produktionen, genomtankta prisstrategier och stark distribution pa
varldsmarknaden har varit nagra av nycklarna till framgangarna.

Swedbank har en bred verksamhet men ar sdrskilt stark inom
retailbankverksamhet i Sverige, ¢vriga norden och Baltikum.
Banken har ocksd en relativt stor kapitalférvaltning genom
Roburkoncernen. Swedbank har i slutet av 2008 tvingats till en
nyemission for att starka balansrdkningen efter en forhallandevis
snabb kreditexpansion i framforallt Baltikum.

Electrolux &r verksamt inom vitvaror, dammsugare och
storkoksutrustning. Foretaget har under flera ar okat satsningarna
pé produktutveckling och varumérket Electrolux. Kostnader for
en snabb fordndring av produktutbudet och en svagare efterfragan
har for narvarande lett till en simre lonsamhet. Bolagets
langsiktiga plan dr att satsningarna pa sikt skall kunna resultera
i hogre marginaler.

Trelleborg ar en industrikoncern med fokus pé polymera
material. Materialkunskap och formaga att utveckla intressanta
l6sningar till olika typer av problem &4r avgérande for god
lonsamhet. Bolaget har varit ganska framgangsrikaisina férviarvde
senaste aren. I flera fall har t ex mindre lokala féretag med tekniskt
intressanta produkter forvarvats och foretagens forsiljning har
kunnat utvecklas positivt genom att utnyttja Trelleborgs globala
ndrvaro. Under aret har dock bolaget negativt paverkats av
kraftiga ravaruprisdkningar samt svag utveckling inom delar av
den verksamhet som verkar mot fordonsindustrin. Ovriga delar av
koncernen har dock haft en god utveckling, och de delarna blir en
allt storre del av bolaget.

Hennes & Mauritz dr en av virldens storsta kladvarukedjor
med ett brett sortimentet inom plagg, accessoarer och kosmetik.
Viktiga hornstenar i bolaget dr en stark inkdpsorganisation,
effektiv distribution och ett starkt butiksnidt i goda lidgen.
Formodligen kommer bolaget lingsiktigt kunna dra viss nytta
av svagheterna i detaljhandelsbranschen genom nya butiksldgen.
Den starka balansrakningen majliggor fortsétt expansion éven i
en svagare marknad. Foretaget bor ha en fortsatt potential i manga
europeiska linder samt dartill i Ryssland. En risk ar att de for
néarvarande héga marginalerna kan forviantas gé ned i ett svagare
konjunkturléage.

AarhusKarlshamn tillverkar vegetabiliska fetter och oljor samt
hogforadlade vegetabiliska specialfetter. Produkterna anvinds
fraimst i livsmedel, konfektyr och kosmetika. En stor andel
av produktionsvolymerna bestar av bulkfetter, men foretaget
forsoker successivt oka andelen hogforadlade produkter vilka har
en hogre lonsamhet. Vad giller bulkfetter gor bolagets geografiska
nérhet till sin nordiska kundbas att de kan 6verleva konkurrensen

fran volymproducenterna pa kontinenten, trots sin relativa
litenhet. Potentialen i bolaget dr satsningen inom specialfetter
till chokladtillverkning, en nisch dér de ar relativt ensamma. Ju
hogre kakaopriset dr desto battre far bolaget betalt. Kakaopriset dr
historiskt hogt, och dr en de fa priserna som inte gick ned 2008. I
ar kommer dven bolagets produktionsvolym av dessa fetter att 6ka
visentligt da en ny anldggning togs i bruk under 2008.

Securitas dr virldsledande inom bevakningstjénster. I slutet
av 2008 avskildes verksamheten inom virdehantering och
borsnoterades under namnet Loomis. Inom bevakningsomradet
har verksamheten i USA forbéttrats efter flera ars svag utveckling. I
Europa drivs verksamheten bade med relativt god tillvixt och goda
marginaler, d&ven om en tilltagande priskonkurrens har tillkommit
avseende nya kontrakt. Bolagets nya ledning sedan tva ar verkar
hittills haft en positiv inverkan pa bolaget, och utsikterna dr goda
for att den utvecklingen fortgar atminstone nagot ér till. Flera av
de problem som bolaget haft de senaste aren, virdehanteringen och
en mindre vil fungerande amerikansk verksambhet, dr atgirdade.
Fokus kan da laggas pa att utveckla och forbittra verksamheten,
vilket bl a inneburit att en del mindre forvéirv skett i linder dar
foretaget tidigare inte varit verksamt.

Hoganis ar detledande foretagetivarlden avseende metallpulver
for industriella tillimpningar. En relativt stor del av forséljningen
ir beroende av bilbranschen dér trenden mot mindre bilar och
en allmén nedging for nédrvarande paverkar efterfrigan pa
metallpulver fér komponenttillverkning negativt. Det som talar
for Hogands pa lite sikt d4r en lag vérdering, att bolaget tagit
marknadsandelar 6ver tiden och att bolagets for branschen relativt
hoga lonsamhet bl a forsvaras genom att en stor resultatandel laggs
pa FoU.

Daimler (Mercedes) dr verksamt inom bl a premiumsegmentet
nér det géller personbilar men 4r ocksa vérldens storsta tillverkare
av kommersiella fordon.

Tieto dr Nordens storsta IT-tjansteforetag. Bolaget har under
flera ar fatt kdnna av prispress fran i forsta hand stora kunder.
Detta har tvingat fram ett 6kat fokus pa lonsamhet. Foretaget moter
detta med att expandera verksamheten ilagloneldnder och minska
den i hogkostnadsldnder. En potential i koncernen bér kunna vara
att gora sig av med svaga verksamheter som blev en konsekvens av
en tidigare for ambitios internationell expansionsplan.

Ericsson har stirkt sin stillning som ledande leverant6r av
produkter och service inom telekommunikationsindustrin. 2008
var ett bra ar for Ericsson och det avslutades starkt. Hittills har
efterfragan pa foretagets produkter varit forvdnansvart stabil.
Konkurrenssituation har i viss man forbéttrats — den kanadensiska
konkurrenten Nortel ansokte nyligen om konkurs, konkurrenterna
Motorola och AlcatelLucent har det fortsatt besvirligt samt
den standard som Ericsson, och Nokia, satsar pa for tradlos
kommunikation - WCDMA - har ytterligare starkt sin stéllning.
Engod 6kning sker av mobilt bredband, ddr anvindningen i Sverige
ligger langt fram, vilket ger en kraftig tillvixt av datatrafiken i de
mobila ndten. Under éret var dock utvecklingen av verksamheten
i SonyEricsson en besvikelse (till 50% dgt av Ericsson). Det senaste
dret har det bolaget inte lyckats fornya sitt produktutbud av
telefoner i de hogre prissegmenten tillrackligt vdl. Innevarande
ar blir kritiskt for SonyEricsson; fortsitter de sin svaga utveckling
finns det risk for allvarliga problem. Betydelsen for Ericsson kan i
det korta perspektivet orsaka ej ovésentliga problem - langsiktigt
ar det dock formodligen av mindre betydelse.

Husqvarna tillverkar och siljer produkter for tridgards-
park- och skogsskotsel samt kaputrustning for byggnads- och
stenindustri. Huvuddelen av produkterna dr motordrivna och
vander sig till bade konsumenter och professionella anvindare.
Genom det senaste forvirvet av Gardena har bolaget breddat
verksamheten till att &ven avse bevattning. Bolaget har linge vaxt
férhallandevis vil med god 16nsamhet och lyckats att integrera en
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radforvirvadebolagiverksamheten. Densvaga utvecklingen under
aret beror till stora delar pa att den for bolaget viktiga amerikanska
marknaden har fortsatt att forsvagas samt att férvantningarna pé
néar marknaden skall vinda uppat har ytterligare forskjutits framat
i tiden.

Hexagon dr verksamt inom mitteknikbranschen dar manga
segment over tiden kan uppvisa en hog lonsamhet och hygglig
tillvixt. Samtidigt innebdr verksamheten en relativt stor
konjunkturkanslighet da kunderna i manga fall kan skjuta
upp beslutet att képa flera av bolagets produkter. Efter flera
foretagsforvarv har Hexagon en del skulder. Samtidigt &r
varderingen lag.

Skanska ir ett byggforetag med bred verksamhet inom hus- och
anldggningsbyggande, bostadsutveckling, kommersiella projekt
ochinfrastrukturbyggande. Verksamheten inom husbyggande och
bostadsutveckling kommer attfd vidkidnnas en betydande nedgang.
Bolaget kan & andra sidan komma att gynnas av eventuella nya
infrastruktursatsningar som regeringar avser att genomfora for att
mota konjunkturnedgéngen. Skanska har en stark balansridkning.

Axis dr verksamt inom nétverksvideoldsningar for foretag och
offentliga miljoer. Foretaget har en stark stillning inom 16sningar
for digitala nitverkskameror. Ett omrade dar det bor finnas en
fortsatt god tillvixtpotential som en foljd av en snabb 6vergang
fran analoga till digitala nitverkskameror och alltmer avancerade
system. En risk i ett kortare perspektiv i en simre konjunktur 4r att
inképen av bolagets 16sningar inte séllan sker i stora projekt vilka
kan skjutas pa framtiden.

Niscayah (tidigare Securitas Systems) &ar verksamt inom

DIDNER & GERGE SMABOLAGS 10 STORSTA INNEHAV VID ARSSKIFTET

Nedan ges en kort beskrivning av fondens 10 stérsta innehav i
portféljen vid arsskiftet 2008/2009 i storleksordning.

Kinnevik ar ett investmentbolag med innehav huvudsakligen i
borsnoterade aktier inom Stenbeckssfiren. De stérsta innehaven
ar telekomoperatorerna Millicom och Tele2 samt det onoterade
forpackningsbolaget Korsnds. Bolaget handlas for narvarande till
en relativt hog substansrabatt och &r alltsa ett sétt att billigt dga
portfoljbolagen.

Trelleborg ar en industrikoncern med fokus pa polymera
material. Materialkunskap och formaga att utveckla intressanta
losningar till olika typer av problem dr avgorande for god
lonsamhet. Under 2008 har bolaget paverkats negativt av kraftiga
ravaruprisokningar samt en svag utveckling inom vissa av de
delar av bolaget som verkar mot fordonsindustrin. Ovriga delar av
koncernen har dock haft en god utveckling. En svag balansrakning
samt daliga utsikter inom fordonsindustrin dr orosmoln f6r 2009,
vilket &ven har satt press pa bolagets aktiekurs.

KappAhl dr en av Sveriges storsta kladkedjor. Bolaget har mer
an 300 butiker i Norden samt Polen. Kundgruppen ar framférallt
kvinnor i aldern 30-55 ar. Bolaget har tydligt ryckts upp de senaste
aren. Borsen varderar dock bolaget 1agt. Orsaker till detta kan vara
den hoga skuldsittningen samt en oro for att lonsamheten ska
pressas av konjunkturnedgangen och kronans férsvagning.

Electrolux dr verksamt inom vitvaror, dammsugare och
storkoksutrustning. Foretaget har under flera ar okat satsningarna
pé produktutveckling och varumirket Electrolux. Kostnader for
en snabb forandring av produktutbudet och en svagare efterfragan
har for ndrvarande lett till en sidmre l6nsamhet. Bolagets
langsiktiga plan ér att satsningarna pa sikt skall kunna resultera
i hogre marginaler.

Hoganis ar detledande foretagetivarlden avseende metallpulver
for industriella tillimpningar. En relativt stor del av forsédljningen
ar beroende av bilbranschen dér trenden mot mindre bilar och
en allmin nedging for ndrvarande paverkar efterfragan pa
metallpulver f6r komponenttillverkning negativt. Det som talar

sakerhetssystemlosningar for tex videoovervakning, tilltrades-
kontroll, inbrottsskydd, brandskydd samt for larmcentraler
och sikerhetscenter. Férutom installation skéter Niscayah dven
underhall och uppgraderingar av dessa systemlosningar. Bolaget
koper in huvuddelen av de produkter som installeras hos kunderna.
Det senaste aret har bolaget drabbats relativt hart av att banker, en
viktig kundgrupp, inte prioriterat satsningar pa sidkerhet for sina
kontor. Hipnadsveckande stora forluster har d4ven drabbat bolaget
i Norge, orsakat av kostnadséverdrag f6r utveckling av datasystem
for verksamheten. Delar av bolagets verksamhet har dock god
lonsambhet, och lyckas ledningen i sitt arbete med att forbattra
styrningen finns det goda mojligheter att foretaget kan Gverraska
positivt. Marknadens forvintningar dr mycket lagt stillda efter
arets besvikelser.

Novo Nordisk ir ett av de likemedelsbolag som utvecklats bast
de senaste dren med en god omsittnings- och vinsttillvixt. Det
beror dels pa en snabb tillvaxt av antalet manniskor som drabbas
av diabetes virlden 6ver men ocksd pa att koncernen kunnat
ta marknadsandelar, inte minst i USA, med hjidlp av en stark
produktflora och férbattrad distributionskapacitet. Bolaget har
dven en intressant forskningsportfélj dér ett hormonimiterande
preparat kan bli godként f6r behandling av fetma.

Ekornes ir ett norskt mobelféretag som natt framgangar
internationellt med sitt varumarke Stressless inom omradet
bekvama snurrfatdljer. Bolaget har en relativt hog l1onsamhet och
en stark balansridkning. Efter ndgot svagare tillvaxt de senaste aren
virderas bolaget utifrin att det inte skall klara av att kunna visa
upp nagon storre tillvaxt.

for Hogands pa lite sikt dr en lag vdrdering, att bolaget tagit
marknadsandelar 6ver tiden och att bolagets for branschen relativt
hoga lonsamhet forsvaras genom att en stor resultatandel laggs pa
FoU.

Nobia dr Europas ledande koksforetag, en stillning de byggt
upp huvudsakligen via forvarv sedan mitten pa go-talet. Nobia
marknadsfor sina produkter under ett antal lokala varumérken
som HTH, Marbodal, Magnet och Hygena. Bolaget har haft god
medvind under de senaste &rens hogkonjunktur, men nu star
de hogst sannolikt infér en jobbigare period. Bolagets aktie har
fallit kraftigt under bade 2007 samt 2008. Om bolaget nagorlunda
klarar av att hantera en svarare marknad finns det en god potential
i aktien pad sikt.

Elekta ar ett medicinteknikforetag som utvecklar och siljer
utrustning for behandling av cancer och sjukdomar i hjirnan.
Bolaget har bra positioner inom sina nischer och har malmedvetet
byggt upp dessa sedan lang tid. Bolaget forefaller dn sa linge sta
starkt med okad forsaljning och lonsambhet, trots finanskris och
lagkonjunktur.

Duni 4r en leverantor av servetter och dukningstillbehor till
framforallt restauranger. Bolaget har verksamhet i Europa, med
en stark stéllning i centrala och norra Europa. Bolaget har under
de senaste aren genomgatt omstruktureringar dir storre fokus
lagts pa den 16nsamma verksamheten mot restauranger i Europa.

Meda idr ett likemedelsbolag som &r sirskilt fokuserat pé
marknadsforing och forséljning av likemedel via sin stora séljkar.
De sysslar inte med tidig forskning utan fyller sin produktportf6lj
via partnerskap, inlicensieringar samt forvérv.

Tieto 4r Nordens storsta IT-tjansteforetag. Bolaget har under
flera ar fatt kdnna av prispress fran i forsta hand stora kunder.
Dettahar tvingat fram ett 6kat fokus palonsamhet. Foretaget moter
detta med att expandera verksamheten ildgloneldnder och minska
den i hogkostnadsldnder. En potential i koncernen bor kunna vara
att gora sig av med svaga verksamheter som blev en konsekvens av
en tidigare for ambitios internationell expansionsplan.
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AGARPOLICY FOR DIDNER & GERGE FONDER

Vart uppdrag dr att ge vara andelsédgare basta majliga avkastning.
Var kompetens ligger i att forsoka bedoma foretags utveckling,
vardering och risker. En parameter i bedomningen av ett foretag
ar att vi vill kdnna fortroende for bolagets ledning i forsta hand
representerat av bolagets VD.

BOLAGSSTAMMA

Vi deltar normalt inte i bolagsstimmor och later oss normalt
inte heller representeras vid bolagsstimmor. Vi kan dock tidnka
oss att utova var rostritt i de fall da fragor som kan visentligt
paverka foretagets virde tas upp pd en bolagsstimma. Fragor av
den karaktiren kan dock férvéintas vara ovanliga i de bolag vi
normalt dger aktier i. Ett alternativ till att gora sin rost hord péa en
bolagsstimma kan vara att sédlja sitt innehav.

Vi anser att ett rimligt krav pa innehallet i en kallelse till
bolagsstimman bor vara att viktiga fragor for bolaget framgar
av kallelsen. Forslag till styrelseledamoter, ersittnings- och
incitamentsprogram, fragor om kapitalstruktur sisom emissioner
och férvirv av egna aktier dr fragor som vi anser bér finnas med.

STYRELSE OCH ERSATTNINGSFRAGOR

Generellt sett anser vi det inte vara forenligt med véart uppdrag att
vara representerade i borsbolags styrelser. I de fall det undantagsvis
kan forekomma dr det av vikt att styrelsearbetet ger majligheter
till erfarenheter som i férlingningen kan komma andelsagarna till
godo.

Vi ser gédrna att styrelsen i de foretag dar fonden kan tidnkas dga
aktier, 4r vdl sammansatt avseende kompetens sa att ledamoterna
kan fullgora sina uppdrag pa ett fortroendefullt sitt. Denna
bedomning kan dock vara svar att gora dé vi som férvaltare har en
distans till verksamheten.

Avseende ersattning till styrelse och ledning anser vi att loner,
arvoden, pensioner och eventuella avgingsvederlag alltid skall
redovisas 6ppet. Om det féorekommer nagra slags provisioner eller
bonusloner ar det viktigt att detta ocksd oppet redovisas. Vi ser

girna ocksa att det finns ett tak for totala ersittningar, eller att de i
alla fall star i proportion till verksamhetens omfattning.

Det kan vara bra att bolag genom nagon form av incitaments-
program forsoker oka de anstdlldas engagemang genom att gora
dem till langsiktiga aktiedgare i bolaget. I utformningen av ett
aktierelaterat incitamentsprogram bor hénsyn tas till foljande
punkter: a) den totala drliga utspadningen av samtliga pagaende
program bor inte dverstiga nagra procent av antalet utestiende
aktier. En ldgre niva kan vara aktuell i de fall aktier vederlagsfritt
delas ut till anstéllda (till exempel s k matching shares*), en hogre
omaktier tecknas pa mer marknadsmaissiga villkor, b) den anstallde
bor ta ndgon form av risk och/eller utfallet bor vara kopplat till en
prestation, t ex vinstutveckling per aktie, och prestationen bor inte
vara for enkel att uppna, c) den totala kostnaden f6r bolaget méste
sta i rimlig proportion till bolagets lonesumma, d) dven vid en
mycket positiv utveckling for bolaget bor utfallet for den anstallde
vara i proportion till den anstilldes 16n, e) program bor omprévas
atminstone var tredje ar samt f) det ar en fordel om programmet
inte har for stora skillnader mellan olika grupper av anstéllda.

Infér bolagstimmorna varen 2009 ingar vi i valberedningen
for AarhusKarlshamn, Hexagon, Héganis, Melker Schorling AB,
Teleca och Trelleborg.

Kontaktpersoner pa foretaget gillande agarfragor dr Henrik
Didner och Adam Gerge.

*) Matching shares innebdr att om den anstdllde kiper aktier for egna
pengar, vilket kan sigas innebdra ett risktagande, erhdller den anstdllde
aktier vederlagsfritt. Nir den anstillde sedan sdljer akierna beskattas
forsdljningslikviden som lon. Utvixlingen, dvs hur mdnga aktier den anstdllde
far for varje aktie som han/hon koper kan variera.

Aktuell dgarpolicy ar faststdlld av Didner & Gerge Fonders
styrelse 2009-01-27. Agarpolicyn féljer Fondbolagens Férenings
riktlinjer kring fondbolagens dgarutdvande. Henrik Didner &r
kontaktperson i dgarfragor.

UTVARDERING AV DIDNER & GERGE AKTIEFOND 1995-2008

TABELL 1

Jamforelse av avkastning och risk pa &rsbasis i procent fér Didner
& Gerge Aktiefond och SIX Return, ett index inkluderande
utdelningar, for tre olika perioder:

Ar D&G SIX Return
2008

Arsavkastning 42,4 -39,1
Risk (standardavvikelse) 21,3 25,7
Riskpris (Sharpe kvot) -2,2 -1,7
2007-2008

Arsavkastning —24,1 -22,9
Risk (standardavvikelse) 20,2 22,5
Riskpris (Sharpe kvot) -1,4 -1,2
Aktiv risk (tracking error) 8,5
Informationskvot -0,13
2004-2008

Arsavkastning 2,1 4,6
Risk (standardavvikelse) 17,5 17,7
Riskpris (Sharpe kvot) 0,0 0,1
Aktiv risk (tracking error) 7,0
Informationskvot -0,36

Arsavkastningarna, R , framrdknas fran de arliga ultimovéirdena
for. Risk (standardavvikelse, o) berdknas pd manadsbasis och
uttryckts pd drsbasis genom att multipliceras med roten ur 12.
Riskpriset kalkyleras som riskpremien (avkastning minus den

riskfria rdntan, R,) dividerad med standardavvikelsen, (Rp—Rf)/o.
Aktiv risk berdknas som standaravvikelsen mellan skillnaderna i
avkastning mellan D&G och SIX Return, uppriknade pa arsbasis
(tracking error), oy, .. Informationskvoten kalkyleras som
differensen mellan den genomsnittliga avkastningen mellan D&G

och SIX Return divideras med aktiv risk, (R, -R_ . )/o

D&G SIX: D&G-SIX"

TABELL 2

Utvirderingsstatistika for Didner & Gerge Aktiefond och SIX Return
baserade pd méanadsavkastningar i procent for perioden januari 1995
till december 2008

D&G SIX Return
Ménadsavkastning (Rp ) 1,35 0,93
Riskpremie (Rp_Rf) 1,02 0,60
Standardavvikelse (risk, o) 6,25 6,25
Beta (B) 0,93
Alfa (a) 0,46
Riskpris (Sharpe kvot (Rp_Rf)/ o) 0,16 0,10
Treynor mattet [(Rp—Rf)/ B] 1,09

Det sk a- och B-virdena i tabell 2 har berdknats med hjilp av
regressionsanalys. CAPM (Capital Asset Pricing Model) anvands
for att testa huruvida det foreligger nagot linjart samband mellan
riskpremien for fonden och for SIX Return. Som riskfri rénta, R,
har 3 médnaders statskuldsvaxelrdnta utnyttjats, a- och B-virdena
ar statistiskt sett signifikant skilda frdn noll och den justerade
determinationskoefficienten, R?, uppgick till 0,87.
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PORTFOLJSTRATEGI

VI FOKUSERAR PA FORETAG

Varbedomning dr att borsens allménna utveckling ar oforutsagbar
och vi forsoker darfor i mojligaste man att inte lata oss paverkas
av marknadens allmdnna svingningar. Dessa dr alldeles for
slumpmissiga och oforutsigbara for att det skall vara mojligt att
“sdlja ndr det star hogt och kopa nir det star lagt”. Detta innebér
att vi inte spenderar nagon tid pa att férutsaga borsens utveckling.
Vart fokus ér istdllet pa att hitta bolag som pé lang sikt kan bli
goda investeringar.

Det idr viktigt att savil hitta foretag som kan utvecklas vil, som
att i mojligaste man undvika foéretag som kan utvecklas déligt. I
en bred aktieportf6lj finns det alltid bade aktier som utvecklas vl
som sdmre. Var ambition &r att var urvalsprocess over tiden skall
skapa god avkastning i fonderna.

En viktig del i urvalsprocessen dr att kontinuerligt utvirdera
befintliga innehav i portfoljen och ¢6ka innehaven dér
forutsattningarna blir battre samt att minska innehaven dir de
forsamras. Fokus for forvaltningsprocessen dratt folja utvecklingen
i enskilda foretag.

URVAL AV FORETAG

Fondernas strategi dr att ha ett inslag av tillvixtorienterade foretag
ochbehilla dessa sa linge foretagens verksamhet utvecklas positivt.
Vi dr forsiktiga med att silja en aktie dar verksamheten utvecklas
positivt &ven om kursen stigit relativt kraftigt. Det dr latt att silja
enaktie i ett bra foretag for tidigt bara for att varderingen har okat.
Det &r forst vid en utmanande hog vardering eller da det finns
tydliga tecken pé att verksamheten utvecklas till det simre som
en aktie skall siljas. Omvént dr vi forsiktiga med att kopa aktier
som sjunkit mycket och blivit "billiga” - finns det inga tecken
pé att verksamheten blivit battre dr det for mycket chansning i
kopet, och chanstagningar misslyckas normalt. Det dr béttre att
vinta tills tecken finns pa att foretaget har en bra utveckling av
sin verksamhet dven om kursen stigit mycket sedan sitt lagsta lage.
Det viktiga ar att vi bedomer att foretaget har en trovirdig idé om
hur verksamheten skall fortsatta att langsiktigt utvecklas positivt.

Inslaget av tillvixtorienterade foretag i portfoljerna kompletteras
med foretag vi bedomer vara lagt virderade i forhallande till i
forsta hand framtida vinstutsikter och i andra hand realiserbar
substans.

Vi dr forsiktiga med foretag vars vardering helt bygger pa
framtida genombrott” hur spinnande det d4n kan verka vara.
Foretag vars vardering bygger pa den typen av forvantningar
innebir inte séllan ett, enligt var syn, for stort risktagande.

STRAVAN EFTER ATT BEGRANSA RISKEN

Var stravan efter att begrinsa risken i portf6ljerna utgar fran att
sitta bolagens rorelse samt vdrdering i fokus. I valet av aktier
forsoker vi begransa bade rorelserisker och varderingsrisker.

Nér det géller rorelsen koper vi gdrna aktier i foretag som
visat, och férvintas visa, god forsdljningstillvixt med goda
marginaler. Foretag som visat goda marginaler (vinst i férhallande
till omsdttning) under en lingre tid dr ofta valskétta bolag och
tillhor toppskiktet inom sin bransch. Vidare ar det viktigt att
foretaget har en bra utveckling av sin affarsverksamhet, visat sig
vara duktiga inom sitt omrade, haft en konsekvent strategi utan
plétsliga byten av affarsidé och en god marknadsposition inom
det omrédde foretaget verkar. Det dr dven vésentligt att foretagets
ledning atnjuter marknadens fulla fortroende och inte stindigt
hittar pa nya forklaringar till varfor foretaget gatt bra eller mindre
bra en viss period. Vidare ser vi det som en fordel att bolaget har
en stark balansridkning.

Viktigt i portf6ljerna dr ocksa att olika slags verksambheter finns
foretradda sé att riskerna blir balanserade.

Avseende virdering dr det centralt att forsoka bedoma vad
man kan forvdnta sig av olika slags verksamheter. Beroende

pa verksamheten kan foretag kategoriseras efter hur snabbt
deras verksamhet och vinst vixer, i vilken man de har en
stabil vinstutveckling samt vilken konjunkturkanslighet de
uppvisar. Denna kategorisering bidrar till att ge underlag for en
bedémning av vad som kan forvintas av en akties utveckling. Ett
snabbvixande foretag kan behallas linge i portf6ljen och kan vid
ett gynnsamt utfall ha givit en mycket god kursutveckling. Ett
mer langsamvixande foretag kan ddremot pa ett tidigare stadium
uppfattas som fullvirderat och siljas, for att vid ett eventuellt
senare tillfille kopas igen om virderingen kinns attraktiv.
Samtidigt maste vi som forvaltare vara vaksamma och ta till oss
forandringar kring foretagens produkter och marknader som kan
dndra bilden av ett foretags tillvixtmojligheter och dirmed ocksé
virderingspotentialen.

Vi dr mycket forsiktiga med optionsaffarer. En anledning till
det dr att optioner dr nigot helt annat dn aktier, och darfér kraver
en annan placeringsmentalitet an aktier.

Vi forsoker vara noga med att ha ett konsekvent arbetssatt.

INVESTERINGAR OBEROENDE AV BRANSCH OCH BORSVIKTER
Fonderna placerar enligt vira basta idéer oberoende av bransch
och borsvikter. Fondernas utveckling relativt index kan forvintas
visa viss oregelbundenhet. Fonderna kan periodvis ha en stor
rorlighet i placeringarna och inslaget av mindre bolag i portfoljen
kan variera vasentligt 6ver tiden. Kortsiktiga svingningar i mindre
bolag kan paverka andelsvirdet relativt mycket. Med fondernas
placeringsfilosofi kan det intréiffa att portfoljerna fran tid till
annan endast innehaller ett mindre antal av de storsta bolagen.
Genom att fonderna investerar oberoende av bransch och
borsvikter och genom urvalsprocessen gor aktiva val av de bolag
som ingér i portféljerna kan fonderna forvéntas fa ett utfall som
avviker fran den allmédnna indexutvecklingen. Avvikelsen kan
vara bdde positiv eller negativ i forhallande till indexutvecklingen.
Forvaltningen stravarefter attlingsiktigt uppna en god avkastning,
som dr 4n sitt jimforelseindex med ett rimligt risktagande.

FONDERNA AR ALLTID MER ELLER MINDRE FULLINVESTERADE

Som en konsekvens av att vi bedomer bérsens allmidnna
utveckling som oférutsigbar ar fonderna alltid mer eller mindre
fullinvesterade. I Didner & Gerge Aktiefond drlédgst 9o% av fondens
medelinvesteradeiaktier och aktierelaterade virdepapper.I Didner
& Gerge Smabolag ar lagst 80% av fondens medel investerade.

LANGSIKTIG PLACERINGSHORISONT

For de bolag som blir aktuella for urval till portféljerna har vi
normalt en placeringshorisont pa tva till fem ar. Vi férsoker att
bedéma bdde potentialen i verksamheten och i virderingen
av aktien i ett sddant tidsperspektiv. Mot det forsoker vi stilla
de risker som kan vara forknippade med bolagets rorelse och
virdering.

Vi koper aldrig en aktie med syftet att silja den nagon vecka
senare. Dock kan det naturligtvis intriffa att ett innehav siljs
efter en kortare period. Det kan bero pa en snabb omvérdering av
aktien vilket férandrar den potential vi har bedomt for foretaget
eller att det finns skl for att dndra var beddmning av foretagets
verksamhet.

VI FORSOKER ALLTID BILDA 0SS EN EGEN UPPFATTNING

Vi tar girna del av andras analyser och bedémningar av foretag.
Vi tycker dock att det dr viktigt att ha ambitionen att alltid sjilva
forsoka bilda oss en uppfattning om foretagens framtid. Vi stravar
alltid efter en egen forstaelse av skélen till varfor en aktie bor ingé
i portfoljerna. I var arbetsmetodik ingar att komplettera allméant
tillganglig information om marknader och féretag med egna
analyser och foretagsbesok. Med ett foretagsfokuserat tinkande
forsoker vi 6ver tiden forbéttra urvalsprocessen.
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RESULTAT- & BALANSRAKNING DIDNER & GERGE AKTIEFOND

RESULTATRAKNING

Intidkter och vardeforandringar
Virdeforandringar

pé aktierelaterade vardepapper
Bankrinta

Utdelningar

Summa intdkter

Kostnader
Forvaltningsarvode
Skatt

Summa kostnader

Resultat

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Fondférmégenhet IB
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Periodens resultat

Lamnad utdelning

Fondférmégenhet UB

RESULTAT- & BALANSRAKNING DIDNER & GERGE SMABOLAG

RESULTATRAKNING

Intakter och vardeforandringar
Virdeforindring

pa aktierelaterade vardepapper
Bankrinta

Utdelningar

Summa intakter

Kostnader
Forvaltningsarvode
Skatt

Summa kostnader

Resultat

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Fondférmogenhet IB
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Periodens resultat

Lamnad utdelning

Fondférmogenhet

2008 2007

—4 417 906 160 -52 478 851
13 722 228 15 866 956
324732528 289 734 066
—4 079 451 405 253 122 170
-96 203 626  -137 725 593
-4 481 -8 992

-96 208 107 -137 734 585
-4 175 659 511 115 387 585

10 243 246 676
1437 546 794
-1 251 727 041
-4 175 659 511
-309 178 718

11 462 707 225
1742 409 524
-2 675 902 838
115 387 585
—401 354 820

5944 228 200

10 243 246 676

2008

290 968
5 180

296 148

-630
0

-630

295 518

0
16 483 869
0

295 518

o

16 779 387

BALANSRAKNING
Tillgangar

2008

Finansiella instrument
med positivt marknadsvéirde
Bank och likvida medel

5839 779 839
103 051 766

2007

9704 829 045
548 437 725

Fordringar (salda vardepapper) 7 349 908

Summa tillgdngar 5950 181 513

26 090 365
10 279 357 135

Skulder

Upplupna kostnader 5953314 9529238
Skulder (kopta vardep. och inlosen) 0 26 581 221
Summa skulder 5953 314 36 110 459

Fondférmégenhet 5 944 228 200
VARDEFORANDRING

PA AKTIERELATERADE VARDEPAPPER
Realisationsvinster 763 308 161

Realisationsforluster -1 352 786 961

Foérdandring 6ver/undervirden -3 828 427 360

Summa vérdeforandring

10 243 246 676

2 092 594 818
-18 574 231
-2 126 499 439

aktierelaterade virdepapper —4 417 906 160 -52 478 852
BALANSRAKNING 2008
Tillgangar

Finansiella instrument

med positivt marknadsvarde 13 679 642
Bank och likvida medel 16 489 049
Fordringar (sdlda virdepapper) 250 342
Summa tillgangar m
Skulder

Upplupna kostnader 630
Skulder (kopta vardep. och inlosen) 13 639 016
Summa skulder 13 639 646
Fondférmogenhet 16 779 387
VARDEFORANDRING

PA AKTIERELATERADE VARDEPAPPER

Realisationsvinster 0
Realisationsforluster -4 978
Forandring 6ver/undervirden 295 946
Summa virdeforandring

aktierelaterade vardepapper 290 968
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REVISIONSBERATTELSE

I egenskap av revisor i Didner & Gerge Fonder AB, org.nr
556491-3134, har jag granskat arsberittelsen och bokféringen
samt fondbolagets forvaltning av nedanstiende fonder for
rakenskapsiret 2008-01-01—2008-12-31. Det dr fondbolagets
styrelse som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att lagen om investeringsfonder och
Finansinspektionens  foreskrifter ~om  investeringsfonder
tillimpas vid upprittandet av arsberéttelsen. Mitt ansvar ar att
uttala mig om arsberdttelsen och férvaltningen pa grundval av
min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige.
Det innebir att jag planerat och genomfért revisionen for att med
hog men inte absolut sdkerhet forsakra mig om att arsberittelsen
inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar
att granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksé
att préva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillimpning
av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som
fondbolaget gjort ndr det upprittat arsberittelsen samt att

utvdrdera den samlade informationen i drsberittelsen. Jag har
granskat visentliga beslut, atgdrder och férhéllanden i fonderna
for att kunna bedoma om fondbolaget handlat i strid med lagen
om investeringsfonder eller fondbestimmelserna. Jag anser att
min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsberittelsen har upprittats i enlighet med lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om

investeringsfonder.

Fondbolaget har enligt min beddmning inte handlat i strid med
lagen om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Didner & Gerge Aktiefond
Didner & Gerge Smabolag

Stockholm den 28 januari 2009

Peer Fredriksson
Auktoriserad revisor

UTVECKLINGEN AV ANDELSVARDET EXKL. UTD. OCH OMX STOCKHOLM 1994-12-31-2008-12-31 (1994-12-31=100)

N
Didner & Gerge Aktiefond '/ V

AW,

OMX Stockholm

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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DIDNER & GERGE AKTIEFOND 2008-12-31

Innehav Antal Ansk.varde Kurs Virde Mkr Innehav Antal Ansk.virde Kurs Virde Mkr
Dagligvaror 4,4%  Finans o fastighet forts.

AarhusKarlshamn 2 442 990 318,9 106,00  259,0 4,4% Swedbank PREF 2 852 500 136,9 44,40  126,7 2,1%
Material 4,0% SEB 905 000 143,7 60,75 55,0 0,9%
Hoganis 3370 000 480,4 70,00  235,9 4,0% Latour B 570 000 28,3 63,25 36,1 0,6%
Industrivaror o tjinster 31,9% Sakl 500 000 22,0 33,70 16,9 0,3%
Assa Abloy 6295513 801,8 88,50 5572 9,4%  Melker Schorling AB 275 000 25,6 47,00 12,9 0,2%
Trelleborg 6115 847 732,0 48,20  204,8 5,0% D. Carnegie & CO 108 100 4,9 0,75 0,1 0,0%
Securitas 3 801 318 244,5 64,25 24452 4,1% Informationsteknik 18,2%
Hexagon 5 200 000 213,7 37,90 197,1 3,3% Nokia 3583783 498,4 121,50 435,4 7,3%
Skanska 2 060 000 145,0 7750  159,7 2,7% Tieto 2525 899 516,7 88,75 2242 3,8%
Niscayah 15 237 800 352,8 6,65 101,3 1,7% Ericsson B 3 800 000 89,0 58,80 223,4 3,8%
BeijerAlma 1217 900 50,4 54,50 66,4 1,1% Axis 2530 390 236,3 57,50  145,5 2,4%
Volvo B 1 200 000 41,4 42,90 51,5 0,9% IBS 2542 750 29,0 5,50 14,0 0,2%
Sandvik 1 000 000 47,4 49,00 49,0  0,8%  CyberCom Consulting 972329 35,6 12,80 12,4 0,2%
Loomis 950 263 58,7 49,00 46,6 0,8% Teleca 3 466 000 130,5 3,29 11,4 0,2%
HL Display 1 965 100 68,6 23,00 45,2 0,8% OEM 310 200 12,5 35,00 10,9 0,2%
Nobia 2216 854 91,1 16,80 37,2 0,6% Novotek 510 000 8,9 11,00 5,6 0,1%
Hexpol 1 644 495 68,0 17,20 28,3 0,5% Utlindska aktieinnehav 8,0%
Munters 215 490 14,3 38,40 8,3 0,1% Daimler Chrysler 779 000 307,0 289,65 225,6 3,8%
Gunnebo 450 400 25,4 15,50 750 0,1% Novo Nordisk 200 000 66,4 398,23 79,6 1,3%
Fagerhult 37 000 5,6 121,00 4,5 0,1% Ekornes 943 000 129,2 74,03 69,8 1,2%
Sdllankopsvaror 14,5%  Turkeell 540 000 58,8 107,26 57,9 1,0%
Electrolux B 5 090 000 535,2 66,75  339,8 5,7% Pronova Biopharma 1 070 000 25,7 25,52 27,3 0,5%
Hennes & Mauritz 940 000 249,6 305,50 287,2 4,8% Hafslund Infratek 946 400 20 14,92 14,1 0,2%
Husqvarna B 4 200 999 269,7 41,30  173,5 2,9%

Husqvarna A 711 700 49,2 37,90 27,0 0,5% Summa virdepapper 5839,8 98,2%
Kappahl 850 000 51,0 23,30 19,8 0,3%

Duni 410 977 19,5 25,00 10,3 0,2% Ovriga tillgingar och skulder 1,8%
RNB Retail and Brands 644 000 5,3 2,94 1,9 0,0% Banktillgodohavande 103,1
Hilsovard 0,1% Fordringar (salda virdepapper) 73

Q-Med 262 982 6,9 24,40 6,4 0,1% Upplupna kostnader -6,0

Finans o fastighet 17,2% Skulder (kopta virdepapper) 0,0
Handelsbanken A 4 150 000 702,9 126,00  522,9 8,8%

Swedbank A 5 705 000 825,1 44,40 2533 4,3% Fondférmogenhet 5944,2 100,0%
Utveckling de senaste 10 aren 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999
Fondférmogenhet, Mkr 5044 10243 11463 10906 7791 4903 3106 3778 2619 833,1
Antal andelar (milj. st) 10,020 9,646 10,473 11,678 10,990 8,249 6,784 5,367 3,909 1,428
Andelsvirde, kr 593,2 1061,9 1094,45 933,91 708,86 594,38 457,80 703,89 669,85 583,33
Utdelning, kr/andel 32,80 41,35 18,24 12,61 9,72 12,33 9,35 3,50 4,55 4,93
Totalavkastning, fonden % 42,1 0,5 19,6 34,0 20,9 33,4 -34,0 5,7 15,6 63,1
OMZX Stockholm* % 42,0 -6,0 23,6 32,6 17,6 29,8 37,4 -16,9 -12,0 66,5
SIX Return (inkl utd) % -39,1 -2,6 28,1 36,3 20,8 34,2 -35,9 -14,9 -10,8 69,8
Fonden jamfort med:

OMX Stockholm* %-enheter/ar -0,1 +6,5 -4,0 +1,4 +3,3 +3,6 +3,4 +22,5 4276 -3,4
SIX Return (inkl utd) %-enheter/ar -3,0 +3,1 -85 -2,3 +0,1 -0,8 +1,9 +20,5  +26,4 -6,7
*) OMX Stockholm hette tidigare Stockholm All-Share.

Ovrig information 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999
Courtage, Mkr 5,38 7,17 7,61 11,15 9,54 4,17 7,29 8,14 6,02 2,26
Courtage i % av omsdttning 0,07 0,06 0,08 0,11 0,11 0,10 0,12 0,12 0,16 0,20
Genomsnittlig fondformogenhet, Mkr 7954 11284 10980 9308 6530 4019 3560 3078 1360 553,0
Courtage/genomsnitt]. fondformagenhet, % 0,07 0,06 0,07 0,12 0,15 0,10 0,20 0,26 0,44 0,41
Omsittningshastighet, ggr* 0,51 0,46 0,37 0,54 0,52 0,45 0,70 0,99 0,76 0,93
Totalkostnadsandel (TKA),% * 1,26 1,28 1,29 1,35 1,39 1,36 1,44 1,49 1,70 1,72
Total expense ratio (TER),% 1,21 1,22 1,22 1,23 1,24 1,26 1,23 1,22 1,26 1,31

' Omsittningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsljning av aktier (om det 4r mindre 4n summa kép) dividerat med genomsnittlig fondfsrmégenhet (ménadsvis berdknat).
* Totalkostnadsandel definieras som samtliga avgifter (se avsnittet Kostnader i fondens arsberittelse sid 13) och courtage i procent av fondens genomsnittliga formogenhet senaste 12 manaderna.
3 Total expense ratio definieras som samtliga avgifter i procent av fondens genomsnittliga formogenhet under senaste 12 ménaderna (dvs som TKA men forutom courtage).

10 storsta nettokop Mkr 10 storsta nettoforsaljningar Mkr Behallning av en investerad krona
Swedbank A 457 Ericsson B 351 Behallningen av en investerad krona den 1/1 for respektive ar fram t o m sista borsdagen 2008.
Svenska Handelsbanken A 247  Securitas 334 . Differens . Differens
Axis 230 OMX 320 Ar D&G SIXR  overavkastning Ar D&G SIXR  dveravkastning
Hoéganis 165 Securitas Direct 165 1995 6,90 3,45 3,45 2002 0,97 1,08 -0,10
Swedbank PREF 137  Nokia 130 1996 5,32 2,86 2,46 2003 1,48 1,68 -0,20
Trelleborg 122 Novo Nordisk 128 1997 3,33 2,01 1,32 2004 1,11 1,25 -0,14
Volvo B 109  Nobel Biocare 89 1998 2,41 1,57 0,84 2005 0,92 1,04 -0,12
Hexagon 92 Tradedoubler 76 1999 1,94 1,39 0,55 2006 0,69 0,76 -0,07
Assa Abloy 81 Hennes & Mauritz 74 2000 1,19 0,82 0,37 2007 0,58 0,59 —-0,02
Daimler 80  Allianz AG 45 2001 1,03 0,92 0,11 2008 0,58 0,61 -0,03
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DIDNER & GERGE SMABOLAG 2008-12-31

Innehav Antal Ansk.varde Kurs Varde Mkr Innehav Antal Ansk.varde Kurs Varde Mkr
Dagligvaror 5,2%  Informationsteknik forts.

Oriflame Cosmetics 2050 0,435 225,50 0,462 2,8% HiQ Intl 8 100 0,165 21,00 0,170 1,0%
AarhusKarlshamn 3900 0,431 106,00 0,413  2,5%  Novotek 8500 0,086 11,00 0,094  0,6%
Material 5,0% Utlindska aktieinnehav 7,5%
Hoéganis 12 100 0,864 70,00 0,847 5,0% Topdanmark 360 0,374 1009,55 0,363 2,2%
Industrivaror o tjinster 22,9% Nokian Tyres 3 200 0,257 86,65 0,277 1,7%
Trelleborg 19 000 0,884 48,20 0,916 5,5% SimCorp 300 0,256 868,47 0,261 1,6%
Nobia 43 400 0,661 16,80 0,729  4,3% Pronova Biopharma 7 000 0,162 25,52 0,179 1,1%
Beijer Alma 7959 0,432 54,50 0,434  2,6%  Edb Business Part 6000 0,078 14,81 0,089  0,5%
HL Display 15 507 0,353 23,00 0,357 2,1% Hafslund Infratek 3500 0,053 14,92 0,052 0,3%
Saab 3900 0,266 71,50 0,279  1,7%  BrdrHartmann 300 0,033 104,33 0,031  0,2%
Hexagon B 6 300 0,242 37,90 0,239 1,4%

Cardo 2 000 0,226 114,50 0,229 1,4% Summa virdepapper 13,680 81,5%
Hexpol 13 200 0,218 17,20 0,227 1,4%

AF 1662 0,194 119,00 0,198  1,2% Ovriga tillgangar och skulder 18,5%
Indutrade 2050 0,136 66,25 0,136  0,8% Banktillgodohavande 16,489

Loomis 2100 0,106 49,00 0,103  0,6% Fordringar (sélda virdepapper) 0,250
Sillankdpsvaror 17,7%  Upplupna kostnader -0,001

Kappahl 38 600 0,887 23,30 0,899 5,4% Skulder (kdpta virdepapper) -13,639
Electrolux B 12 900 0,882 66,75 0,861 5,1%

Duni 25397 0,633 25,00 0,635 3,8% Fondférmogenhet 16,779 100,0%
Husqvarna B 9200 0,412 41,30 0,380 2,3%

Autoliv 1200 0,193 158,00 0,190 1,1% . .

Hilsovard 8,3% 10 storsta nettokop Mkr
Elekta 8 300 0,638 77,25 0,641 3,8% KappAhl 0,9
Meda 10 000 0,511 52,50 0,525 3,1% Trelleborg 0,9
Karo Bio 20 000 0,159 8,10 0,162 1,0% Electrolux B 0,9
Biogaia Biologic 2 000 0,067 33,10 0,066 0,4% Kinnevik 0,9
Finans o fastighet 5,6%  Hogands 0,9
Kinnevik B 14 800 0,869 63,00 0,932 5,6% Nobia 0,7
Informationsteknik 9,3% Elekta 0,6
Tieto 5 600 0,482 88,75 0,497 3,0% Duni 0,6
Axis 8 000 0,427 57,50 0,460 2,7% Meda 0,5
CyberCom Consulting 27 100 0,310 12,80 0,347 2,1% Tieto 0,5
INFORMATION OM FONDBOLAGET

FONDBOLAGETS STYRELSE FONDBOLAGETS REVISORER

Ordinarie styrelseledamdoter

» Henrik Didner, Ordférande, Fil.dr. i foretagsekonomi
o Carl af Ekenstam, VD i Lintex Media Systems

o Anders Frigell, Advokat, Advokatfirman Lindahl

o Adam Gerge, Vice verkstillande direktér, Ekon.lic.

« Ulf Goranson, Overbibliotekarie

Suppleanter
o Leif Hammarberg, Div. chef, Papyrus Sverige AB
o Olof Johannesson, Redovisningskonsult

FONDBOLAGETS FORETAGSLEDNING

o Christian Wierup, Verkstdillande direktor
o Adam Gerge, Vice verkstdillande direktor

FONDBOLAGETS FIRMA

Fondbolagets firma dr Didner & Gerge Fonder AB.
Box 1008, 751 40 Uppsala
Organisationsnummer: 556491-3134

FONDBOLAGETS BILDANDE

Fondbolaget bildades 1994-07-18.
Tillstand att utova fondverksamhet meddelades 1994-10-20.

Bolagets revisor dr auktoriserad revisor Peer Fredriksson,
SME Revision AB. Revisorssuppleant ar Elisabeth Simonsson,
Lindebergs Grant Thornton AB.

SVENSK KOD FOR FONDBOLAG
Didner & Gerge Fondbolaget 4r medlem i Fondbolagens f6rening
och foljer ”Svensk kod for fondbolag™.

VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT
Fondernas tillgdngar och skulder vérderas dagligen.
Virdepapperna virderas med senaste tillgingliga betalkurs,
eller om sddan inte finns normalt till senaste kop- eller sdljkurs.
Om nagon kurs saknas far vdrderingen ske till den kurs som
fondbolaget beslutar pa objektiva grunder.

ERSATTNINGSPRINCIPER

Fondbolaget strivar efter att utforma ersdttningsprinciper for
ledning och forvaltare i fondbolaget pa ett sidant sitt att de star
i overensstimmelse med investerarnas intressen. For VD utgar
fast 16n. Utover det kan mindre rorlig 16n utfalla vid en positiv
utveckling av verksamheten. For férvaltare utgar fast 1on. Utover
det kan rorlig ersittning utfalla vid resultat som ér battre dn
relevant jamforelseindex avseende rullande trearsperioder, d vs
resultat som pé lang sikt overtriffar relevant jaimforelseindex och
darmed star i 6verensstimmelse med investerarnas intressen.
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FONDBESTAMMELSER FOR DIDNER & GERGE AKTIEFOND

§ 1. Fondens namn och rittsliga stillning

Fondens namn dr Didner & Gerge Aktiefond, nedan

kallad fonden. Fonden ir en virdepappersfond enligt

lagen (2004:46) om investeringsfonder (LIF). For fondens
verksamhet giller forutom foreskrifterna i nimnda lag dven
dessa fondbestdammelser, fondbolagets bolagsordning samt
de ovriga foreskrifter som utfirdas med stod av lag eller
forfattning.

Fondens formogenhet dgs av fondandelsigarna gemen-
samt, dvs de som gjort insittningar i fonden. Varje fondandel
medfor lika ritt till den egendom som ingér i fonden.
Fondbolaget forvaltar fonden och for register Gver alla fond-
andelsagare. Fonden 4r inte en juridisk person och kan darfor
inte forvarva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter, fonden
ar dock ett eget skattesubjekt. Det fondbolag som anges i § 2
foretrader andelsagarna i alla fragor som ror vardepappers-
fonden, beslutar om den egendom som ingér i fonden samt
utdvar de rittigheter som hirror ur egendomen.

§ 2. Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB (org nr
556491-3134), nedan kallat fondbolaget.

§ 3. Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar 4r Skandinaviska
Enskilda Banken AB (org nr 502032-9081).

Férvaringsinstitutet har till uppgift att forvara fondens
tillgangar och att verkstilla fondbolagets beslut som avser
som avser fonden. Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de
beslut som fondbolaget fattat, sdsom virdering, inlosen och
forsaljning av fondandelar sker i enlighet med lag, foreskrift
och dessa fondbestimmelser.

§ 4. Fondens karaktir
Fonden ir en aktiefond som huvudsakligen placerar i foretag
vars aktier och aktierelaterade 6verldtbara virdepapper hand-
las pa reglerad marknad i Sverige eller dir OMX erbjuder
handel i aktier och aktierelaterade 6verlitbara virdepapper
pa Xterna listan.

Milsittningen for placering av fondens medel r att pd
lang sikt, d vs en tidsperiod om 5 ar eller mera, uppnd en
vardemdssig okning av fondens andelsvirde.

§ 5. Fondens placeringsinriktning

Fonden far placera sina medel i §verlatbara virdepapper,
fondandelar och pa konto hos kreditinstitut. Med dverlitbara
virdepapper avses aktier, aktierelaterade overlatbara virde-
papper och svenska statsskuldsvaxlar. Lagst 9o % av fondens
medel skall investeras i aktier och aktierelaterade éverlitbara
virdepapper. Av dessa investeringar i aktier och aktierela-
terade Gverlatbara virdepapper skall minst 9o % ske i aktier
och aktierelaterade dverlatbara virdepapper som handlas pa
reglerad marknad i Sverige eller dir OMX erbjuder handel
iaktier och aktierelaterade Gverlatbara virdepapper pa
Xterna listan. Av investeringarna i aktier och aktierelaterade
overlatbara vardepapper kan maximalt 10 % ske pa reglerad
marknad utanfér Sverige i enlighet med §6. Fonden far pla-
cera hogst 10 % av fondens virde pa konto.Fonden far placera
hogst 10 % av fondens virde i svenska statsskuldsvéxlar.

Fonden far placera hogst 10 % av fondens virde i fondan-
delar.

Fonden skall endast i hogst begrinsad omfattning anvinda
sig av derivatinstrument. Fonden fir anvinda derivatinstru-
ment for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska
kostnader och risker i férvaltningen under férutsattning av
att underliggande tillgangar utgors av 6verlatbara virdepap-
per och finansiella index.

§ 6. Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad inom EU och EFTA
samt i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore och
USA eller dar OMX erbjuder handel i aktier och aktierelate-
rade overlatbara virdepapper pa Xterna listan.

§ 7 Sdrskild placeringsinriktning
Fonden far placera i sadana Gverlatbara virdepapper som
avses i5kap. 5§ LIF.

Fonden far anvinda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen, i syfte att minska kostnader och risker i
densamma.

Fondens fir inte anvinda OTC-derivat.

Fondens far inte placera i sidana pennningmarknadsin-
strument som avses i 5 kap. 5 § LIF.

§ 8 Viirdering
Fondens virde beriknas normalt varje bankdag.

Virdet av en fondandel ar fondens virde delat med antalet
uteldpande fondandelar. Fondens virde berdknas genom att
frén tillgingarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgdngar berdiknas enligt foljande:

- Finansiella instrument virderas med ledning av gillande
marknadsvirde (normalt senaste betalkurs). Om sadant virde
saknas eller enligt fondbolagets bedémning ar missvisande,
far fondbolaget pd annan objektiv grund faststalla vardet.

- For sddana dverlatbara virdeapper som avses i 5 kap. 5 §
LIF faststills ett marknadsvérde enligt sarskild vardering.
Till grund fér den sirskilda virderingen liggs marknadspri-

ser frén ej reglerad bors eller market-maker om sddan finns
utsedd for emittenten. Om sadan uppgift inte foreligger eller
av fondbolaget bedoms som ej tillforlitlig faststills mark-
nadsvirdet grundat pa annat noterat finansiellt instrument
eller index med justering for skillnader i t ex kreditrisk och
likviditet (referensvirdering), diskonterade kassaflsden
(nuvardesberakning) eller kapitalandel av det egna kapitalet.

- Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av
tillgdngar pa bankrakning och korta placeringar pa penning-
marknaden samt likvider for salda virdepapper, upptages till
det belopp varmed de beridknas inflyta.

- For samtliga tillgdngar beaktas tillhorande rattigheter i
form av rintor, utdelningar, emissionsratter och dylikt.

Fondens skulder utgors av:

- Ersittning till fondbolaget

- Ej erlagda likvider for kopta finansiella instrument

- Eventuella skatteskulder och 6vriga skulder

§ 9 Forsiljning och inlosen av andelar

Fonden 4r 6ppen for forsiljning och inlosen av fondande-
lar varje bankdag. Fonden ir ej 6ppen for forsaljning och
inlosen sddana dagar da virdering av fondens tillgangar inte
kan goras pa ett sitt som sakerstaller fondandelsdgarnas lika
rétt till exempel till f6ljd av att en eller flera av de reglerade
marknader eller andra marknadsplatser eller marknader
som fondens handel sker pa helt eller delvis r stingda.
Fondandelsvirdet beriknas normalt varje bankdag. De
principer som anvinds vid faststillande av fondandelsvirdet
angesi§ 8.

Férsiljning och inlosen av fondandelar sker till en for
andelsdgaren vid tillfillet for begdran om forséljning och
inlosen dannu icke faststilld kurs.

Begiran om inldsen kan ske hos fondbolaget. Inlésenan-
milan skall till fondbolaget inges skriftligen och underteck-
nad per post, via telefax eller via e-post innehéllande sadan
skriftlig underteckning. Inlésen kan ej ske forrin skriftlig
undertecknad inlosenanmilan ar fondbolaget tillhanda.

Omedelbar inlosen skall endast ske i den man det
ar mojligt utan avyttring av virdepapper i fonden. Om
omedelbar inlosen inte kan ske skall inlosen ske sa snart
likvida medel anskaffats. Likvida medel anskaffas i sidant
fall genom avyttring av virdepapper i fonden snarast méjligt
och inlosen sker s& snart forsaljningslikvid influtit. Skulle en
forsiljning vasentligt kunna missgynna ovriga andelsigares
intresse, far fondbolaget efter anmélan till Finansinspektio-
nen avvakta med forsaljningen.

Nasdaq OMX Stockholm AB, kallas nedan Stockholms-
borsen.

Inlésenanmilan som kommit fondbolaget tillhanda senast
kl16.00 medfér inlosen samma dag. I de fall Stockholms-
borsen stinger fore klockan 16.00 skall inlssenanmilan ha
inkommit till fondbolaget fore Stockholmsborsens stingning
for att inlosen skall ske den borsdagen.

Inlésenanmilan som inkommit senare 4n klockan 16.00
hel borsdag eller senare dn Stockholmsbérsens stingning
dagar da borsen stinger fore klockan 16.00 medfér inlgsen
nistkommande borsdag.

Begiran om inldsen far dterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Ansékan om forsiljning av fondandelar skall ske skriftli-
gen till fondbolaget. Forsiljning av fondandelar genomférs
till den kurs som faststalles den dag likvid ér tillginglig for
fondbolaget.

Ligsta forsta engdngsbetalning ar 5 0ooo SEK. Direfter ir
minsta belopp 500 SEK per inbetalning. Lagsta manadsspa-
rande dr 200 SEK.

De uppgifter fondbolaget limnar till massmedia om
fondandelarnas pris ér alltid preliminira och kan vid
behov justeras av fondbolaget. Den kursinformation som
massmedia limnar dr dirfor inte bindande for fondbolaget.
Uppgift om senast beraknade fondandelsvirde kan erhéllas
hos fondbolaget.

§ 10 Stéingning av fonden vid extraordinira forhallanden
Fonden kan komma att stangas for forsaljning och inlésen

av andelar for det fall sddana extraordinira forhallanden

har intraffat som gor att en virdering av fondens tillgingar
inte kan goras pa ett satt som sakerstiller fondandelsagarnas
lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning
Vid forsaljning kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 1 %
av fondandelsvirdet.

Vid inlésen kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 1 % av
fondandelsvardet.

Forsiljnings- respektive inlésenavgift tillfaller fondbo-
laget.

Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning av fonden. Ersittningen inkluderar kost-
nader for forvaringen av fondens egendom samt for tillsyn
och revisorer med ett belopp motsvarande hogst 1,5 % per ar
av fondens virde och beriknas dagligen med 1/365-del samt
avskiljs fonden manadsvis.

Courtage hinforligt till kp och forsiljning av fondpapper
och andra finansiella instrument bestrids ur fonden.
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§ 12 Utdelning

Fonden limnar utdelning, om ej fondbolaget beslutar annat,
isyfte att 6verfora beskattning av fondens avkastning till
andelsdgarna, varigenom avkastningen inte blir beskattad
itvaled.

Utdelning sker under april ménad aret efter rakenskaps-
aret och tillkommer andelsigare som pa av fondbolaget
faststilld utdelningsdag dr registrerad for fondandel.

Fondens utdelningsbara resultat berdknas pa foljande sdtt:

Kvarstdende utdelningsbart belopp fran tidigare ar;

(+/-) fondens resultat enligt resultatrikningen;

(-) ¢j skattepliktiga realiserade och orealiserade vinster pd
aktier, aktierelaterade tillgingar och rintebarande fordringar
under rikenskapséret;

(+) ej avdragsgilla realiserade och orealiserade forluster pa
aktier, aktierelaterade tillgangar och rantebarande fordringar
under rikenskapséret;

() ¢j skattepliktiga intikter;

(+) ej avdragsgilla kostnader;

(+) ett belopp motsvarande den schablonberdknade skat-
temissiga intakten;

(-) utnyttjande av avrakningsbar kupongskatt.

= utdelningsbart belopp

Summan av ovanstiende far 6kas med upplupen utdelning
som har inbetalats vid andelsforsaljning och minskas med
upplupen utdelning som har utbetalats vid andelsinlésen.

For pa fondandel belopande utdelning ska fondbolaget,
efter avdrag for preliminr skatt, forvirva nya fondandelar
for den andelsigares rikning, som pa av fondbolaget fast-
stalld dag ar registrerad for fondandelen.

P4 iforvig gjord begiran kan utdelningen efter avdrag for
eventuell preliminir skatt dven utbetalas till fondandelsiga-
res bankkonto.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Fondens rikenskapsar dr kalenderar.

§ 14 Arsberittelse, halvirsredogorelse och indring av
fondbestimmelserna

For varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader
efter rikenskapsarets utgang avge arsberittelse for fonden.
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva
manader efter halvarets utgang avge halvarsredogorelse for
fonden. Arsberittelsen och halvirsredogorelsen skall finnas
tillgangliga hos fondbolaget. Halvirsredogorelse och arsbe-
rittelse for fonden skall tillstdllas hos fondbolaget registrerad
andelsagare.

Beslutar fondbolagets styrelse om dndring av dessa
fondbestimmelser skall beslutet understillas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan beslutet godkints skall det
héllas tillgdngligt hos fondbolaget samt i forekommande fall
tillkdnnages pd satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning och overlitelse

Pantsittning sker genom att panthavaren eller pantsittaren
skriftligen underrattar fondbolaget om pantsattningen.
Underrittelsen skall innehalla namn och adress pa panthava-
ren, vem som r dgare till fondandelarna, hur manga andelar
som omfattas av pantsittningen samt uppgift om eventuella
begransningar i pantrittens omfattning.

Registrering av pantsittning sker i andelsagarregistret.
Fondbolaget skall skriftligen underritta andelsigaren om en
sadan registrering.

Notering om pantsittning galler fram till dess att
fondbolaget erhallit meddelande fran panthavaren om att
pantsittningen upphort samt gjort avregistrering i andelsi-
garregistret.

Vid handliggning av pantsittning kan fondbolaget ta ut en
avgift om hogst 500 kronor.

Andelsagare kan overlata sina fondandelar. Vid sidan
Gverlatelse kan fondbolaget ta ut en avgift om héogst 500 kr.

§ 16. Ansvarsbegrinsning

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror av svenskt
eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets
atgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller &ven om fondbolaget ar
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgird.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erst-
tas av fondbolaget om fondbolaget varit normalt aktsam.
Fondbolaget ansvarar inte i ndgot fall for indirekt skada
och svarar inte heller for skada som fororsakas av depdbank
eller annan uppdragstagare som fondbolaget med tillborlig
omsorg anlitat eller skada som kan uppkomma i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot
fondbolaget.

Foreligger hinder for fondbolaget att vidta dtgard pa grund
av omstdndighet som anges i forsta stycket far dtgarden
skjutas upp till dess hindret upphort.

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2 kap. 21 §
lagen (2004:46) om investeringsfonder.

Ovanstdende fondbestimmelser godkinda av Finans-
inspektionen och gillande sedan 2009-01-27.



FONDBESTAMMELSER FOR DIDNER & GERGE SMABOLAG

§ 1. Fondens namn och rittsliga stillning

Fondens namn ér Didner & Gerge Smabolag, nedan kallad
fonden. Fonden ér en virdepappersfond enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder (LIF). For fondens verksamhet galler
forutom foreskrifterna i nimnda lag dven dessa fondbestim-
melser, fondbolagets bolagsordning samt de ovriga foreskrifter
som utfirdas med stod av lag eller forfattning.

Fondens formogenhet 4gs av fondandelsdgarna gemensamt,
dvs de som gjort insattningar i fonden. Varje fondandel medfor
lika ritt till den egendom som ingér i fonden. Fondbolaget
forvaltar fonden och for register 6ver alla fondandelsigare.
Fonden ir inte en juridisk person och kan darfor inte forvirva
rittigheter eller ta pa sig skyldigheter, fonden ar dock ett
eget skattesubjekt. Det fondbolag som anges i § 2 foretrider
andelsdgarna i alla fragor som ror vardepappersfonden,
beslutar om den egendom som ingar i fonden samt utévar de
réttigheter som harrér ur egendomen.

§ 2. Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB (org nr 556491~
3134), nedan kallat fondbolaget.

§ 3. Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar dr Skandinaviska
Enskilda Banken AB (org nr 502032-9081).
Forvaringsinstitutet har till uppgift att forvara fondens
tillgdngar och att verkstalla fondbolagets beslut som avser
fonden. Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut som
fondbolaget fattat, sisom virdering, inlosen och forsiljning
av fondandelar sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa
fondbestammelser.

§ 4. Fondens karaktir
Fonden ir en aktiefond som huvudsakligen placerar i smé och
medelstora foretag vars aktier och aktierelaterade overlatbara
vardepapper handlas pd reglerad marknad inom eller utanfor
EES, samt annan marknad enligt § 6. Urvalet av aktier och
fordelningen mellan olika branscher och regioner r inte
forutbestamt. Placeringarna kan vara koncentrerade till ett
fatal branscher och regioner.

Milsittningen for placering av fondens medel 4r att pa lang
sikt, d v s en tidsperiod om 5 ar eller mera, uppna en virdemis-
sig 6kning av fondens andelsvirde.

§ 5. Fondens placeringsinriktning

Fonden far placera sina medel i 6verlatbara virdepapper,
fondandelar och pa konto hos kreditinstitut. Med 6verlitbara
virdepapper avses aktier, aktierelaterade dverldtbara virde-
papper och svenska statsskuldsvixlar. Fonden skall investera
iolika branscher och marknader. Ligst 80 % av fondens medel
skall vara placerade i aktier och aktierelaterade dverlatbara
vardepapper. Minst %-delar av dessa investeringar skall ske i
aktier och aktierelaterade overlitbara virdepapper som emit-
terats av foretag med site i Norden. Fonden far placera hogst 20
% av fondens virde pa konto. Fonden far placera hogst 20 % av
fondens vérde i svenska statsskuldsvéxlar.

Fondens placeringar skall ske i sma och medelstora foretag
pé de reglerade marknader som angesi 4 § och 6 §. Kriteriet for
ett foretags storlek dr dess borsvirde, vilket vid investerings-
tillfallet far uppga till hogst en procent av aktiemarknadens
totala borsvarde i Sverige. Vad som avses med aktiemarkna-
dens totala borsvarde i Sverige utvecklas narmare i fondens
informationsbroschyr.

Fonden fér placera hogst 10 % av fondens virde i fondan-
delar.

Fonden skall endast i hogst begrinsad omfattning anvinda
sig av derivatinstrument. Fonden far anvinda derivatinstru-
ment for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska
kostnader och risker i forvaltningen under forutsittning av att
underliggande tillgangar utgdrs av 6verlitbara virdepapper
och finansiella index.

§ 6. Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far dven
ske pa annan marknad inom eller utom EES som ér reglerad
och oppen for allmédnheten samt andra marknadsplatser eller
marknader inom EES.

§ 7 Sdrskild placeringsinriktning
Fonden far placera i sidana dverldtbara virdepapper som avses
iskap.5§LIF.

Fonden fir anvinda derivatinstrument for att effektivi-
sera forvaltningen, i syfte att minska kostnader och risker i
densamma.

Fonden far inte anvinda OTC-derivat.

Fonden fér inte placera i sidana penningmarknadsinstru-
ment som avses i 5 kap. 5§ LIF.

§ 8 Viirdering
Fondens virde beriknas normalt varje bankdag.

Viirdet av en fondandel ar fondens virde delat med antalet
utelspande fondandelar. Fondens virde beriknas genom att
fran tillgingarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgingar berdknas enligt foljande:

- Finansiella instrument virderas med ledning av gillande
marknadsvirde (normalt senaste betalkurs). Om sddant virde
saknas eller enligt fondbolagets beddmning r missvisande, far
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fondbolaget pd annan objektiv grund faststalla virdet.

- For sadana overldtbara virdepapper som avses i 5 kap. 5
§ LIF faststills ett marknadsvirde enligt sirskild virdering.
Till grund for den sérskilda varderingen liggs marknadspri-
ser fran ej reglerad bors eller market-maker om sadan finns
utsedd for emittenten. Om sddan uppgift inte foreligger eller av
fondbolaget bedoms som ej tillforlitlig faststills marknadsvr-
det grundat pa annat noterat finansiellt instrument eller index
med justering for skillnader i t ex kreditrisk och likviditet
(referensvirdering), diskonterade kassafléden (nuvirdesbe-
rikning) eller kapitalandel av det egna kapitalet.

- Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av
tillgdngar pa bankrikning och korta placeringar pa penning-
marknaden samt likvider for sdlda virdepapper, upptages till
det belopp varmed de beriknas inflyta.

- For samtliga tillgangar beaktas tillhorande rittigheter i
form av rintor, utdelningar, emissionsratter och dylikt.

Fondens skulder utgors av:

- Ersittning till fondbolaget

- Ej erlagda likvider for kopta finansiella instrument

- Eventuella skatteskulder och 6vriga skulder

§ 9 Forsiljning och inlsen av andelar

Fonden ir 6ppen for forsiljning och inlésen av fondandelar
varje bankdag. Fonden ér ej 6ppen for forsiljning och inlosen
sadana dagar dd virdering av fondens tillgingar inte kan goras
pé ett siitt som sikerstaller fondandelsigarnas lika ratt till
exempel till foljd av att en eller flera av de reglerade marknader
eller andra marknadsplatser eller marknader som fondens
handel sker pa helt eller delvis dr stingda. Fondandelsvirdet
berdknas normalt varje bankdag. De principer som anvinds
vid faststillande av fondandelsvirdet anges i § 8.

Forsiljning och inlosen av fondandelar sker till en for
andelsigaren vid tillfillet for begiran om forsiljning och
inlosen dnnu icke faststalld kurs.

Begiran om inl6sen kan ske hos fondbolaget. Inlgsenan-
milan skall till fondbolaget inges skriftligen och underteck-
nad per post, via telefax eller via e-post innehallande sadan
skriftlig underteckning. Inlésen kan ej ske forran skriftlig
undertecknad inlosenanmélan 4r fondbolaget tillhanda.

Omedelbar inlosen skall endast ske i den man det ar mojligt
utan avyttring av virdepapper i fonden. Om omedelbar inlosen
inte kan ske skall inlsen ske sa snart likvida medel anskaffats.
Likvida medel anskaffas i sadant fall genom avyttring av vir-
depapper i fonden snarast majligt och inlsen sker sa snart for-
sdljningslikvid influtit. Skulle en forséljning visentligt kunna
missgynna ovriga andelsdgares intresse, fir fondbolaget efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsiljningen.

Nasdaq OMX Stockholm AB, kallas nedan Stockholms-
borsen.

Inlosenanmalan som kommit fondbolaget tillhanda senast
kl16.00 medfor inlosen samma dag. I de fall Stockholmsbérsen
stanger fore klockan 16.00 skall inlésenanmilan ha inkommit
till fondbolaget fore Stockholmsbaorsens stingning for att
inlosen skall ske den borsdagen.

Inlésenanmalan som inkommit senare dn klockan 16.00 hel
borsdag eller senare dn Stockholmsborsens stingning dagar
dé borsen stanger fore klockan 16.00 medfér inlosen néstkom-
mande borsdag.

Begiran om inl6sen far terkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Ansokan om forsiljning av fondandelar skall ske skriftligen
till fondbolaget. Forsiljning av fondandelar genomfors till
den kurs som faststilles den dag likvid 4r tillganglig for
fondbolaget.

Ligsta forsta engingsbetalning dr 5 ooo SEK. Direfter ar
minsta belopp 500 SEK per inbetalning. Ligsta manadsspa-
rande dr 200 SEK.

Fondbolaget har ritt att vid forsiljning och inlésen av
andelar ta ut en avgift. Se § 11 for mer information.

De uppgifter fondbolaget limnar till massmedia om fondan-
delarnas pris r alltid preliminara och kan vid behov justeras
av fondbolaget. Den kursinformation som massmedia limnar
ar ddrfor inte bindande for fondbolaget. Uppgift om senast
beriknade fondandelsvirde kan erhallas hos fondbolaget.

§ 10 Stdngning av fonden vid extraordinira forhallanden
Fonden kan komma att stingas for forsiljning och inlosen
avandelar for det fall saidana extraordinira forhillanden har
intraffat som gor att en virdering av fondens tillgingar inte
kan goras pa ett sitt som sakerstiller fondandelsagarnas lika
rdtt.

§ 11 Avgifter och ersittning
Vid forsaljning kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 1% av
fondandelsvirdet.

Vid inl6sen kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 1% av
fondandelsvirdet.

Forsaljnings- respektive inlosenavgift tillfaller fondbolaget.

Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning av fonden. Ersittningen inkluderar
kostnader for forvaringen av fondens egendom samt for tillsyn
och revisorer med ett belopp motsvarande hogst 1,6 % per ar
av fondens virde och beriknas dagligen med 1/365-del samt
avskiljs fonden manadsvis.

Courtage hanforligt till kép och forsiljning av overlatbara
virdepapper belastas fonden samt skatter och lagstadgade
avgifter.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar utdelning, om ej fondbolaget beslutar annat,
isyfte att 6verfora beskattning av fondens avkastning till
andelsdgarna, varigenom avkastningen inte blir beskattad i
tviled.

Utdelning sker under april ménad é&ret efter rakenskapséret
och tillkommer andelsigare som pd av fondbolaget faststalld
utdelningsdag ir registrerad for fondandel.

Fondens utdelningsbara resultat beriknas pa foljande sdtt:

Kvarstaende utdelningsbart belopp fran tidigare ar;

(+/-) fondens resultat enligt resultatrakningen;

(-) ¢j skattepliktiga realiserade och orealiserade vinster pa
aktier, aktierelaterade tillgangar och rintebirande fordringar
under rikenskapsaret;

(+) ej avdragsgilla realiserade och orealiserade forluster pa
aktier, aktierelaterade tillgdngar och rintebdrande fordringar
under rikenskapsaret;

(-) ¢j skattepliktiga intakter;

(+) ej avdragsgilla kostnader;

(+) ett belopp motsvarande den schablonberidknade skat-
temdssiga intdkten;

(-) utnyttjande av avrdkningsbar kupongskatt.

= utdelningsbart belopp

Summan av ovanstdende far 6kas med upplupen utdelning
som har inbetalats vid andelsforsiljning och minskas med
upplupen utdelning som har utbetalats vid andelsinlosen.

Fér pa fondandel belopande utdelning ska fondbolaget, efter
avdrag for preliminar skatt, forvirva nya fondandelar for den
andelsdgares rikning, som pa av fondbolaget faststilld dag ar
registrerad for fondandelen.

Pa i forvig gjord begaran kan utdelningen efter avdrag for
eventuell preliminir skatt dven utbetalas till fondandelsagares
bankkonto.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Fondens rikenskapsar ir kalenderar.

§ 14 Arsberittelse, halvarsredogorelse och indring av
fondbestimmelserna
For varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader
efter rakenskapsarets utging avge arsberittelse for fonden.
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvér senast tva mdnader
efter halvédrets utging avge halvarsredogorelse for fonden.
Arsberittelsen och halvarsredogorelsen skall finnas tillging-
liga hos fondbolaget. Halvarsredogorelse och &rsberittelse for
fonden skall tillstallas hos fondbolaget registrerad andelsigare.
Beslutar fondbolagets styrelse om @ndring av dessa fond-
bestimmelser skall beslutet understillas Finansinspektionen
for godkdnnande. Sedan beslutet godkants skall det hallas
tillgangligt hos fondbolaget samt i forekommande fall tillkdn-
nages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning och dverlatelse

Pantsittning sker genom att panthavaren eller pantsittaren
skriftligen underrittar fondbolaget om pantsittningen. Under-
rittelsen skall innehalla namn och adress pa panthavaren,

vem som ir agare till fondandelarna, hur manga andelar

som omfattas av pantsattningen samt uppgift om eventuella
begrinsningar i pantrittens omfattning.

Registrering av pantsittning sker i andelsigarregistret.
Fondbolaget skall skriftligen underritta andelsdgaren om en
sadan registrering.

Notering om pantsittning galler fram till dess att fondbola-
get erhallit meddelande fran panthavaren om att pantsitt-
ningen upphért samt gjort avregistrering i andelsagarregistret.

Vid handldggning av pantsittning kan fondbolaget ta ut en
avgift om hogst 500 kronor.

Andelsigare kan 6verlita sina fondandelar. Vid sadan 6ver-
latelse kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 500 kr.

§ 16. Ansvarsbegrinsning

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror av svenskt eller
utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgird,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstindighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler dven om fondbolaget ir foremal for
eller vidtar sddan konfliktitgird.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av
fondbolaget om fondbolaget varit normalt aktsam. Fondbo-
laget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada och svarar
inte heller for skada som fororsakas av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget med tillborlig omsorg anlitat
eller skada som kan uppkomma i anledning av forfogande-
inskrankning som kan komma att tillimpas mot fondbolaget.

Féreligger hinder for fondbolaget att vidta atgérd pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket far atgarden skjutas
upp till dess hindret upphort.

Fondbolaget har skadestindsskyldighet enligt 2 kap. 21 §
lagen (2004:46) om investeringsfonder.

Ovanstdende fondbestimmelser godkinda av Finans-
inspektionen och gillande sedan 2008-12-12.



INFORMATION OM SPARANDE i Didner & Gerge Aktiefond och Didner & Gerge Smabolag

Alla blanketter kan bestillas hos fondbolaget, tel 018-640 540, eller skrivas
ut fran hemsidan www.dgfonder.se

KOP AV ANDELAR

Nya kunder maste fylla i en anmélningsblankett innan forsta insittning
kan goras. Ndr du har registrerats som kund skickar vi en bekriftelse med
ditt kundnummer och du kan dé gora en inséttning till onskad fond.

Insdttning till Didner & Gerge Aktiefond:
Bankgiro 5923-6356 eller PlusGiro 486 14 82-o.

Insdttning till Didner & Gerge Smdbolag:
Bankgiro 360-4071 eller PlusGiro 49 52 69-3.

Betalningsmottagare dr Didner & Gerge Aktiefond respektive Didner
& Gerge Smdbolag och insatta medel gar direkt in pa respektive fonds
konto hos forvaringsinstitutet, SEB. Kopet sker till den andelskurs som
giller den dag pengarna dr fonden tillhanda, vilket normalt tar cirka
1-2 bankdagar. Observera att namn och kundnummer eller person-/
organisationsnummer maste anges som meddelande vid insdttningen.
Inom en vecka far du en bekriftelse pa ditt kop och att vi registrerat ditt
innehav av fondandelar.

Det gér bra att manadsspara i fonderna via autogiro. Minsta belopp vid
manadssparande dr 200 kronor. Fyll i en blankett for manadssparande
och skicka in den till oss sa ordnar vi 6verforingen. Om denna anmélan
ar oss tillhanda senast den 15:e i manaden kommer forsta uttag att goras
samma manad, annars sker forsta uttag efterféljande ménad. Pengarna
dras den 28:e varje manad. Om pengar saknas pa kontot gors inget
ytterligare forsok. Observera att du inte erhaller kdpnota efter varje
kop utan beloppen som sparas redovisas via kontoutdrag respektive
sammanstillning som du erhaller varje kvartal.

Blanketten kan &ven anvindas vid dndring av befintligt manads-
sparande, dvs beloppsindring, eller for avslut av manadssparandet.

Vid insdttningar via bank-/PlusGiro dr 5 ooo kr minimikravet for den
forsta insdttningen. For efterfoljande insdttningar dr ligsta belopp 500
kronor.

INLOSEN AV ANDELAR

Inl6senanmilan skall inges skriftligen och vara undertecknad. Det kan
ske genom vanlig post, via fax 018-108610, eller via e-post innehillande
sadan skriftlig underteckning. Anvind girna var blankett for inlosen.
Pengarna utbetalas till det bankkonto tillhérande dig, som du foranmalt.
Vid inlosen skall detta kontonummer uppges.

Vid forsdljning av barns innehav madste forsiljningsbegdran
undertecknas av bada vardnadshavarna. Da forsiljningslikviden skall
ga till ett bankkonto som ér tillhorigt andelsdgaren bor dven barn ha ett
bankkonto foranmilt.

Nar det giller inlosen avseende juridisk person kravs skriftligt bevis
pd att den som begir inlosen har rétt att gora det, t ex uppvisande
av firmateckningsratt. Vid forsdljning av foretags/organisationers
innehav ber vi ddrfor att du bifogar ett aktuellt registreringsbevis fran
Bolagsverket.

Ar en undertecknad begiran om férsilining fondbolaget tillhanda
fore 16.00, sker forsaljningen till den dagens slutkurs; kommer begiaran
fondbolaget tillhanda efter 16.00 sker forsaljningen till ndsta dags slutkurs.
Det innebir att en begiran om forsiljning till ett framtida datum inte
ar mojlig. Inte heller gar det att villkora forsdljningen till en viss kurs.
Avrdkningsnota skickas normalt till dig dagen efter forsdljningen och
forsiljningslikviden finns pa ditt bankkonto efter cirka tre bankdagar.

FONDANDELSAGARNA | EN FOND AGER FONDEN

Andelsidgarna i en fond dger tillsammans fonden. Genom att sitta
in pengar pa en fonds konto forvarvar du andelar i fonden och blir
andelsdgare. Dina insatta medel gir direkt in till respektive fonds konto
hos SEB. Vid inl6sen av andelar betalar banken ut pengarna direkt till
dig. Didner & Gerge Aktiefond har organisationsnummer 817603-2897
och Didner & Gerge Smébolag 515602-3052

@

UTDELNING
I april minad ges utdelning. Eventuell preliminirskatt avdrages.
Nettobeloppet investeras i nya andelar.

PREMIEPENSIONSSPARANDET (PPM)

Bada fonderna ér valbara i Premiepensionssparandet - PPM.
Didner & Gerge Aktiefond 291 906
Didner & Gerge Smabolag 140 491

BESKATTNING AV FONDANDELAR OCH UTDELNING

Pé reavinster vid forsaljning avandelar ar skatten 30 procent. Utdelningen
beskattas med 30 procent. Om du &r skattepliktig utomlands madste
du meddela oss detta. Detta giller dven om din skattehemvist skulle
forandras.

FONDENS BESKATTNING | KORTHET

Skattepliktiga inkomster for fonden &r utdelningar, rénteintakter
och en schablonintikt pad 1,5 procent av fondens innehav av aktier
vid beskattningsarets inging; fondens avdragsgilla kostnader dr
forvaltningskostnader, rantekostnader samt utdelning till andelsdgarna.
Pa ett eventuellt Gverskott dr skattesatsen for fonden 30 procent.
Utdelningsbeloppet bestims pa grundval av gillande skatteregler sé att
fonden undgar beskattning.

IN- OCH UTTRADESAVGIFTER

Om forsiljning gors av innehav som varit innestaende kortare tid dn 6
ménader uttas en avgift pa 1,0 procent av forsiljningslikviden. Denna
avgift gar till fondbolaget.

ANDELENS VARDE

Fondandelsvirdet beridknas fortlopande och offentliggors i de storre
dagstidningarna. Pa SVT-Text under rubriken PPM samt pad hemsidan
www.dgfonder.se redovisas kursen normalt under kvillen samma dag.

INFORMATION OM FORVALTNINGSERSATTNING

For att underldtta jamforelser mellan olika fonder beskrivs i det foljande
respektive fonds ersittning till fondbolaget for 2008. Redovisningen
nedan omfattar endast Didner & Gerge Aktiefond da Didner & Gerge
Smébolag startade 29 december 2008.

Under 2008 uppgick Didner & Gerge Aktiefonds samtliga avgifter i
procent av fondens genomsnittliga formdgenhet till 1,21 procent (sé kallad
total expense ratio, TER) vilken inkluderar avgifter till forvaringsinstitut
och Finansinspektion.

Utover dessa kostnader uppstir lopande courtage (transaktions-
kostnader) som ar en direkt foljd av de kop och forsaljningar av aktier
som genomfors i fonden med syfte att uppna sd god avkastning som
mojligt. Courtaget gar i sin helhet till de méklarfirmor fonden gor
affirer med. Totalkostnad i fonden kan saledes sigas vara summan
av forvaltningskostnader och courtage. Dessa kostnader belastar
fonden l6pande, dvs de kan inte en ytterligare gang dras av som
forvaltningskostnader av den enskilde andelsigaren i den arliga
sjalvdeklarationen.

For en insittning i Didner & Gerge Aktiefond pa 10 ooo kronor vid
drets ingdng, och som behallits hela aret, motsvarar det en ersittning
till fondbolag, inkluderande kostnad for forvaringsinstitut, pa
94 kr. Totalkostnaden inklusive courtage skulle uppgétt till 99 kr.
Virdeminskningen pé insatta 10 ooo kr hade blivit 4 272 kr inklusive
dterinvesterad utdelning med avdrag for skatt pa utdelningen. Skatt pa
utdelningen skulle uppga till 93 kr. Behallningen av 10 ooo insatta kronor
skulle séledes uppga till 5 728 kr.

For ett ménatligt sparande i Didner & Gerge Aktiefond pd 100 kr skulle
ersittningen till fondbolag, inkluderande kostnad for forvaringsinstitut,
uppgd till 7 kr for hela &ret och vérdet vid drets slut vara 916 kr.
Totalkostnaden skulle uppga till 7 kr.

FORVARINGSINSTITUT
Fondernas tillgingar dr forvarade hos SEB.

DIDNER & GERGE FONDER AB  Box 1008 751 40 Uppsala besoksadress Dragarbrunnsgatan 45 telefon 018-640 540 telefax 018-10 86 10
e-post dgfonder@dgfonder.se webb www.dgfonder.se



