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INFORMATION

Fran och med februari 2008 éndras ldgsta tillatna belopp f6r manadssparande fran 500
kronor till 200 kronor. Ténk pé att manadssparande 6ver en lingre tidsperiod brukar
ge god avkastning, sirskilt om sparandet uppritthalls under svaga borsperioder.

Fran och med januari 2007 maste nya kunder fylla i en anmilningsblankett innan
inbetalning gors till fonden.

Fran och med juni 2006 far vi automatisk adressuppdatering vid flytt och vi anvdnder
oss av folkbokforingsadressen vid utskick.

Alla kunder maste foranméla ett bankkonto till vilket forsiljningslikvid utbetalas. Om
du inte redan anmilt ett konto eller vill indra ditt foranmilda konto, vinligen meddela
oss skriftligen.

INFORMATION TILL ANDELSAGARNA

JANUARI Deklarationsuppgifter

FEBRUARI  Arsberittelse

APRIL Redogorelse for fondens utveckling det forsta kvartalet

AugusTl  Halvérsrapport

OKTOBER  Redogorelse fér fondens utveckling det tredje kvartalet
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Omslagsbilden

Linnés Hammarby var Carl von
Linnés egen gard. Garden kom att bli
hans tillflyktsort, néra naturen, men
tillrickligt langt borta fran, som han
upplevde det, dalig luft och ovdisen i
Uppsala. Hir kunde han tillbringa
somrarna med familjen och odla
sallsyntavixter som passade den mindre
fuktiga jordmdnen. Linné tog hdr ocksd
emot studenter for exkursioner.

Linné kopte garden 1758. Dd fanns
endast de bada flyglarna. 1762 lit Linné
uppfora det storre boningshuset i tvd
viningar. Idag dr Hammarby en av
Sveriges bist stilriktigt bevarade 1700-
talsgdrdar och vil viird ett besik.

Ar 2007 firades 300-drsminnet av
Uppsalas genom tiderna mest beromde
professor. Jubileet firades bide i Sverige
och pd andra platser i virlden.

Kallor: Uppsala universitets hemsida,
Linnés Hammarby, samt Nordisk

familjebok, Hammarby (1904-1926).

Bild: Staffan Claesson.

Fondbolagets anstallda

HENRIK DIDNER ADAM GERGE GUSTAF SETTERBLAD HELENA HILLSTROM
Fondférvaltare Fondforvaltare Fondforvaltare Ekonomi och
Styrelsens ordférande Civilekonomfrdn administration
Filosofie doktor i foretagsekonomi Ekonomie licentiat Handelshigskolan i Civilekonom samt
Civilekonom Civilekonom Stockholm. filosofie magister med

Fran fondbolaget erhallen lon
2007 uppgick till 1 240 000 kr.
Henrik Didner dger 50 % av
Didner & Gerge Fonder AB.
Antal andelar i Didner & Gerge
Aktiefond, privat, via bolag och
pensionsstiftelse: 37 980,9 andelar,
virde drsskiftet 40 333 527 kr.

Fran fondbolaget erhallen lon
2007 uppgick till 1258 000 kr.

Adam Gerge dger 50 % av
Didner & Gerge Fonder AB.
Antal andelar i Didner & Gerge
Aktiefond, privat, via bolag
och pensionsstiftelse: 38 742,3
andelar, virde drsskiftet

41142 130 kr.
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BORSARET 2007 — EN SVAG NEDGANG EFTER FYRA STARKA BORSAR

I likhet med de senaste dren inleddes dven 2007 positivt. Fram
till mitten av juli hade borsen stigit med 14 procent. Under andra
delen av aret var emellertid utvecklingen negativ — efter en
nedgang med cirka 18 procent blev resultatet for heldret minus
6 procent. Nedgangen sedan sommaren 2007 ér hittills nagot
storre och har varat ndgot lingre dn de tidigare korrigeringar
marknaden haft sedan borsen vande upp efter bottennoteringen
9 oktober 2002 i den spruckna 'IT-bubblans’ spar.

Under den senaste feméarsperioden har det ekonomiska
tillstindet i vidrlden varit mycket gynnsamt. Réntor och
inflation har varit pa en lag niva samtidigt som tillvixten varit
hog. For foretagens del har detta medfort en mycket stark
vinstutveckling. Varje korrigering borsen fitt vidkdnnas i den
langa uppgang som varit, har haft sitt ursprung i en oro att denna
gynnsamma utveckling - god efterfragan och lag inflation - skall
brytas. Orsaken till oron kan ha varit alltfér snabbt stigande
fastighetspriser, obalanser i den amerikanska ekonomin eller
stigande olje- och révarupriser. Men nér det efter nagot kvartal
visat sig att inga indikatorer pekat p& varken stigande inflation
eller avtagande ekonomisk aktivitet har kurserna ater borjat
stiga. Varje nedging har saledes hittills varit ett koptillfille. Ar
det annorlunda den hér gangen?

Till viss del ar det annorlunda. I USA har huspriser borjat
sjunka, vilket utlost den s k subprimekrisen, som héarror fran att
mindre kreditvirdiga’ kunder i viss utstrackning fatt problem
med sina husldn. Det har hittills — i mitten av januari - givit
banker virlden 6ver forluster i storleksordningen 6oo-700
miljarder SEK. Det kan tyckas vara ett enormt belopp, men
ar and4 mindre 4n bankernas sammanlagda vinster f6r 2007.
Fortsitter forlusterna att o6ka kan dock bankernas utlining
hdmmas, vilket skulle paverka det ekonomiska klimatet negativt.
En annan effekt, som kan vara av storre betydelse, dr att fallande
huspriser kan paverka konsumtion och investeringar negativt sa
att den amerikanska ekonomin bromsar in. Huspriser i Europa
har ocksa borjat falla vilket p& samma sitt riskerar att paverka
den ekonomiska aktiviteten i Europa. Det finns dven tendenser
till en allméant 6kad inflation; inte minst pa grund av att matpriser

>

svagt borjat stiga, bland annat beroende pé att spannmalspriser
okat kraftigt 2007.

Det som kan motverka en eventuellt svagare ekonomi
i USA och Europa dr en fortsatt stark utveckling i de for
virldsekonomin alltmer betydelsefulla sk BRIC-linderna
(Brasilien, Ryssland, Indien och Kina). Tanken 4r att dessa
landers inhemska efterfragan borjat bli av en sa stor omfattning
att en nedgang i exporten till ett svagare USA och Europa endast
i begransad utstrickning skulle paverka BRIC-ldndernas tillvaxt.
Ytterligare en faktor som kan ha betydelse &r att i dessa linder
och i mellandstern har de senaste aren stora mingder kapital
ansamlats som nu mer aktivt s6ker investeringar i aktier i
Europa och USA. Ett optimistiskt scenario dr sdledes att dessa
positiva faktorer verkar stabiliserande om det blir en nedgéng i
USA och Europa.

Ett annat scenario dr att nedgangen i USA och Europa blir
sd pass stark att BRIC-lindernas ekonomier ocksd paverkas
mer patagligt negativt. En ekonomisk avmattning i stora delar
av vérlden skulle dd kunna resultera i en svag borsutveckling
atminstone under 2008. Vid en sddan nedgang ér det dven en
uppenbar risk att de mer aggressiva investerarna, som under de
goda tiderna skapat stora formogenheter med belanat kapital,
kommer i traingmal. Det senare ér en orsak till att en langre tids
nedgéng normalt har en tendens att vara sjilvforstirkande, dvs
aktorer blir tvungna att sélja pa grund av krav fran bankerna och
andra kreditgivare. En sddan utveckling behover inte vara odelat
negativ fér fonden - en svag bors kan tidvis ge mojligheter till
langsiktigt fordelaktiga aktiekop.

I fondens portfolj dr det vir ambition att ha en 6vervikt
av foretag som tydligt har fokus pa att forbdttra, foradla, och
effektivisera sin verksamhet. Ett ritt urval av sddana foretag, dar
vinstutvecklingen till storre del beror pa foretagets egna atgarder
an pa konjunkturen, kan vara till fordel f6r fondens utveckling
vid en svagare ekonomi och bors.

Henrik Didner =~ Adam Gerge Gustaf Setterblad

UTVECKLINGEN AV ANDELSVARDET EXKL. UTD. OCH OMX STOCKHOLM 2002-12-31-2007-12-31 (2001-12-31=100)

Didner & Gerge Aktiefond

OMX Stockholm

2003 2004

2005

2006 2007
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BATTRE AN INDEX AR 2007

Ar 2007 steg Didner & Gerge Aktiefond med o,5 procent, inklusive
limnad utdelning, jimfort med 6,0 procents nedging for OMX
Stockholm. Ett utdelningsjusterat index (SIX Return index) gick
ned med 2,6 procent. Vid drsskiftet var andelsvirdet 1061,94 kr per
andel.

Fonden utvecklades klart bittre 4n index under éaret. Fonden
paverkades mest positivt av innehaven i Nokia, OMX och Hexagon.
Nokia har 6verraskat marknaden med en snabbare positiv
resultattillvixt 4n vintat samtidigt som marknadsandelarna for
mobiltelefoner stirkts ytterligare, OMX 4r under uppkop av Borse
Dubai och Hexagon fortsatter sin lonsamma utveckling mot ett mer
renodlat matteknikforetag.

STORRE FORANDRINGAR | PORTFOLJEN

Fondens innehav i Assa Abloy har 6kat kraftigt under &ret. Det
som tilltalar oss 4r en samtidig satsning pa produktutveckling
och besparingar. Goda tillvixtméjligheter inom hégteknologiska
sakerhetslosningar samtidigt som fabriksnedlaggningar genomfors
bér kunna ge en god resultatutveckling framéver.

Som tidigare meddelats okade fondens innehav i Ericsson kraftigt
under det andra kvartalet. Positivt d& var bla att de bolag som
Ericsson forvirvat den senaste tiden fatt viktiga order. Ericssons
tredje kvartalsrapport visade sig tyvirr bli en besvikelse dir
forsvagade marknadsférhallanden gav en simre vinstutveckling 4n
véntat. Ericssoninnehavet dr idag fondens fjirde storsta fran att vid
halvarsskiftet varit det storsta innehavet.

Fonden har under aret haft storre framgdngar med innehavet i
Nokia som haft en starkt positiv kursutveckling. En viss minskning
av innehavet har skett under fjarde kvartalet.

Fonden silde under aret, huvudsakligen under forsta halvaret,
hela innehavet i Tele2. Bolaget har lyckats vl med att avyttra delar
av sin europeiska verksamhet. Samtidigt 4r beroendet av en positiv
utveckling i Ryssland allt storre och ddrmed ocksa riskerna.

Fondens innehav i Electrolux har 6kat. Bolaget har under dret fatt
en del kostnadsproblem knutna till en ambitios satsning pa fornyelse
av produktutbudet och en mer samlad varumirkesstrategi. Under
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Ar 2007 var det trehundra dr sedan Carl von Linné foddes. Bilden visar Linnés Hammarby. Foto: Staffan Claesson.

forutsittning av att koncernen klarar av att fi kostnadsokningarna
under kontroll 4r aktien férhallandevis lagt virderad samtidigt som
bolaget historiskt inte uppvisat ett alltfor stort konjunkturberoende.

Viharvaltatt minskainnehaveti Hennes & Mauritz. Bolaget gynnas
for narvarande av att en lagre dollarkurs ger liga inkdpspriser. Vi
hyser en viss oro f6r om de for nirvarande mycket h6ga marginalerna
gar att uppritthalla pd sikt. Dock bér Hennes & Mauritz vara ett av
de detaljhandelsbolag som har bist forutsittningar att klara en i
framtiden méjligen hardare konkurrens.

Hexagon har de senaste dren visat sig vara en fantastisk
placering. En god utveckling for bolagets verksamhet och lyckade
foretagsforvarv har bidragit till snabba vinstokningar. Med
anledning av en hogre virdering och ett visst beroende av en fortsatt
stark global byggkonjunktur, inte minst efter forvarvet av Leica, har
vi valt att minska innehavet.

Fondens innehav i Hoganis har okat ndgot. I ett langre perspektiv
bor en positiv volymutveckling och bolagets starka stillning pa
ménga marknader kunna leda till en hogre 16nsamhet. En annan
positiv faktor dr en stark balansrakning for foretaget.

Innehavet i OMX minskades under aret. Under hosten accepterade
fonden en overenskommelse om att silja kvarvarande 1 208 500
aktier i OMX efter ett kontantbud om 265 SEK per aktie frin Borse
Dubai, som avses foljas av en sammanslagning av Nasdaq och OMX.
Affaren forvintas vara slutford under februari 2008.

Fonden har kopt aktier i Swedbank och okat innehavet i
Handelsbanken. Mindre kop har dven skett i SEB och Nordea.
De svenska bankerna har under éret utvecklats relativt svagt pa
bérsen. En oro for en svagare vinstutveckling som en konsekvens
av hogre kreditforluster och potentiellt simre affirsvolymer tynger
aktierna. Samtidigt har virderingarna tagit en del hojd for detta och
virderingarna ser ur ett lingsiktigt perspektiv inte alltfor utmanande
ut.

Innehavet i Skanska har minskat under aret. I nagra linder
har marknaden utvecklats nagot svagare dn tidigare samtidigt
som kostnadsokningar riskerar att leda till en simre utveckling
for vinstmarginalerna. Positivt 4r en fortsatt relativt stark
balansrékning.
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PORTFOLJSTRATEGI

VI FOKUSERAR PA FORETAG

Forvaltningsarbetet gar ut pa att sitta samman en aktieportfolj
med foretag som sammantaget har en hygglig sannolikhet att
utvecklas bittre dn ett jimforelseindex. Det &r viktigt att savil hitta
foretag som utvecklas bra jamfort med bérsen, som att i mojligaste
man undvika foretag som utvecklas klart simre dn bérsen. I en
bred aktieportfolj finns det alltid bade aktier som utvecklas bittre
respektive simre 4n index. I bdsta fall okar en vil fungerande
urvalsprocess sannolikheten for att portf6ljen 6ver tiden innehéaller
nagot fler aktier som utvecklas béttre dan borsen.

En viktig del i urvalsprocessen dr att kontinuerligt utvirdera be-
fintligainnehaviportf6ljen och 6kainnehaven dir férutsittningarna
blir béttre samt att minska innehaven dér de forsamras. Fokus for
forvaltningsprocessen ér att folja utvecklingen i enskilda foretag. I
forvaltningen tas endast marginell hansyn till borsens allmédnna
utveckling dd den maste betraktas som alldeles for oforutsagbar.

URVAL AV FORETAG

En del i fondens strategi ar att ha ett inslag av tillvixtorienterade
foretag och behalla dessa sa linge foretagens verksamhet utvecklas
positivt. Vi dr forsiktiga med att sélja en aktie ddr verksamheten
utvecklas positivt aven om kursen stigit relativt kraftigt. Det ar latt
att silja en aktie i ett bra foretag for tidigt bara for att varderingen
har 6kat. Det ar forst vid en utmanande hog virdering eller dé det
finns tydliga tecken pd att verksamheten utvecklas till det samre
som en aktie skall siljas. Omvint 4r vi forsiktiga med att kopa
aktier som sjunkit mycket och blivit ’billiga’ - finns det inga tecken
pé att verksamheten blivit battre dr det for mycket chansning i
képet, och chanstagningar misslyckas normalt. Det 4r battre att
vénta tills tecken finns pa att foretaget har en bra utveckling av sin
verksamhet dven om kursen stigit mycket sedan sitt lagsta lage. Det
viktiga 4r att vi bedomer att foretaget har en trovérdig idé om hur
verksamheten skall fortsitta att 1angsiktigt utvecklas positivt.

Inslaget av tillvixtorienterade foretag i portfoljen kompletteras
med foretag vi bedomer vara lagt virderade i forhallande till i forsta
hand framtida vinstutsikter och i andra hand realiserbar substans.

Viir forsiktiga med foretag vars vardering helt bygger pa framtida
‘genombrott’; hur spinnande det dn kan verka vara. Foretag vars
virdering bygger pa den typen av forvantningar innebir inte séllan
ett, enligt var syn, for stort risktagande.

I princip spelar inte storleken pd foretaget nagon roll for oss.
Mindre foretag kan dock ibland ha den férdelen att de &r mindre
genomanalyserade av marknaden, men mot detta skall stillas en
ibland storre rorelserisk i en mindre verksamhet.

STRAVAN EFTER ATT BEGRANSA RISKEN

Var stravan efter att begrinsa risken i portfoljen utgar fran att sitta
bolagens rorelse samt virdering i fokus. I valet av aktier forsoker vi
begrinsa bade rorelserisker och varderingsrisker.

Nir det giller rorelsen koper vi gdrna aktier i foretag som visat, och
forvintas visa, god forsaljningstillvixt med goda marginaler. Foretag
som visat goda marginaler (vinst i forhéllande till omsattning) under
en langre tid 4r ofta vilskétta bolag och tillhor toppskiktet inom
sin bransch. Vidare ar det viktigt att foretaget har en bra utveckling
av sin affdrsverksamhet, visat sig vara duktiga inom sitt omrade,
haft en konsekvent strategi utan plétsliga byten av affirsidé och
en god marknadsposition inom det omréade foretaget verkar. Det
ar dven vasentligt att foretagets ledning atnjuter marknadens fulla
fortroende och inte stindigt hittar pd nya forklaringar till varfor
foretaget gtt bra eller mindre bra en viss period. Vidare ser vi det
som en fordel att bolaget har en stark balansrikning.

Viktigt i portféljen dr ocksé att olika slags verksamheter finns
foretradda sd att riskerna blir balanserade. Normalt utgdrs mer én
halften av portfoljens vikt av storre foretag, dar den foretagsspecifika
risken vanligtvis ér lite lagre 4n hos mindre foretag.

Avseendevirderingir detcentraltattfors6kabedémavad mankan
forvénta sig av olika slags verksamheter. Beroende pa verksamheten

kan foretag bl a kategoriseras efter hur snabbt deras verksamhet och
vinst véxer, i vilken mén de har en stabil vinstutveckling samt vilken
konjunkturkinslighet de uppvisar. Denna kategorisering bidrar till
att ge underlag for en bedémning av vad som kan forvintas av en
akties utveckling. Ett snabbvixande foretag kan behallas lange i
portfoljen och kan vid ett gynnsamt utfall ha givit en mycket god
kursutveckling. Ett mer langsamvixande foretag kan déremot pa
ett tidigare stadium uppfattas som fullvirderat och siljas, for att
vid ett eventuellt senare tillfille kopas igen om virderingen kinns
attraktiv. Samtidigt maste vi som forvaltare vara vaksamma och
ta till oss forandringar kring foretagens produkter och marknader
som kan dndra bilden av ett foretags tillvixtmojligheter och ddrmed
ocksa virderingspotentialen.

Vi dr mycket forsiktiga med optionsaffirer. En anledning till det
ar att optioner dr ndgot helt annat &n aktier, och darfor kraver en
annan placeringsmentalitet dn aktier.

Vi forsoker vara noga med att ha ett konsekvent arbetssitt.
Marknadens allmédnna svangningar forsoker vi i mojligaste man
inte lata oss paverkas av. De &r alldeles for slumpmaissiga och
oforutsigbara for att det skall vara mojligt att ’sdlja nar det star hogt
och képa nér det stéar lagt.

INVESTERINGAR OBEROENDE AV BRANSCH OCH BORSVIKTER

Fonden placerar enligt vara basta idéer oberoende av bransch och
borsvikter. Fondens utveckling relativt index kan forvéntas visa
viss oregelbundenhet. Fonden kan periodvis ha en stor rorlighet
i placeringarna och inslaget av mindre bolag i portfoljen kan
variera vasentligt 6ver tiden. Kortsiktiga svingningar i mindre
bolag kan paverka andelsvirdet relativt mycket. Med fondens
placeringsfilosofi kan det intriffa att portfoljen fran tid till annan
endast innehéller ett mindre antal av de storsta bolagen.

Genom att fonden investerar oberoende avbransch och bérsvikter
och genom urvalsprocessen gor aktiva val av de bolag som ingar i
portfoljen kan fonden forvantas fa ett utfall som avviker fran den
allménna indexutvecklingen. Avvikelsen kan vara bade positiv eller
negativ i forhallande till indexutvecklingen. Forvaltningen stravar
efter att langsiktigt soka uppna en positiv avvikelse mot index med
ett rimligt risktagande.

FONDEN AR ALLTID MER ELLER MINDRE FULLINVESTERAD

Som en konsekvens av att vi bedomer borsens allménna utveckling
som of6rutsdgbar dr fonden alltid mer eller mindre fullinvesterad.
Lagst 9o procent av fondens medel skall vara placerade i aktier och
aktierelaterade fondpapper. Normalt utgér de likvida tillgangarna
mellan en och fem procent av fonden.

LANGSIKTIG PLACERINGSHORISONT

For de bolag som blir aktuella for urval till portfoljen har vi normalt
en placeringshorisont pd tva till fyra ar. Vi forsoker att bedéma
bade potentialen i verksamheten och i virderingen av aktien i ett
sddant tidsperspektiv. Mot det forsoker vi stilla de risker som kan
vara forknippade med bolagets rorelse och virdering.

Vi képer aldrig en aktie med syftet att sdlja den nagon vecka
senare. Dock kan det naturligtvis intréffa att ett innehav siljs efter
en kortare period. Det kan bero pa en snabb omvirdering av aktien
vilket forandrar den potential vi har bedomt for féretaget eller att det
finns skal for att andra vir bedomning av foretagets verksamhet.

VI FORSOKER ALLTID BILDA 0SS EN EGEN UPPFATTNING

Vi tar garna del av andras analyser och bedémningar av foretag.
Vi tycker dock att det dr viktigt att ha ambitionen att alltid sjilva
forsoka bilda oss en uppfattning om foretagens framtid. Vi stravar
alltid efter en egen forstaelse av skilen till varfor en aktie bor ingé
i portfoljen. I var arbetsmetodik ingar att komplettera allmant
tillgdnglig information om marknader och foretag med egna
analyser och foretagsbesok. Med ett foretagsfokuserat tankande
forsoker vi over tiden forbittra urvalsprocessen.
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PORTFOLJINNEHAVET

Nedan ges en beskrivning av foretagen i portfiljen vid drsskiftet
2007/2008 utifrdn borsens branschindelning.

MATERIAL
Hoganis ar detledande foretaget i virlden avseende metallpulver
fér industriella tillimpningar. Metallpulver anvidnds bland
annat i komponenttillverkning, svetselektrodtillverkning, yt-
beldggnings-, kemi- och metallurgiapplikationer. Hoga priser
pé insatsvaror och ett lagt kapacitetsutnyttjande vid foretagets
amerikanskaanliggninghar under flera ar paverkatlénsamheten
negativt, sd dven detta ar. Vissa fordndringari positiv riktning har
under dret skett vad giller konkurrensbilden, samt att trenden
dir Hogands sakta men sdkert har tagit marknadsandelar i
Nordamerika har fortsatt.

SCA ir ett skogsindustriforetag verksamt inom bl a personliga
hygienprodukter, mjukpapper och forpackningar. Bolaget har en
forhallandevis stabilt Ionsam verksamhet.

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

AarhusKarlshamn tillverkar vegetabiliska fetter och oljor samt
hogforadlade vegetabiliska specialfetter. Produkterna anvinds
framst i livsmedel, konfektyr och kosmetika. En stor andel av
produktionsvolymerna bestar av bulkfetter, men foretaget forsoker
successivt 6ka andelen hogfordadlade produkter vilka har en hogre
lonsamhet. Vad giller bulkfetter gor bolagets geografiska narhet
till sin nordiska kundbas att de kan 6verleva konkurrensen fran
volymproducenterna pa kontinenten, trots sin relativa litenhet.
For att lonsamheten i bolaget skall kunna lyfta kravs dock
att de blir framgéngsrika i sin satsning inom specialfetter till
chokladtillverkning, en nisch dar de ér relativt ensamma. Bolaget
bor nu std val rustat for att kunna leverera 6kande volymer inom
detta omrade. Skulle denna satsning sla val ut finns skal att tro pa
en god vinstokning for bolaget.

Assa Abloy dr en av vdrldens ledande tillverkare och leverantér for
sikerhetslosningar. Viktiga produkter dr las, elektromekaniska las,
inpasseringssystem samt mer tekniskt orienterade produkter som
kortlisare och identifieringssystem. Bolaget har pa senare tid arbetat
hirt med att se over sin produktionsstruktur, nagot som tidigare inte
gjorts i tillracklig utstrackning. Detta arbete har nu borjat ge resultat
dven om effekterna inte syns fullt ut annu. Bolagets satsningar pa nya
produkter och sakerhetslosningar har under dret utvecklats vil och
uppvisat goda resultat. Under dret har sévil omséttning som vinst
okat, nagot som hittills inte avspeglats i aktiekursen.

Beijer Alma bestir av foretagen Lesjofors och Habia Cable.
Bada dessa bolag har en god historik och en stark stdllning inom
sina omraden och vinstutvecklingen har de senaste aren varit god.
Kompletterande forvirv bor kunna stirka bolagens stillning Gver
tiden.

Fagerhult tillverkar och siljer belysningsutrustning till bl a
offentliga miljéer, kontor, butiker och industrier. Bolaget har over
tiden uppvisat en férhéllandevis stabil utveckling.

Hexagon har idag sina huvudomraden inom mitteknik och
avancerade gummiblandningar. Foretagsledningen har pé
senare tid deklarerat att renodlingen skall fortsitta genom
att gummiverksamheten s& sminingom skall sti pa egna ben.
Foretagets forvarv av Leica har utvecklats vil med en starkt positiv
vinstutveckling som foljd.

HL Display erbjuder detaljhandeln och dess leverantorer
kundanpassade exponeringssystem. Bolaget har sin forsaljning
frimst i Europa. Den nya ledningen har gjort stora framsteg i
sitt arbete att minska bolagets kostnader, trimma produktfloran
samt forbittra logistikflodena. Detta i kombination med en god
forsiljningsutveckling, har resulterat i ett kraftigt lonsamhetslyft.
En mattlig virdering av vinsten, viss ytterligare potential for
forbattringar samt en stark balansrikning gor att det bor finnas rum
for aktien att utvecklas vél dven framéover.

Munters &4r ett virldsledande foretag inom avfuktning,
befuktning och service inom vatten- och brandskadesanering.
Bolaget har en stark stillning inom flera nischer och féretaget
har 6ver tiden kunnat vixa huvudsakligen organiskt. Nar storre
luftvolymer skall kylas ned, t ex stormarknader i varma lander, dr
Munters losningar mycket konkurrenskraftiga. Avvikt for Munters
dr att over tiden finna nya tillimpningar f6r de tekniska l6sningar
som foretaget tillhandahaller. Inom vatten- och brandskadesa
neringsomrédet dr det viktigt att bolagets férhandlingsposition
gentemot starka kunder som stora forsdkringsbolag 6ver tiden inte
forsvagas.

Nibe tillverkar produkter for uppviarmning och vinder sig till
bade industriella anvindare och till smdhusmarknaden. Bolaget
har en stark stallning inom sina respektive nischer och har ménga
produkter som gynnas av hoga energipriser. Efter en ling rad ar av
god efterfragan samt stark och 1onsam tillvaxt upplevde bolaget en
avmattning i efterfragan under 2007. Vairmepumpsmarknaderna i
Sverige och Tyskland forsvagades samt brasvirmemarknaderna i
Tyskland och Danmark gick kraftig tillbaka. Ndgra bakomliggande
orsaker ar den milda vintern samt en ligre smahusproduktion
i Tyskland och Danmark. Bolaget har gjort vissa satsningar i
Osteuropa och Ryssland vilket kan bli stora marknader, samtidigt
som nyligen inférda bidrag i Tyskland kan forbattra efterfragan dar.
Dock ér en allmant minskande byggnation samt vissa tendenser
till mattnad i efterfragan pa négra av marknaderna orosmoln.

Panaxia Security ér ett virdehanteringsbolag som 4r verksamt
i Sverige. For nirvarande genomgar bolaget en period av kraftig
tillvaxt.

Securitas affirsomradden dr bevakningstjanster samt
vardehantering (Loomis). Inom bevakningsomradet har
verksamheten i USA stabiliserats efter flera ars svag utveckling.
I Europa drivs verksamheten med relativt goda marginaler dven
om en tilltagande priskonkurrens har tillkommit pd marknaden
i forsta hand nér det gdller nya kontrakt. Bolagets nya ledning
har tydligt deklarerat att lonsamhet skall prioriteras fore tillvaxt.
Securitas kan uppvisa en forhallandevis stabil vinstutveckling
over tiden da verksamheten kinnetecknas av langsiktiga
affarsrelationer och linga kontrakt. Vardehanteringsomradet
kommer att avknoppas fran Securitas ndgon gang under ar 2008.

Securitas Systems dr verksamt inom sakerhetssystemlosningar
for tex videodvervakning, tilltrideskontroll, inbrottsskydd,
brandskydd samt for larmcentraler och sikerhetscenter.
Forutom installation skéter Securitas Systems dven underhall
och uppgraderingar av dessa systemlosningar. Bolaget koper in
huvuddelen av de produkter som installeras hos kunderna. Det
ger fordelen att Securitas Systems med trovdrdighet normalt kan
erbjuda kunderna de pad marknaden bésta losningarna och inte i
forsta hand silja egentillverkade produkter.

Skanska ir ett byggféretag verksamt inom bl a hus- och
anliggningsbyggande, bostadsutveckling, kommersiella projekt
och infrastrukturbyggande. De senaste aren har bolaget arbetat
hart med att forbéttra l1onsamheten i sin byggverksamhet. Bolaget
har en stark balansrakning som over tiden borde ge utrymme till
en god utdelningsniva.

Trelleborg 4r en industrikoncern med fokus pd polymera
material. Materialkunskap och formaga att utveckla intressanta
losningar till olika typer av problem &r avgorande for god
lonsamhet. Bolaget har varit ganska framgangsrikt i sina
forvirv de senaste aren. I flera fall har t ex mindre lokala foretag
med tekniskt intressanta produkter forvirvats och foretagens
forsdljning har kunnat utvecklas positivt genom att utnyttja
Trelleborgs globala ndrvaro. Under dret har dock bolaget negativt
paverkats av kraftiga révaruprisékningar samt svag utveckling
inom delar av den verksamhet som verkar mot fordonsindustrin.
Ovriga delar av koncernen har dock haft en god utveckling, och de
delarna blir en allt storre del av bolaget.
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SALLANKOPSVAROR

Clas Ohlson 4r en expansiv detaljhandelskedja inom bla verktyg,
elektronik och hobbyartiklar. Férutom fortsatta nydppningar av
butiker i Sverige, Norge och Finland avser bolaget att 6ppna ett
antal butiker i England de kommande dren inom ett koncentrerat
geografiskt omrade.

Duni dr en leverantér av servetter och dukningstillbehor till
framforallt restauranger. Bolaget har verksamhet i Europa, med
en stark stéllning i centrala och norra Europa. Bolaget har under
de senaste aren genomgitt omstruktureringar dar storre fokus
lagts pd den 16nsamma verksamheten mot restauranger i Europa.

Electrolux ir verksamt inom vitvaror, dammsugare och
storkoksutrustning. Foretaget har oOkat satsningarna pa
produktutveckling och byggandet av varumirket Electrolux
samtidigt som rationaliseringar inom produktionen fortgar.
Kortsiktigt har en snabb forandring av produktutbudet lett
till en svagare lonsamhet. Genom sadana édtgérder forvintas
marginalerna i verksamheten kunna ¢6ka till nivaer som andra
bolag i branschen uppvisar. Om bolaget pa sikt kan hoja
marginalerna bor det finnas en uppvirderingspotential.

Hennes & Mauritz ir en klidvarukedja med ett brett sortiment
inom plagg, accessoarer och kosmetik. Verksamheten 4r inriktad
pé att silja klader med en prisvéird kvalitetsnivd och avseende
delar av sortimentet en attraktivt hog modegrad. Bolaget har de
senaste dren lyckats upprétthalla hoga marginaler samtidigt med
en god organisk tillvixt driven av nydppnade butiker. S linge
det kan fortsitta bor aktien fortsdtta att utvecklas val.

Husqvarna tillverkar och siljer produkter for tradgirds-
park- och skogsskétsel samt kaputrustning for byggnads- och
stenindustri. Huvuddelen av produkterna dr motordrivna och
vander sig till bade konsumenter och professionella anvindare.
Genom det senaste forvarvet av Gardena har bolaget breddat
verksambheten till att dven avse bevattning. Bolaget har linge
vaxt forhillandevis vdl med god l6nsamhet och lyckats att
integrera en rad forvirvade bolag i verksamheten.

KappAhl ir en nordisk klidvarukedja som frimst inriktar
sig pa prisvart mode fo6r kvinnor mellan 30-50 4r och deras
familjer. Bolaget har under senare ar varit framgéngsrikt med
att modernisera sina butiker, férbattra inkopsarbetet och halla
i utgifterna. Bolaget lade under aret ett fientligt bud pa Lindex
som misslyckades, och KappAhl genomfér nu istillet en stor
extrautdelning till sina aktiedgare. En mittlig virdering av
vinsten gor innehavet intressant.

Nobia har efter en rad forvirv av kokstillverkare blivit
Europas ledande koksforetag. Till viss del ingdr ocksa
badrumstillverkare i koncernen. Med lokalt starka varumérken
och en flerkanalsstrategi forsoker bolaget uppnd en bred
marknadstickning. Marknadsforingen har alltmer kommit
att ske via vilhdllna koksbutiker. Investeringar i tydlig
marknadsforing av produkterna i butik har visat sig betala sig
val. Vissa skalfordelar har forsokt utnyttjas inom koncernen,
till exempel avseende inkdpsfunktioner, dven om det sannolikt
finns mycket kvar att gora.

Securitas Direct siljer larm- och larmtjénster till hushall och
mindre foretag i flera linder i Europa. Genom ett standardiserat
sortiment av larmprodukter uppnés skalbarhet. Bolaget har haft
en stark tillvaxt 6ver tiden. Det dr forhallandevis kostsamt for
bolaget att erhalla nya kunder samtidigt som kunderna 6ver
tiden blir hoglonsamma. Den befintliga kundstocken bor om
den kan uppridtthéllas kunna é&sittas ett relativt hogt varde.
ESML Intressenter AB har lagt ett bud pa bolaget.

HALSOVARD

Nobel Biocare ir ett medicintekniskt foretag verksamt inom
tandvard. Bolaget har ett brett sortiment av dentala implantat,
tandkronor och broar. Tillvixten och lonsamheten é&r
forhallandevis god for foretaget dven om en viss oro finns for
bolagets beroende av den amerikanska marknaden.

FINANS OCH FASTIGHET
HandelsbankenharenbredbankverksamhetifraimstSkandinavien
men ocksé ett antal kontor i England. En av bankens styrkor har
varit ett starkt kontorsnat med decentraliserat forsdljnings- och
resultatansvar. Handelsbanken har ocksd av tradition varit
forhallandevis forsiktig i sin utlaning i goda tider, nagot som
kan visa sig vara en viss relativ fordel om den amerikanska
boldnekrisen skulle visa sig fa en storre global spridning.

Nordea dr Nordens storsta bank. Svenska staten har deklarerat
att den kan tdnka sig att sdlja sitt dgande i banken, vilket
skulle kunna 6ppna upp for forandrade strukturer avseende
bankverksamhet i Norden.

Latour dr ett blandat investmentbolag. De storsta innehaven
ar Assa Abloy, Securitas, Sweco och Munters. Vidare innehaller
Latour en heldgd industri- och handelsrorelse.

MSAB (Melker Schorling AB) investerar i bolag inom olika
branscher, dock ej inom fastigheter och skog. Grundtankarnaér att
investera i bolag med tydlig utvecklingspotential, internationella
expansionsmojligheter och dir MSAB kan tillféra erfarenhet
och nitverk. De storsta innehaven i bolagets portfolj utgors av
Hexagon, Assa Abloy, Securitas och AarhusKarlshamn.

OMX verksamhet bestar av  Stockholmsborsen och
motsvarigheterna i Finland, Danmark och de baltiska linderna.
Diarutover utvecklar och siljer OMX system for borshandel.
OMX har de senaste aren haft en god vinstutveckling drivet av
omsittningsdkningar pi de borser som OMX opererar. Over
tiden har resultatutvecklingen i viss man hallits tillbaka av
avgiftssainkningar. OMX ar under uppkép av Borse Dubai som
avser att i samarbete med Nasdaq anvinda OMX som en del i ett
expansivt globalt bérssamarbete.

SEB har bankverksamhet med tjanster for foretag, institutioner
och privatpersoner samt livforsakringsrorelse. Verksamheten
bedrivs framst i Sverige och 6vriga Norden men ocksa i Tyskland
och Baltikum.

Swedbank ir en finansiell koncern med verksamhet i Sverige,
6vriga Norden och Baltikum. Swedbank &r en stor aktor i de
baltiska linderna dir kreditexpansionen varit snabb.

Sakidr ett forvaltningsbolag som innehaller aktier i bland annat
Securitas, Assa Abloyoch Nobia. Aktieportféljenssammanséttning
bor 6ver tiden kunna ge utrymme for kursuppgang.

INFORMATIONSTEKNIK

Axis erbjuder nitverksvideolosningar at foretag och for offentliga
miljoer. Foretaget var tidigt ute med losningar for digitala
nétverkskameror och har framgéngsrikt och mélmedvetet byggt
vidare pé sin starka position inom detta omréde. Marknaden for
foretagets 16sningar vixer kraftigt, dels pa grund av ett 6kande
behov av kameradvervakning men dven pga en Overging
fran analoga kameror till digitala. Klarar de av att behélla sin
ledande position finns det goda majligheter att bolaget ska kunna
utvecklas vil. Risken i bolagets aktie 4r att fallh6jden kan vara
stor om forvintningarna pé forsdljnings6kning och 16nsamhet
inte infrias.

Cybercom ir ett datakonsultforetag verksamt inom telekom,
mobila 16sningar, betalningslosningar och inbyggda system.
Foretaget dr just nu inne i en expansiv fas med stark savil organisk
som forvirvad tillvixt, ndgot som de lyckats kombinera med god
lonsamhet. Fortsitter bolagets goda utveckling finns det utrymme
for fortsatt kursuppgéng i bolagets aktie.

Ericsson har hillit sin stillning som ledande leverantér av
produkter och service inom telekommunikationsindustrin.
Kursutvecklingen under aret var dock en stor besvikelse - en
vinstvarning under hosten 6verraskade marknaden och kursen
halverades. Foretagets forklaringar till den plétsliga forsimringen
var ovintat svag forsiljning i slutet av tredje kvartalet, och speciellt
svag sades nedgingen vara for teleoperatorernas efterfragan av
produkter med stort mjukvaruinnehall, som for Ericsson har en
mycket hog 16nsamhet. Det som bekymrade marknaden &r att
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foretaget fram till vinstvarningen signalerat en férhallandevis
stabil bild av marknaden. Den kraftigt negativa kursreaktionen har
sin del i ett forsvagat fortroende for bolagets ledning. De senaste
aren har flera relativt stora forvarv genomf6rts - finns det en risk
for att den forhéllandevis positiva bild ledningen malat upp av
forvarven till viss del saknar grund? Flera konkurrenter visade en
nagot mer positiv utveckling under det for Ericsson svaga tredje
kvartalet - har Ericssons position pa marknaden forsvagats?
Det finns saledes nagra orosmoln som maste skingras innan en
tydligt positiv utveckling for aktien kan ske. Av stor betydelse
for Ericsson, och branschen, dr hur snabbt datatrafiken 6kar i de
mobila niten. Utvecklingen i Sverige under 2007, som en forsiktig
optimist tror kan ske i 6vriga virlden med viss fordr6jning, visade
att ndr ndten uppgraderas till att kunna hantera hogre hastigheter
oOkar forsiljningen av mobilt bredband mycket kraftigt, vilket i sin
tur avsevirt okar datatrafiken i niten. Héller den utvecklingen i
sig, och Ericsson kan aterfd investerarnas fortroende, finns det
goda skal till att ha viss optimism for aktiens kursutveckling.

IBS levererar affirssystem fraimst till medelstora distributions-
och tillverkningsforetag. IBS har en stark stallning inom omrédet
handel och varuforsorjning. Foretaget forsoker klarabalansgangen
mellan att inte ha en alltfor kostsam produktutveckling och dnda
kunna erbjuda attraktiva system till sina kunder.

Nokia har under aret ytterligare stirkt sin stillning som
virldens storsta tillverkare av mobiltelefoner. Bide omsittning och
rorelsemarginal 6kade under aret inom mobiltelefondelen. Nokias
produktportfolj har under aret varit mycket god, med ett brett
utbud av bra modeller inom respektive segment. Bolagets satsning
pa att sdlja lagprismodeller pd tillvixtmarknader har varit fortsatt
lyckosam. Nokias skalférdelar, produktionseffektivitet och vl
utbyggda logistiknatverk har visat sig mycket starkt, vilket de
konkurrenter som forsokt att i stor skala satsa pa lagpristelefoner
har fatt erfara. Motorola fick under éret stora problem med just
en sddan satsning. Av antalet tillverkade mobiltelefoner i virlden
stdr nu Nokia for knappt 40 %, en bra bit mer 4n dubbelt s& ménga
som narmaste konkurrent. Inom lite mer avancerade telefoner for
foretagsanviandare har Nokias forbattringsarbete borjat ge effekt
genom goda resultat under aret. De jobbar aktivt for att stegvis
komma ikapp konkurrenten RIM som har lyckats bygga upp en
stark position inom denna nisch. Nokia har dven signalerat att
de tinker oka aktiviteten i Nordamerika, dér de idag dr mycket
svaga. Det har dven kommit f6r Nokia vissa positiva signaler fran
de patentmdl som fors med en amerikansk konkurrent, dven
om processerna fortfarande ér i tidig fas. Nokias hilftendgda
verksamhet inom mobilsystem, Nokia Siemens Networks, har
under aret arbetat med att integrera de bada delarna. Processen
med att vdnda till vinst har varit svirare och mer tidskravande
an vad bolaget tidigare férvintade sig, samtidigt som prispressen
forefaller ha okat generellt. Detta sammantaget foranleder en viss
oro for att denna del av Nokias verksamhet ska ha svart att komma
upp i en acceptabel lonsamhet inom de ndrmaste dren. Under dret
har kursen pa Nokias aktie utvecklats mycket val.

Novotek ir ett mindre datakonsultféretag med inriktning
pa system for industriell IT och automation, exempelvis for
optimering av tillverkningsprocesser, kommunala installationer
och infrastrukturanldggningar. Under d&ret har bolagets
omsittning okat kraftigt, dock med ldgre lonsamhet beroende pé
bland annat hdgre inkopskostnader och 6kade personalkostnader.
Om bolaget battre lyckas kompensera sig for dessa hogre kostnader
ar bolagets vardering lag.

OEM ir ett tekniskt handelsbolag som marknadsfor
komponenter och system inom industriell automation i
Europa.

Teleca ar ett datakonsultforetag med inriktning pé teknik-
intensiva konsultprojekt. Det dr verksamheten med inriktning
mot telekomindustrin som haft problem de senaste aren. Efter
forsiljning av delar av verksamheten ser utvecklingen for bolaget
ut att kunna bli stabilare dn tidigare.

TietoEnator ir Nordens storsta foretag inom IT-tjinster.
Foretaget utfor konsulttjanster riktat mot bank, telekom, hilsovard
och skogsindustrier. Okande kostnader och prispress har de
senaste aren minskat foretagets 16nsamhet. En delférklaring till
de 6kande kostnaderna dr sannolikt, en som det visat sig, alltfor
ambitiés expansionsplan, inte minst internationellt. Bolaget
byter nu ledning och ¢kar fokus pa forbattrad produktivitet och
lonsamhet, vilket sannolikt ocksd innebdr minskade satsningar
inom ett par av bolagets verksamhetsomraden. Detta bor kunna
leda till en stabiliserad vinstutveckling.

Tradedoubler verkar pd den snabbt vixande marknaden for
16sningar for marknadsféring och forsiljning over internet.
Kunskap, 16sningar och teknologi efterfragas alltmer av alltfler
foretag som okar sina forsdljningsanstringningar Gver nitet.
Bolaget 4r Europas ledande leverantor av prestationsbaserade
l6sningar och har vixt snabbt i takt med den underliggande
expanderande marknaden och genom att starta upp verksamhet i
en rad europeiska lander.

XponCards produkter omfattar olika typer av kort. Bolaget har
haft en svag lonsamhetsutveckling. Efter samgaende med foretaget
ACSC kan sannolikt kostnadsfordelar tas fram.

UTLANDSKA INNEHAV

Allianz ar ett av varldens storre sakforsakrings-, liv- och sparbolag
med site i Tyskland. Inom sakforsikringsrorelsen har bolagen en
stark intjdning i flera centraleuropeiska lander. Vinstutvecklingen
de senaste dren dr positiv. Storre delen av innehavet sildes under
aret.

Daimler 4r verksamt inom bla premiumsegmentet nir det
giller personbilar men dr ocksd virldens storsta tillverkare av
kommersiella fordon. Bolaget ficken uppvardering under aret delvis
som en konsekvens av att man lyckades avskilja forlustbringande
amerikanska Chrysler ur koncernen. Fortfarande kvarstar Daimler
till viss del med dgande och ldn till Chrysler.

Ekornes ir ett norskt mobelforetag mest kint for sitt varumarke
Stressless, som har en stark stillning inom omréadet bekvima
snurrfat6ljer. Under aret har bolagets vinst minskat, vilket har
berott pé ett antal faktorer som har sammanfallit. Dessa har varit
valutaeffekter och ramaterialprisékningar, men &ven ett byte av
forsdljningsnatverk pd vissa marknader samt en svagare allmin
efterfrigan pd nagra av exportmarknaderna. P4 senaste tiden
sager sig bolaget ha miarkt en tydlig forbattring i efterfragan i vissa
linder. Bolaget dr mycket solitt och vinsten r lagt virderad, vilket
gor att innehavet kan motiveras forutsatt att man tror att vissa av
problemen kan mildras.

Hafslund Infratek dr ett norskt bolag som har knoppats av fran
nitverks- och kraftbolaget Hafslund. Hafslund Infratek installerar
och underhéller olika typer av infrastruktur, tjanster som det i
Norge finns ett stort behov av framéver.

NovoNordiskirettvirldsledandebolaginomdiabetesbehandling,
med en mycket stark stdllning inom detta omrade. Bolaget har
kontinuerligt under ménga ar satsat stora resurser pa att utveckla
och foradla sin produktportfélj samt sin forsiljningsorganisation.
Detta har gett resultat i form av god organisk tillvixt under hog
lonsamhet, inom ett omrade dar behovet av bolagets produkter ser
ut att 6ka under lang tid framéver. Bolaget har dven en intressant
forskningsportfolj dir bland annat ett hormonimiterande
preparat ser ut att ha goda mojligheter att bli godként for ett flertal
indikationer, bland annat fetma. Bolaget har under dret haft en god
utveckling, vilket &ven avspeglats i dess aktiekurs.

Pronova Biopharma ir ett norskt likemedelsbolag som
siljer lakemedel och substanser till likemedel baserade pa
hogkoncentrerat omega-3. Likemedlen anvinds vid behandling
av patienter med forhojda halter av blodfetter. I Europa finns
dven tillimpning i samband med hjartattacker. Bolaget 6kar sin
forsiljning i USA mycket kraftigt, vilket p4 sikt kan innebéra stora
vinstokningar. Dock finns det en risk att forsaljningen i Europa
kommer att utsittas for 6kad konkurrens.
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AGARPOLICY FOR DIDNER & GERGE FONDER AB

Vart uppdrag ar att ge vara andelsigare bista mojliga avkastning. Var
kompetens ligger i att forsoka bedoma foretags utveckling, virdering
och risker. En parameter i bedomningen av ett foretag ér att vi vill
kinna fortroende for bolagets ledning i forsta hand representerat av
bolagets VD.

Varbedomning av foretags verksamhet ar forhallandevis 6versiktlig.
I basta fall kan vi som forvaltare 6ver tiden forvarva en erfarenhet
som leder till att denna bedomning ger oss en viss forméga att urskilja
karaktdristika som antyder att verksamheten utvecklas i en for
foretaget positiv eller negativ riktning. Vi har dock ingen erfarenhet
av att stta oss in i specifika verksamhetsfragor.

Generellt sett anser vi det inte vara forenligt med vart uppdrag att
vara representerade i borsbolags styrelser. I de fall det undantagsvis
kan forekomma dr det av vikt att styrelsearbetet ger méjligheter till
erfarenheter som i férlingningen kan komma andelségarna till godo.

Noteras bor att ett fondbolag till en eller flera vardepappersfonder
inte far forvirva aktier med sddan rostritt som gor det mojligt for
fondbolaget att utdva ett visentligt inflytande over ledningen av
ett foretag. I frégor som pé ett visentligt sitt kan tinkas paverka
aktiedgarvirdet ar det pa grund av ovanstiende begransning normalt
bara i kombination med andra dgare som ett fondbolag kan ténkas
fa ett inflytande i enskilda frdgor. I bolag ddr fonden adger sma
procentuella andelar far dgarfrigorna av naturliga skil ocksd mindre
relevans.

Det kan vidare finnas minga olika skil for en fond att silja
aktier i ett enskilt innehav, t ex for att mota andelségares uttag, av
virderingsskil, p ga ny information och av riskspridningsskal. En
aktiefond kan darfor forvintas ha en viss rorlighet i placeringarna,
vilket kan inskranka mojligheterna till 4garutvande.

Fondbolagets dgarutovande inskranker sig till centrala hdndelser
och situationer som patagligt kan tinkas paverka aktieagarvirdet i
de bolag fonden har ett dgande. I den mén det kan vara relevant, med
hansyn till storleken av fondens innehav, kan vi tinka oss att gora
vér rost hord i fragor dér det finns anledning till kommentar, och dar
vi kan ha nagot att bidra med. Det kan vara fragor om forvarv eller
fusioner, nyemission, riktade emissioner, optionsprogram f6r ledning,
sammansattning av styrelser och aterkdp av egna aktier.

Vi deltar normalt inte i bolagsstiammor och later oss normalt inte
heller representeras vid bolagsstimmor. Vi kan tidnka oss att utova
vér rostritt i de fall da fragor som kan visentligt paverka foretagets
virde tas upp pé en bolagsstimma. Fragor av den karaktiren kan
dock forvantas vara ovanliga i de bolag vi normalt dger aktier i. Ett
alternativ till att gora sin rést hord pa en bolagsstimma kan vara att
sélja sitt innehav.

Vi anser att ett rimligt krav pa innehallet i en kallelse till
bolagsstimman bor vara att viktiga fragor for bolaget framgir
av kallelsen. Forslag till styrelseledamoter, ersittnings- och
incitamentsprogram, fragor om kapitalstruktur sdsom emissioner
och forvirv av egna aktier dr frigor som vi anser bor finnas med.

Vi ser girna att styrelsen i de foretag dar fonden kan tinkas dga
aktier, dr vl ssmmansatt avseende kompetens sa att ledaméterna kan
fullgora sina uppdrag pa ett fortroendefullt sitt. Denna bedomning
kan dock vara svér att gora dé vi som forvaltare har en distans till
verksamheten.

I de fall fonden har en dgarandel kring fem procent av kapitalet
och/eller dr bland de storre dgarna kan vi tanka oss att delta i en
valberedning om vi blir tillfragade.

Avseende ersittning till styrelse och ledning anser vi att loner,
arvoden, pensioner och eventuella avgingsvederlag alltid skall
redovisas oppet. Om det forekommer nagra slags provisioner eller
bonusléner dr det viktigt att detta ocksa Sppet redovisas. Vi ser girna
ocksa att det finns ett tak for totala ersittningar, eller att de i alla fall
star i proportion till verksamhetens omfattning.

Det kan vara bra att bolag genom ndgon form av incitaments-
program forsoker 6ka de anstilldas engagemang genom att gora dem
tilllangsiktiga aktiedgare i bolaget. I utformningen av ett aktierelaterat

incitamentsprogram bor hdnsyn tas till féljande punkter: a) den
totala arliga utspadningen av samtliga pigdende program bor inte
Gverstiga ndgra procent av antalet utestdende aktier. En ldgre nivd
kan vara aktuell i de fall aktier vederlagsfritt delas ut till anstillda
(till exempel s k matching shares*), en hogre om aktier tecknas pa mer
marknadsmissiga villkor, b) den anstillde bor ta ndgon form av risk
och/eller utfalletbor varakopplattillen prestation, t ex vinstutveckling
per aktie, och prestationen bor inte vara for enkel att uppnd, ¢) den
totala kostnaden for bolaget méste std i rimlig proportion till bolagets
l16nesumma, d) dven vid en mycket positiv utveckling for bolaget
bor utfallet for den anstéllde vara i proportion till den anstélldes
16n, ) program bér omprévas dtminstone var tredje ar samt f) det dr
en fordel om programmet inte har for stora skillnader mellan olika
grupper av anstillda.

Infor bolagstimmorna varen 2008 ingdr vi i valberedningen for
AarhusKarlshamn, Hexagon, Hoganids, Melker Schorling AB, Teleca
och Trelleborg.

Kontaktpersoner pa foretaget gillande dgarfragor ar Henrik Didner
och Adam Gerge.

*) Matching shares innebir att om den anstdllde koper aktier for egna pengar, vilket

kan sigas innebdra ett risktagande, erhdller den anstillde aktier vederlagsfritt.
Nir den anstillde sedan siljer akierna beskattas forsiljningslikviden som lon.
Utvixlingen, dvs hur manga aktier den anstdllde far for varje aktie som han/hon
koper kan variera.

Interior fran Uppsala konsert- och kongresshus. Foto: Mikael Wallerstedt.

Information enligt personuppgiftlagen (PuL)

Personuppgifter som du limnar i samband med att du blir fondandelsagare eller som samlas
in registreras for att fullgora fondbolagets rattsliga skyldighet att fora andelsigarregister.
Uppgifterna anvinds for administration och fullgorelse av ingdngna avtal. Personuppgifterna
kan utgora underlag for marknads- och kundanalyser, affirs- och metodutveckling.
Personuppgifterna kan anvindas for fondbolagets egna marknadsféring.

Det sker en lopande registrering av affirstransaktioner och fortlopande kontakter du har
med fondbolaget. Personuppgifterna kan komma att kompletteras genom inhdmtning fran
privata och offentliga register, t ex uppdatering adressuppgifter genom samkérning med
statens person- och adressregister, SPAR.

Om du vill f& information om vilka personuppgifter om dig som fondbolaget behandlar
kan du inkomma med en skriftlig - av dig egenhéndigt undertecknad - begiran hérom till
Didner & Gerge Fonder, PUL, Box 1008, 751 40 Uppsala. Du kan skriftligen till samma adress
anmila om du onskar att dina personuppgifter inte skall behandlas for andamal som ror
direktmarknadsforing. Begiran om rittelse av personuppgift kan ocksé ske till samma adress.
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UTVARDERING AV DIDNER & GERGE AKTIEFOND 1995-2007

Didner & Gerge Aktiefond (D&G) redovisar en lig men positiv
avkastning for 2007 samtidigt som en motsvarande placering i en
svensk aktieindexfond minskade med 2,6 procent for samma ar.
Sett over de tva senaste aren har ddremot avkastningen varit lagre
féor D&G in for en aktieindexfond. Fran starten 1994 har dock
D&G givet en substantiell 6veravkastning. En jimforelse mellan
olika fonder och mellan fonder och index bor férutom uppnadd
avkastning, dven ta hénsyn till risk. Vid utvérderingen av fonden
har riskmatt anvints som kan sagas vara standard vid denna typ
av utvdrdering. Som jamforelse index (s k benchmark) anvands SIX
Return index (SIX Return) och SIX Portfolio Return index (SIX
Portfolio). Det forstnimnda indexet registrerar savil kursutveckling
som utdelningar for samtliga aktier pa Stockholmsbérsen med
hansyn till dessa aktiers vikt i index, medan det andra ér berdknat
med begrinsningen att inget borsbolag far viga mer én tio procent
i detta index. Berdkningsrutinen for SIX Portfolio 6verensstimmer
séledes med de regler som finns for fondforvaltare att aktieinnehavet
for ett enskilt borsbolag hogst far uppga till tio procent av
fondformaégenheten.

TABELL 1

Jamforelse av avkastning och risk pa &rsbasis i procent f6r Didner &
Gerge Aktiefond och SIX Return respektive SIX Portfolio Return for
tre olika perioder

Ar D&G  SIX Return  SIX Portfolio Return
2007

Arsavkastning 0,5 -2,6 -2,6
Risk 13,8 14,4 14,5
2006-2007

Arsavkastning 9,1 11,7 12,0
Risk 14,3 14,3 14,3
Aktiv risk 5,5 5,5
Informationskvot -0,47 -0,52
2003-2007

Arsavkastning 20,7 22,5 22,8
Risk 16,5 15,1 15,0
Aktiv risk 5,6 5,7
Informationskvot -0,31 -0,36

Anm. Arsavkastningarna har framriknats fran de érliga ultimovérdena for
kurserna och uttrycks som effektiv drsavkastning (geometrisk berikning - drlig
kapitalisering). Risk (standardavvikelse) har framriknats pd manadsbasis
och uttryckts pd drsbasis genom att multipliceras med roten ur 12. Aktiv
risk dr berdknad som standaravvikelsen mellan skillnaderna i avkastning
mellan D&G och respektive index, uppriknade pd drsbasis (tracking error).
Informationskvoten berdknas genom att differensen mellan den genomsnittliga
avkastningen mellan D&G och respektive index divideras med aktiv risk.

I tabell 1 redovisas forst den édrliga genomsnittliga avkastningen
och risk for D&G samt de tva indexen for tre tidsperioder:
2007, 2006-07 och 2003-07. For de tva respektive fem senaste
dren redovisas dessutom aktiv risk och informationskvoten
(tracking error). For de tva lingre tidsperioder uppvisar de tva
jamforelseindexen en hogre avkastning medan det omvinda giller
for 2007. Overavkastningen f6r D&G visavi SIX Return var fér de
tre perioderna 2,7 (0,1-[-2,6]), minus 2,6 (9,1-11,7) och minus 1,8
(20,7-22,5) procentenheter. Risknivan (standardavvikelsen) for
D&G jamfort med de tvé indexen var identiska for tvaarsperioden
men hégre for den lingre tidsperioden. For 2007 hade D&G savil
en hogre avkastning som en légre risk jamfort med de tva anvinda
indexen.

Utvirderas D&G for hela den tidsperiod fonden varit verksam
erhalls andra resultat betriffande avkastning visavi de tvd indexen
an de som redovisas i tabell 1; analysresultaten, baserat pd ma-
nadsavkastningar frin 1995 till 2007, dtergesi tabell 2. Berdkningarna
ger vid handen att fonden har haft en manatlig avkastning pa ca

1,8 procent vilket var cirka o,5 respektive 0,6 procentenheter béttre
an avkastningen for de jamforande indexen. Samtidigt har risken
(standaravvikelsen) i fonden och for SIX Return varit av samma
magnitud och en halv procentenhet hogre jamfort med SIX Portfolio.
Raknat pé arsbasis uppgick den genomsnittliga Gveravkastningen for
perioden 1995-2007 visavi benchmark till cirka 6 (0,5x12) respektive
7 (0,6x12) procentenheter.

Det sk a- och p-virdena i tabell 2 har erhéllits med hjilp av
regressionsanalys. CAPM (Capital Asset Pricing Model) anvinds
for att utrona huruvida det foreligger nagot linjart samband mellan
riskpremien for fonden och for indexen. Féljande ekvation har
estimerats och for att CAPM ekvationen ej skall kunna forkastas
giller bl a att ett linjirt samband foreligger och att det estimerade
a-virdet forvintas inte vara statiskt sett signifikant skilt fran noll.

Ry~R=a+B(R R)+e

index

Dir R_,, dr manadsavkastning for D&G,
R, i mdnadsavkastning for respektive index,
R, riskfri ranta och
€ en residual

TABELL 2

Utvérderingsstatistika for D&G och SIX Return respektive SIX
Portfolio Return baserade pa mdanadsavkastningar i procent for
perioden januari 1995 till december 2007

D&G SIX Return SIX Portfolio Return

Manadsavkastning (R,) 1,78 1,29 1,23
Riskpremie (R,—-Ry) 1,49 0,99 0,94
Standardavvikelse (risk, 6) 5,94 5,82 5,43
Beta (B) 0,95 1,02
Alfa (a) 0,54 0,52
Riskpris [(R,-Ry)/0] 0,25 0,17 0,17
Treynor mattet [(R,~R¢)/p] 1,56 1,45

Anm. Som riskfri rinta, R, har 3 manaders statskuldsvixelrintan utnyttjats.
a- och B-virdena har framriknats via regressionsanalys (se ekvationen
ovanfor tabellen) och dessa dir statistiskt sett signifikant skilda fran noll. Den
justerade determinationskoefficienten for bada sambanden, R? uppgick till
0,87 for bada sambanden.

p-virdet uppgick till 0,95 nédr SIX Return anvinds som benchmark
vilket visar att fonden inte har varit aggressiv i sin placeringsstrategi.
Om f for fonden varit lika med ett skulle riskpremien (R, .-R,) for
fonden foljt SIX Returns riskpremie. Nar SIX Portfolio anvinds som
benchmark blir B-virdet nagot storre n ett och saledes har fondens
riskpremie i stort sett foljt riskpremien for SIX Portfolio. D&G
har emellertid erhallit en hogre riskjusterad avkastning 4n de tva
benchmark-portfoljerna vilket framgar av det positiva a-virdet. Ett
positivt a-virde avspeglar en riskfri 6veravkastning och den uppgar
till drygt o,5 procent per manad, dvs cirka 6 procent pa arsbasis for
bada indexen. Denna erhillna 6veravkastning 4r ocksa en forklaring
till att det s k riskpriset (Sharp-ratio) och Treynor méttet i tabell 2
har fallit ut till fordel for fonden.

Riskpriset for D&G var 0,25 jamfort med o,17 for de tva indexen.
Detta betyder att for varje enhet risk har fondens avkastning varit
0,1 procentenheter storre jamfort med benchmark. Pé sista raden
i tabell 2 redovisas riskjusterad riskpremie fér den systematiska
risken, det s k Treynor mattet, vilket visar att fonden har haft en
ménatlig avkastning som overstigit benchmark-portféljernas med
cirka 0,5 (1,56-0,99 respektive 1,45-0,94) procentenheter.

Varje investerare som ar riskundvikande striavar efter sa hog
avkastning som majligt per enhet risk och utvirderingen visar att
D&G har lyckats skapa mervirden for sina andelsigare jamfort
med om de skulle investerat en indexfond som varit konstruerad
som nagon av de tvd anvinda indexen. Fondens urval av aktier
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har genererat en overavkastning mellan 1995 och 2007 pa cirka 0,5
procent per ménad eller drygt 6 procent pa drsbasis.
Avgorandeforfondenspositivautvecklingsammanhéngerenligt
den statistiska analysen med a- och p-virdena. For att fordjupa
analysen har vi valt att undersoka huruvida dessa parametrar har
varit konstanta 6ver den undersokta perioden eller om dessa har

fordndrats. Detta dr av intresse nir fondférvaltningen utvérderas.

Foér att gora denna analys kommer den tidigare diskuterade
CAPM ekvationen att estimeras rekursivt. Analysen har gjorts for
bada indexen men vi nojer oss att presentera resultaten fran den
analys ddr SIX Return anvénts som benchmark da utvecklingen
av a- och B-virdena var relativt likvirdiga ndr det andra indexet
anvéndes.

De rekursiva estimaten erhalls genom att modellen till en bérjan
estimeras med en kort undersékningsperiod varefter ytterligare
observationer successivt laggs till fram tills dess observationerna for
hela undersokningsperioden har utnyttjats, dvs perioden januari
1995 till december 2007. I figur 1 nedan aterges de rekursiva estimaten
av B- och a-virdena for varje skattningsperiod tillsammans
konfidensintervallet (signifikansgrins) for desamma.

De rekursiva estimaten visar att ver tiden har den systematiska
risken minskat i fonden; B-vdrdet har minskat frén att varit storre
an ett ned till cirka 0,8 for att sedan stiga till nuvarande nivé pa
cirka 0,95. Detta har skett samtidigt som a-vardet forst har okat
frén att ha varit kring noll till ett och darefter fallit tillbaka till
nuvarande (statistiskt sett signifikanta) niva vilket betyder, som

INFORMATION OM FONDBOLAGET

namnts, att en 6veravkastning pa cirka 0,5 procent, manadsvis, har
genererats. Over tiden har saledes den systematiska risken minskat
samtidigt som fonden har gett en (riskfri) 6ver-avkastning pa drygt
6 procent pé drsbasis. a- och B-vardena for de rekursiva estimaten
har varit relativt konstanta under de senaste dren dven om en svag
(icke statistisk signifikant) minskning for a-vdrdena kan skonjas.
Beroendet till marknaden fér D&G har varit oféridndrat under de
senaste aren. Det relativa konstanta B-virde indikerar just detta.
Samtidigt har den (riskfria) 6veravkastningen vidmakthallits vilket
indikeras av a-vérdet.

FIGUR 1 Rekursiva estimat av a- och P-vdrdena for perioden
januari 1995 till december 2007

T
96 98 00 02 04 06 96 98 00 02 04 06
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Rekursiva (B-estimat

Utvirderingen dr gjord av professor Lennart Berg, verksam vid
Nationalekonomiska institutionen, Uppsala universitet.

Fondbolaget ir medlem i Fondbolagens forening.
Fondbestimmelser - se sidan 15.
Allmdn information om fonden - se sidan 16.

Fondbolagets styrelse

ordinarie styrelseledamdter

Henrik Didner, Ordférande, Fil.dr. i foretagsekonomi

Carl af Ekenstam, VD i Lintex Media Systems

Anders Frigell, Advokat, Advokatfirman Lindahl

Adam Gerge, Verkstdillande direktor, Ekon.lic.

Ulf Goranson, Overbibliotekarie

suppleanter

Leif Hammarberg, Div. chef, Papyrus Sverige AB, Stora Enso
Olof Johannesson, Redovisningskonsult

Fondbolagets foretagsledning
Adam Gerge, Verkstillande direktor
Henrik Didner, Vice verkstillande direktor

Fondbolagets firma

Fondbolagets firma ar Didner & Gerge Fonder AB.
Box 1008, 751 40 Uppsala.

Organisationsnummer: 556491-3134

Fondbolagets aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital uppgar till fem miljoner kronor, och ags till
lika delar av Henrik Didner och Adam Gerge.

Fondbolagets bildande
Fondbolaget bildades 1994-07-18. Tillstind att utova fondverksamhet
meddelades 1994-10-20.

Fondbolagets revisorer

Bolagets revisor ar auktoriserad revisor Peer Fredriksson, SME
Revision AB. Revisorssuppleant dr Elisabeth Simonsson, Lindebergs
Grant Thornton AB.
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UTVECKLING AV ANDELSVARDET EXKLUSIVE UTDELNINGAR OCH OMX STOCKHOLM
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Historisk avkastning dr ingen garantifor framtida avkastning. De pengar som placerasifonden kan bade 6ka och minska och det dr inte siikert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet.

DIDNER & GERGE AKTIEFOND | ARSBERATTELSE 2007 -+ 12



FORVALTNINGSBERATTELSE 2007

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Didner & Gerge Fonder
AB avger foljande rapport for Didner & Gerge Aktiefond for 2007.

Arsberittelsen for Didner & Gerge Aktiefond har upprittats enligt
lagen om investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter och
Fondbolagens Forenings riktlinjer.

Didner & Gerge Aktiefond é4r en investeringsfond vars medel
till minst 9o procent investeras i aktier och aktierelaterade
fondpapper. Av dessa investeringar skall minst 9o procent ske i
aktier och aktierelaterade fondpapper vid bors eller auktoriserad
marknadsplats i Sverige. Fonden handlar normalt inte med optioner
och har ej heller gjort detta under 2007.

Finansinspektionen informerade under &ret om forandring
av systemet med av inspektionen férordnade revisorer. I april
meddelades att forordnandet av utsedd revisor i fondbolaget
upphort. Finansinspektionen kommer fortsittningsvis endast
forordna revisorer i vissa speciella fall.

Under ar 2007 steg andelsvardet med o,5 procent, inklusive
limnad utdelning, att jimféra med OMX Stockholm (exklusive
utdelningar) och SIX Return index (inklusive utdelningar) som
gick ned med 6,0 respektive 2,6 procent.

Antalet utelopande andelar uppgick vid arsskiftet till
9 645 756,7890 (10 473 522,9416), en minskning med 8

innebdr att fondfSrmogenheten uppgick till 10 243 246 676
(11 462 707 225) kronor. En flerdrssammanstéllning av nyckeltal
visas under Utfallsredovisning.

For en insittning i Didner & Gerge Aktiefond pé 10 ooo kronor
vid érets ingdng, och som behallits hela &ret, motsvarar det
en ersittning till fondbolag och forvaringsinstitut pa 131kr.
Totalkostnaden inklusive courtage skulle uppgitt till 138 kr.
Vérdeminskningen pa insatta 10 ooo kr hade blivit 56 kr inklusive
aterinvesterad utdelning med avdrag for skatt pa utdelningen. Skatt
pa utdelningen skulle uppga till 113 kr. Behéllningen av 10 ooo
insatta kronor skulle saledes uppg till 9 944 kr.

For ett manatligt sparande i Didner & Gerge Aktiefond pa 100 kr
skulle ersattningen till fondbolag, inkluderande forvaringsinstitut,
uppga till 8 kr for hela &ret och vérdet vara 1 115 kr. Totalkostnaden
skulle uppga till 8 kr.

Under april 2008 berdknas sammanlagt cirka 309 000 000
(401 354 820) kronor att utdelas till andelsdgarna. Utdelnings-
beloppet bestams pé grundval av géllande skatteregler sa att fonden
undgér beskattning. Efter avdrag for eventuell preliminér skatt
dterinvesteras utdelningen om inte annat begirs av andelsagaren.

Fondens virdepappersinnehav virderas till marknadsvirde,
normalt senaste betalkurs. Fordringar virderas till de belopp
varmed de berdknas inflyta.

BALANSRAKNING 2007-12-31 2006-12-31
Tillgangar

Virdepapper, marknadsvirden 9 704 829 045 11 180 842 010
Banktillgodohavanden 548 437 725 270 210 004
Fordringar (sélda virdepapper) 26 090 365 26758 116

Summa tillgdngar 10279357135 11 477 810130

Skulder

Upplupna kostnader 9529238 10 787 461
Skulder (kopta virdep. och inlésen) 26 581 221 4315 444
Summa skulder 36110 459 15 102 905

Fondférmogenhet 10 243 246 676

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

Fondférmogenhet IB 11 462 707 225
Andelsutgivning 1742 409 524
Andelsinlsen -2 675 902 838
Periodens resultat 115 387 585
Lamnad utdelning —-401 354 820

11 462 707 225

10 906 104 267
1 892 834 466
-3 086 429 234
1961812178
-211 614 452

Fondférmogenhet UB 10 243 246 676

11 462 707 225

procent. Andelskursen var 1061,9433 (1094,4462) vilket
RESULTATRAKNING 2007 2006
Intdkter och vardeforindring
Virdeforandring aktier ' -52478 852 1700 382 608
Bankrinta 15 866 956 8 449 294
Aktieutdelningar 289 734 066 386 610 547
Summa intakter 253122170 2 095 442 449
Kostnader
Forvaltningsarvode -137 725593 —132 053 858
Ersittning forvaringsinstitut o] -1552 555
Skatt -8 992 -23 858
Summa kostnader —137 734585 —133 630271
Resultat 115387585 1961812178
! VARDEFORANDRING AKTIER
Reavinster 2092594 818 1375704336
Reaforluster -18 574 231 -13 937 476
Foriandr. over/undervirden aktier -2 126 499 439 338 615 748
Summa virdeférindring aktier -52 478 852 1700 382 608
Uppsala den 23 januari 2008
Henrik Didner Adam Gerge
Styrelseordférande Verkstillande direktor
Anders Frigell Ulf Goranson

Carl af Ekenstam

Min revisionsberittelse avseende denna arsberittelse har avgivits den 25 januari 2008.

Peer Fredriksson
Auktoriserad revisor
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FONDFORMOGENHET OCH UTFALLSREDOVISNING
FONDFORMOGENHET 2007-12-31

Innehav Antal Ansk.virde Kurs Varde Mkr Innehav Antal Ansk.virde HKurs Varde Mkr
Material 3,1% Finans o fastighet forts.

Hoéganis 1868 700 316,4 136,75  255,5 2,5% Melker Schérling AB 275000 25,6 119,00 32,7 0,3%
SCA 505000 61,2 114,50 57,8 0,6% SAKI 500000 22,0 65,00 32,5 0,3%
Industrivaror o tjinster 33,5% Informationsteknik 19,5%
Assa Abloy 5614800 754,6 129,75 7285 7,1% Nokia Oyj Sverige 3045000 404,2 250,00 761,3 7,4%
Securitas 7 544 000 583,3 90,00  679,0 6,6% Ericsson B 44 000 000 1070,3 15,18  667,9 6,5%
Trelleborg 4500000 621,9 13550 609,8 6,0% TietoEnator 2335000 513,1 144,50 337,4 3,3%
Hexagon 2770000 92,3 135,50 3753 3,7% TradeDoubler 690 000 134,3 139,00 95,9 0,9%
Securitas Systems 14 729 500 345,4 23,00 338,8 3,3% Teleca 3 045 000 126,4 13,65 41,6 0,4%
AarhusKarlshamn 2068000 270,1 117,00 242,0 2,4% Cyber Com Consulting 567 480 23,7 58,00 32,9 0,3%
Skanska 1411000 104,7 122,00 172,1 1,7% IBS 1735000 21,5 13,00 22,6 0,2%
Nobia 1870000 105,2 57,50  107,5 1,0% OEM 310200 12,5 42,90 13,3 0,1%
HL Display 380000 49,9 195,00 74,1 0,7% XponCard 85000 10,2 122,75 10,4 0,1%
Beijer Alma 782 000 15,0 69,25 54,2 0,5% Novotek 510 000 8,9 17,50 8,9 0,1%
Nibe 336 700 24,1 78,00 26,3 0,3% Axis 50 000 6,3 159,00 8,0 0,1%
Munters 175000 14,4 76,75 13,4 0,1% Utldndska aktieinnehav 9,0%
Fagerhult 42 200 6,4 155,00 6,5 0,1% Daimler Chrysler 550000 230,2 628,22 3455 3,4%
Panaxia Security 2 000 000 4,8 1,80 3,6 0,0% Novo Nordisk B 560 000 134,7 424,64 2378 2,3%
Séllankopsvaror 14,5% Nokia Oyj Finland** 600000 79,4 250,70  150,4 1,5%
Electrolux B 4693300 570,8 108,50 509,2 5,0% Ekornes 943 000 129,2 113,16  106,7 1,0%
Hennes & Mauritz 1170000 296,8 393,50 460,4 4,5% Allianz AG 40000 50,0 1397,68 55,9 0,5%
Husqvarna B 2862000 199,8 76,75  219,7 2,1% Pronova Biopharma 700 000 19 26,07 18,2 0,2%
Securitas Direct 5895000 94,5 25,90  152,7 1,5% Hafslund Infratek 332 000 6,9 23,70 7,9 0,1%
Kappahl 789 000 50,8 84,50 66,7 0,7%

Husqvarna A 711 700 49,2 76,75 54,6 0,5% Summa virdepapper 9704,8 94,7%
Duni 280 000 13,9 49,50 13,9 0,1% .

Clas Ohlson 71600 10,7 140,00 10,0 0,1% Ovriga tillgangar och skulder 5,3%
Hilsovard 1,5% Banktillgodohavande 548,4

Nobel Holding 90000 176,4 1723,00  155,1 1,5% Fordringar (sdlda virdepapper) 26,1

Finans o fastighet 13,6% Upplupna kostnader -9,5
Handelsbanken A 2449 600 476,9 207,00 5071 5,0% Skulder (kopta virdepapper) -26,6

OMX* 1208500 118,9 262,37 3171 3,1%

Swedbank A 1610000 386,8 183,00 294,6 2,9% Fondformogenhet 10 243,2 100,0%
SEB 655000 118,1 165,50 108,4 1,1%

Latour B 570000 28,3 105,25 60,0  0,6% *Vid virdering av OMX tas hénsyn till avtal i samband med uppkipserbjudande
Nordea 400000 45,5 108,00 43,2 0,4% ** Nokia aktier noterade i Euro

UTFALLSREDOVISNING

Utveckling sedan starten (94-10-21) 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994
Fondférmogenhet, Mkr 10243 11463 10906 7791 4903 3106 3778 2619 833,1 4166 2625 87,1 18,5 6,5
Antal andelar (milj. st) 9,646 10,473 11,678 10,990 8,249 6,784 5,367 3,909 1,428 1,150 0,895 0,408 0,139 0,063
Andelsvirde, kr 1061,94 1094,45 933,91 708,86 594,38 457,80 703,89 669,85 583,33 362,20 293,25 213,28 133,77 103,21
Utdelning, kr/andel 41,35 18,24 12,61 9,72 12,33 9,35 3,50 455 493 2,43 0,70 0,69 - -
Totalavkastning, fonden % 0,5 19,2 340 209 33,4 —34,0 57 156 63,1 24,3 37,9 602 296 3,2
OMX Stockholm* % -6,0 23,6 32,6 17,6 29,8 -37,4 -16,9 -12,0 66,5 10,9 27,0 39,4 18,3 1,0
SIX Return (inkl utd) % -2,6 28,1 36,3 208 342 =359 -14,9 -10,8 69,8 13,1 27,9 42,6 207 >
Fonden jamfort med:

OMX Stockholm* %-enheter/ar +6,5 4,4 41,4 43,3 43,6 43,4 +22,5 +27,6 —4,1 +13,4 +10,8 +20,8 +11,3 42,2
SIX Return (inkl utd) %-enheter/ar +3,1 -8,9 -2,3  +0,1 -0,8  +1,9 4205 +26,4 -7,4 +11,2 49,9 +17,6 +8,9 e
*) OMX Stockholm hette tidigare Stockholm All-Share. **) Fonden startade den 21 oktober 1994.

Ovrig information 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995
Courtage, Mkr 7,17 7,61 11,15 9,54 4,17 7,29 8,14 6,02 2,26 1,38 1,36 0,35 0,15
Courtage i % av omsittning 0,06 0,08 0,11 0,11 0,10 0,12 0,12 0,16 0,20 0,20 0,25 0,30 0,30
Genomsnittlig fondférmégenhet, Mkr 11284 10980 9308 6530 4019 3560 3078 1360 553,0 348,7 196,4 39,9 10,1
Courtage/genomsnitt]. fondformégenhet, % 0,06 0,07 0,12 0,15 0,10 0,20 0,26 0,44 041 040 069 088 1,48
Omsittningshastighet, ggr* 0,46 0,37 0,54 0,52 0,45 0,70 0,99 0,76 0,93 0,89 1,11 1,22 1,99
Totalkostnadsandel (TKA),% * 1,28 1,29 1,35 1,39 1,36 1,44 1,49 1,70 1,72 1,70 2,03 2,23 2,93

Total expense ratio (TER),% * 1,22 1,22 1,23 1,24 1,26 1,23 1,22 1,26 1,31 1,30 1,34 1,35 1,45

* Omsittningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsaljning av aktier (om det dr mindre 4n summa kop) dividerat med genomsnittlig fondférmogenhet (ménadsvis berdknat).
Senaste 12 manaderna.

> Totalkostnadsandel definieras som samtliga avgifter (se avsnittet Kostnader i fondens forvaltningsberittelse sid 14) och courtage i procent av fondens genomsnittliga fsrméogenhet under
senaste 12 manaderna.

* Total expense ratio definieras som samtliga avgifter i procent av fondens genomsnittliga formogenhet under senaste 12 manaderna (dvs som TKA men forutom courtage).

STORRE KOP OCH FORSALININGAR BEHALLNING AV EN INVESTERAD KRONA

Storre nettokop Mkr Storre nettoforsiliningar ~ Mkr  Behallningen av en investerad krona den 1/1 for respektive &r fram till
Ericsson B 728,9 Tele 2 B 889,1 och med sista borsdagen ;icf)f(z;ans Difforens
SA":::%‘;EYA ;fig g;&es & Mauritz gg;:g Ar  D&G SIXR overavkastning Ar D&G SIXR overavkastning
Electrolux B 287,2 Hexagon 517,6 1995 11,99 5,67 6,32 2002 1,69 1,77 -0,07
Nobel Holding 176,4 Skanska 391,0 1996 9,25 4,70 4,55 2003 2,57 2,75 -0,19
Handelsbanken A 132,1 Allianz AG 267,6 1997 578 3,29 2,48 2004 1,93 2,05 -0,13
SEB 118,1 Intrum Justitia 196,7 1998 4,19 2,57 1,61 2005 1,59 1,70 -0,11
Tradedoubler 91,5 Nokia 115,6 1999 3,37 2,28 1,09 2006 1,19 1,25 -0,06
Securitas Systems 85,8 Nefab B 69,2 2000 2,07 1,34 0,72 2007 1,00 0,97 0,03
Trelleborg 76,2 Securitas B 61,5 2001 1,79 1,50 0,28

DIDNER & GERGE AKTIEFOND | ARSBERATTELSE 2007 -+ 14



FONDBESTAMMELSER FOR DIDNER & GERGE AKTIEFOND

§ 1 Fondens namn och rittsliga stillning

Fondens namn dr Didner & Gerge Aktiefond. Fonden dr en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder. For fondens verksamhet giller forutom
foreskrifterna i nimnda lag dven dessa fondbestimmelser,
fondbolagets bolagsordning samt de Gvriga foreskrifter
som utfirdas med stod av lag eller forfattning.

Fondens férmégenhet dgs av fondandelsigarna gemen-
samt, dvs de som gjort insittningar i fonden. Varje fondan-
del medfor lika ritt till den egendom som ingér i fonden.
Fondbolaget forvaltar fonden och for register over alla
fondandelsagare. Fonden ir inte en juridisk person och
kan darfor inte forvirva rittigheter eller ta pa sig skyldig-
heter, Fonden dr dock ett eget skattesubjekt. Fondbolaget
foretrader andelsagarna i alla fragor som rér fonden.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB (org nr
556491-3134), nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Férvaringsinstitut for fondens tillgingar ar SEB.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att forvara fondens
tillgdngar och att verkstilla fondbolagets beslut som avser
som avser fonden. Forvaringsinstitutet skall kontrollera
att de beslut som fondbolaget fattat avseende fonden inte
strider mot lagen om investeringsfonder eller fondbestim-
melserna for fonden.

§ 4 Fondens karaktir
Fonden 4r en aktiefond som huvudsakligen placerar i
foretag vars aktier och aktierelaterade fondpapper noteras
vid bors eller auktoriserad marknadsplats i Sverige eller
ddr OMX erbjuder handel i aktier och aktierelaterade
fondpapper pa Xterna listan.

Malsittningen for placering av fondens medel ar att
pé lang sikt uppna en viardemissig 6kning av fondens
andelsvirde.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fonden fér placera sina medel i fondpapper, fondandelar
och pé konto. Fonden far placera hogst 10 % av fondens
medel pa konto. Med fondpapper avses aktier och aktie-
relaterade fondpapper. Lagst 9o % av fondens medel skall
investeras i aktier och aktierelaterade fondpapper. Av
dessa investeringar i aktier och aktierelaterade fondpapper
skall minst 9o % ske i aktier och aktierelaterade fondpap-
per noterade vid bors eller auktoriserad marknadsplats i
Sverige eller dir OMX erbjuder handel i aktier och aktiere-
laterade fondpapper pa Xterna listan. Av investeringarna
iaktier och aktierelaterade fondpapper kan maximalt 10

% ske pa utlandska borser och marknadsplatser i enlighet
med §6.

Fonden fér placera hogst 10 % av fondens virde i
fondandelar.

Fonden skall endast i hogst begransad omfattning
handla med options- och terminskontrakt samt upptaga
eller limna vardepapperslin avseende fondpapper i vilka
fonden tillats placera medel. For att effektivisera fondens
forvaltning tillats fonden endast i omfattning som spe-
cificeras nedan utnyttja options-, terminskontrakt samt
upptaga eller limna virdepapperslén.

Fonden fér utfirda kép- och siljoptioner i aktier och
index, dock far fonden inte utfirda fler kopoptioner dn
motsvarande det underliggande virdet i fonden.

Forvirv av kop- och saljoptioner far goras sé att
anskaffningsvardet tar i ansprak maximalt 5% av fondens
formogenhet. Utfirdande av saljoption far ej goras i
storre omfattning dn att det av clearingorganisationerna
faststillda sakerhetskravet for utfirdande av optionen ej
Gverstiger 5% av fondférmégenheten.

Fonden fér képa fondpapper pa termin. Fonden far
silja fondpapper pa termin, dock ej i storre omfattning an
fondens totala innehav av sadant fondpapper.

Fondens tillgangar far kurssikras genom att valuta siljs
pa termin eller att sdljoptioner avseende valuta (den valuta
som tillgingen ar uttryckt i) kops.

Fonden far limna virdepapperslan motsvarande hogst
20% av fondférmégenheten mot betryggande sikerhet pa
for branschen sedvanliga villkor till eller via virdepap-
persinstitut som star under Finansinspektionens tillsyn.

§ 6 Borser och marknadsplatser

Fondens medel kan placeras i fondpapper som ir eller
inom ett ar frin emissionen avses bli noterade vid borser
eller auktoriserade marknadsplatser i linder inom EU
och EFTA samt i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Singapore och USA eller dir OMX erbjuder handel i aktier
och aktierelaterade fondpapper pé Xterna listan.

§ 7 Sirskild placeringsinriktning
Fonden fér placera i onoterade fondpapper

Fonden fir anvinda derivatinstrument i syfte att effek-
tivisera forvaltningen.

Fondens far inte anvinda OTC-derivat.

Fondens far inte placera i onoterade penningmarknads-
instrument.

§ 8 Viirdering

Virdet av en fondandel ar fondens virde delat med antalet
utelopande fondandelar. Fondens virde beriknas genom
att frén tillgdngarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar beriknas enligt foljande:

- Finansiella instrument virderas med ledning av
gillande marknadsvirde (normalt senaste betalkurs). Om
sadant virde saknas eller enligt fondbolagets bedomning
ir missvisande, far fondbolaget pa annan objektiv grund
faststilla virdet.

- For onoterade fondpapper faststills ett marknads-
virde enligt sarskild virdering. Till grund for den
sdrskilda varderingen liggs marknadspriser frin ej
reglerad bors eller market-maker om sadan finns utsedd
for emittenten. Om sadan uppgift inte foreligger eller
av fondbolaget bedéms som ej tillforlitlig faststalls
marknadsvardet grundat pa annat noterat finansiellt
instrument eller index med justering for skillnader i t ex
kreditrisk och likviditet (referensvirdering), diskonterade
kassafléden (nuvirdesberikning) eller kapitalandel av det
egna kapitalet.

- Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form
av tillgdngar pa bankrikning och korta placeringar pa
penningmarknaden samt likvider for sdlda vardepapper,
upptages till det belopp varmed de beriknas inflyta.

For samtliga tillgdngar beaktas tillhrande rittigheter i
form av réntor, utdelningar, emissionsrétter och dylikt.

Fondens skulder utgors av:

- Ersittning till fondbolaget

- Ej erlagda likvider for kopta finansiella instrument

- Eventuella skatteskulder och Gvriga skulder

§ 9 Forsiljning och inldsen av andelar

Fonden ir 6ppen for forsiljning och inlésen av fondande-
lar varje bankdag. Fonden dr ej 6ppen for forsiljning och
inlosen sidana dagar dé virdering av fondens tillgingar
inte kan goras pa ett sitt som sikerstaller fondandelsa-
garnas lika ritt till exempel till f6ljd av att en eller flera

av de borser, auktoriserade marknadsplatser och andra
reglerade marknader som fondens handel sker pa helt eller
delvis dr stingda. Fondandelsvirdet berdknas normalt
varje bankdag. De principer som anvinds vid faststillande
av fondandelsvirdet anges i § 8.

Forsiljning och inlosen av fondandelar sker till en for
andelsagaren vid tillfillet for begaran om férsiljning och
inlésen dnnu icke faststilld kurs.

Begdran om inl6sen kan ske hos fondbolaget.
Inlésenanmilan skall till fondbolaget inges skriftligen
och undertecknad per post, via telefax eller via e-post
innehéllande sidan skriftlig underteckning. Inlgsen kan
¢j ske forrdn skriftlig undertecknad inlosenanmalan ar
fondbolaget tillhanda.

Omedelbar inldsen skall endast ske i den man det
ir mojligt utan avyttring av virdepapper i fonden. Om
omedelbar inlosen inte kan ske skall inlosen ske sa snart
likvida medel anskaffats. Likvida medel anskaffas i sadant
fall genom avyttring av virdepapper i fonden snarast méj-
ligt och inldsen sker sd snart forsiljningslikvid influtit.

Inlosenanmilan som kommit fondbolaget tillhanda
senast kl 17.00 medfor inlosen samma dag. I de fall
Stockholmsbarsen stanger fore klockan 17.00 skall inlosen-
anmilan ha inkommit till fondbolaget fore Stockholms-
borsens stingning for att inlésen skall ske den borsdagen.

Inlosenanmilan som inkommit senare én klockan 17.00
hel borsdag eller senare dn Stockholmsbérsens stangning
dagar da borsen stinger fore klockan 17.00 medfér inlosen
nistkommande borsdag.

Begiran om inlosen far aterkallas endast om fondbola-
get medger detta.

Ansokan om forsiljning av fondandelar skall ske
skriftligen till fondbolaget. Forsiljning av fondandelar
genomfors till den kurs som faststilles den dag likvid ar
tillganglig for fondbolaget.

Ligsta forsta engdngsbetalning dr 5 0oo SEK. Darefter
ar minsta belopp 500 SEK per inbetalning. Lagsta ménads-
sparande ar 200 SEK.

De uppgifter fondbolaget limnar till massmedia om
fondandelarnas pris ar alltid preliminira och kan vid
behov justeras av fondbolaget. Den kursinformation som
massmedia limnar 4r dirfor inte bindande for fondbola-
get. Uppgift om senast beraknade fondandelsvirde kan
erhéllas hos fondbolaget.

§ 10 Stingning av fonden vid extraordinira forhillanden
Fonden kan komma att stangas for forsiljning och inlosen
av andelar for det fall sddana extraordinira forhallanden
har intraffat som gor att en virdering av fondens tillgdngar
inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsagar-
nas lika rtt.

§ 11 Avgifter och ersittning
Vid forsiljning kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst
1,5 % av fondandelsvardet.

Vid inlésen kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst
1,5 % av fondandelsvirdet.

Ur fondens medel skall ersittning betalas till fondbola-
get for dess forvaltning av fonden. Ersittningen inkluderar
kostnader for forvaringen av fondens egendom samt for
tillsyn och revisorer med ett belopp motsvarande hogst
1,5 % per ar av fondens varde och berdknas dagligen med
1/365-del samt avskiljs fonden manadsvis.

Courtage och andra kostnader hinforliga till kép och
forsaljning av fondpapper och andra finansiella instru-
ment bestrids ur fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden limnar utdelning i syfte att undvika beskattning
av fondens avkastning i tvé led.

Utdelning utgar med ett belopp som motsvarar fondens
resultat enligt resultatrikning for rikenskapsaret, till
den del detta utgor for fonden beskattningsbart resultat,
med tilligg for den skattemassiga schablonintikten samt
eventuellt kvarstaende restbelopp sedan foregdende
utdelningstillfille. Beloppet minskas med ett erforderligt
belopp for att medge avrikning for utlindsk skatt.

Beloppet far 6kas med upplupen utdelning som har
inbetalats vid andelsutgivning och minskas med upplupen
utdelning som har utbetalats vid andelsinlésen.

Utdelning fran fonden skall ske i april aret efter
rakenskapsaret till andelsdgare som dr pa av fondbolaget
bestamd utdelningsdag registrerad fondandelsagare.
Efter avdrag for eventuell preliminir skatt pa fondandel
belopande utdelning skall fondbolaget forvirva nya
fondandelar for den fondandelsigares rakning, som pa av
bolaget faststalld dag ir registrerad for fondandelen. Pa
iforvag gjord begiran kan utdelningen efter avdrag for
eventuell preliminir skatt dven utbetalas till fondandelsa-
gares bankkonto.

Om tillgingligt belopp for utdelning enligt ovan berak-
nas understiga 3% av virdet pd utestdende andelar kan
fondbolaget besluta om att utdelning ej skall ske.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Fondens rikenskapsér ir kalenderér.

§ 14 Arsberittelse, halvirsredogorelse och indring av
fondbestimmelserna

For varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra mana-
der efter rakenskapsarets utgang avge arsberdttelse for
fonden. Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast
tvd mdnader efter halvarets utgang avge halvarsredogo-
relse for fonden. Arsberittelsen och halvirsredogorelsen
skall finnas tillgangliga hos fondbolaget. Halvarsredo-
gorelse och arsberittelse for fonden skall tillstéllas hos
fondbolaget registrerad andelsigare.

Beslutar fondbolagets styrelse om dndring av dessa
fondbestammelser skall beslutet understallas Finansin-
spektionen for godkdnnande. Sedan beslutet godkints
skall det hallas tillgangligt hos fondbolaget samt i
forekommande fall tillkdnnages pa sitt som Finansinspek-
tionen anvisar.

§ 15 Pantsittning och overlatelse
Pantsittning sker genom att panthavaren eller pantsit-
taren skriftligen underrittar fondbolaget om pantsitt-
ningen. Underrittelsen skall innehélla namn och adress
pa panthavaren, vem som dr dgare till fondandelarna, hur
manga andelar som omfattas av pantsattningen samt upp-
gift om eventuella begransningar i pantrittens omfattning.

Registrering av pantsattning sker i andelsigarregistret.
Fondbolaget skall skriftligen underratta andelsigaren om
en sadan registrering.

Notering om pantsittning galler fram till dess att
fondbolaget erhéllit meddelande fran panthavaren om
att pantsittningen upphort samt gjort avregistrering i
andelsigarregistret.

Vid handldggning av pantsattning kan fondbolaget ta ut
en avgift om hogst 500 kronor.

Andelsagare kan 6verlata sina fondandelar. Vid sidan
overlatelse kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 500 kr.

§ 16 Fondbolagets ansvarsbegrinsning

Fondbolaget ir inte ansvarigt for skada som beror pd
lagbud, myndighets atgard, krigshindelse, strejk blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller dven om fondbolaget ir foremal eller sjilv vidtar
sddan konfliktitgard. Fondbolaget dr heller inte skyldigt
attiandra fall ersitta skada om bolaget varit normalt
aktsam. I 6vrigt hanvisas till 2 kapitlet 21 § i lagen
(2004:46) om investeringsfonder.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvarsbegrinsning
Forvaringsinstitutet SEB (Banken), 4r inte ansvarig for
skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk
eller utlindsk myndighetsatgird, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandig-
het. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott eller
lockout galler dven om Banken ér foremaél for eller sjlv
vidtar sadan konfliktatgird.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersittas av
Banken, om den varit normalt aktsam. Banken ar i intet
fall ansvarig for indirekt skada.

Banken svarar inte for skada som férorsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som Banken med
tillborlig omsorg anlitat eller anvisats av Fondbolaget.
Banken svarar ej heller fér skada som uppkommer for
Fondbolaget, andelsdgare i Fonden eller annan i anledning
av forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas
mot Banken betriffande vardepapper.

I 6vrigt hanvisas till 2 kapitlet 21 § i lagen (2004:46) om
investeringsfonder.

Ovanstdende fondbestimmelser godkinda av Finans-
inspektionen och gillande sedan 2008-01-15.




INFORMATION OM SPARANDE | FONDEN

KOP AV ANDELAR

Fran och med januari 2007 maste nya kunder fylla i en
anmdlningsblankett innan forsta inbetalning gors till fonden. Nar
du har registrerats som kund skickar vi en bekriftelse med ditt
kundnummer och du kan da gora en insdttning till fonden.

Inséttning gors pa bankgiro 5923-6356 eller PlusGiro 486 14 82-0.
Betalningsmottagare ar Didner & Gerge Aktiefond och insatta
medel gar direkt in pa fondens konto hos forvaringsinstitutet, SEB.
Kopet sker till den andelskurs som giller den dag pengarna ér
fonden tillhanda, vilket normalt tar cirka 1-2 bankdagar. Observera
att namn och kundnummer eller person-/organisationsnummer
maste anges som meddelande vid insdttningen. Inom en vecka far
du en bekriftelse pa ditt kop och att vi registrerat ditt innehav av
fondandelar.

Det gar bra att manadsspara i fonden via autogiro. Minsta
belopp vid ménadssparande 4r 200 kronor. Fyll i en blankett for
manadssparande och skicka in den till oss s& ordnar vi 6verféringen.
Om denna anmilan 4r oss tillhanda senast den 15:¢ i manaden
kommer forsta uttag att goras samma manad, annars sker forsta
uttag efterfoljande manad. Pengarna dras den 28:e varje manad. Om
pengar saknas pa kontot gors inget ytterligare forsok. Observera att
du inte erhaller kopnota efter varje kop utan beloppen som sparas
redovisas via kontoutdrag respektive sammanstillning som du
erhaller varje kvartal.

Blanketten kan dven anvindas vid dndring av befintligt manads-
sparande, dvs beloppsindring, eller for avslut av manadssparandet.

Vid insittningar via bank-/PlusGiro &r 5 ooo kr minimikravet for
den forsta insdttningen. Vid 6vriga insdttningar dr ldgsta grans 500
kronor.

INLOSEN AV ANDELAR

Inlésenanmilan skall inges skriftligen och undertecknad antingen
via vanlig post eller via fax 018-108610. Anvédnd girna var blankett
for inlosen. Pengarna utbetalas till det bankkonto tillhérande dig,
som du féranmilt. Vid inlsen skall detta kontonummer uppges.

Vid forsdljning av barns innehav madste forsiljningsbegiran
undertecknas av bada vardnadshavarna. Da forsiljningslikviden
skall ga till ett bankkonto som ér tillhorigt andelsdgaren bor dven
barn ha ett bankkonto féranmalt.

Nirdetgallerinlosenavseendejuridisk personkrévs skriftligtbevis
pa att den som begir inlosen har ritt att gora det, t ex uppvisande
av firmateckningsratt. Vid forsiljning av foretags/organisationers
innehav ber vi dirfor att du bifogar ett aktuellt registreringsbevis
fran Bolagsverket.

Di en underskriven begiran om férsiljning dr fondbolaget
tillhanda fére 17.00, sker forsdljningen till den dagens slutkurs. Det
innebir att en begaran om forsiljning till ett framtida datum inte &r
mojlig. Inte heller gir det att villkora forsiljningen till en viss kurs.
Om forsaljningsbegaran kommer in efter 17.00 sker forsdljning till
nésta dags slutkurs. Avrakningsnota skickas normalt till dig dagen
efter forsiljningen och forséljningslikviden finns pa ditt bankkonto
efter cirka tre bankdagar.

Alla blanketter kan bestdillas hos fondbolaget, tel 018-640 540, eller
skrivas ut fran hemsidan www.dgfonder.se

FONDANDELSAGARNA AGER FONDEN

Andelsdgarna dger tillsammans fonden. Genom att sitta in pengar
pa fondens konto férvirvar du andelar i fonden och blir andelségare.
Dina insatta medel gar direkt in till forvar pa fondens konto hos SEB.
Vid inlosen av andelar betalar banken ut pengarna direkt till dig.
Fonden har organisationsnummer 817603-2897.

UTDELNING
I april manad ges utdelning. Eventuell preliminérskatt avdrages.
Nettobeloppet investeras i nya andelar.

BESKATTNING AV FONDANDELAR OCH UTDELNING

Av andelsvirdet dr 8o procent formdgenhetsskattepliktigt. P4 rea-
vinster vid forsiljning av andelar 4r skatten 30 procent. Utdelningen
beskattas med 30 procent. Om du &r skattepliktig utomlands maste
du meddela oss detta. Detta giller dven om din skattehemvist skulle
forandras.

FONDENS BESKATTNING | KORTHET

Skattepliktiga inkomster for fonden &r utdelningar, ranteintikter
och en schablonintidkt pa 1,5 procent av fondens innehav av aktier
vid beskattningsarets ingang; fondens avdragsgilla kostnader
ar forvaltningskostnader, rintekostnader samt utdelning till
andelsigarna; pd ett eventuellt 6verskott dr skattesatsen for fonden
30 procent. Utdelningsbeloppet bestims pa grundval av gillande
skatteregler sa att fonden undgar beskattning.

IN- OCH UTTRADESAVGIFTER

Om forsdljning gors av innehav som varit innestaende kortare tid
an 6 manader uttas en avgift pa 1,0 procent av forséljningslikviden.
Denna avgift gar till fondbolaget.

ANDELENS VARDE

Fondandelsvirdet berdknas fortlopande och offentliggors i de storre
dagstidningarna. P4 SVT-Text under rubriken PPM (fn sidan 240/02)
samt pd hemsidan www.dgfonder.se redovisas kursen normalt under
kvillen samma dag.

INFORMATION OM FORVALTNINGSERSATTNING

For att underlitta jimforelser mellan olika fonder beskrivs i det
foljande fondens ersattning. Under 2007 uppgick fondens avgifter
i procent av fondens genomsnittliga formogenhet till 1,22 procent
(s& kallad Total expense ratio, TER) vilken i enlighet med den
nya lagstiftningen inkluderar avgifter till forvaringsinstitut och
Finansinspektion.

Utover dessa kostnader uppstar 16pande courtage (transaktions-
kostnader) som dr en direkt f6ljd av de kop och forsiljningar av aktier
som genomfors i fonden med syfte att uppné sa god avkastning som
mojligt. Courtaget gar i sin helhet till de maklarfirmor fonden gor
affarer med. Totalkostnad i fonden kan saledes sigas vara summan
av forvaltningskostnader och courtage. Dessa kostnader belastar
fonden lopande, dvs de kan inte en ytterligare ging dras av som
forvaltningskostnader av den enskilde andelségaren i den arliga
sjalvdeklarationen.

For en inséttning i Didner & Gerge Aktiefond pé 10 ooo kronor vid
arets ingang, och som behallits hela aret, motsvarar det en erséttning
till fondbolag och forvaringsinstitut pd 131 kr. Totalkostnaden
inklusive courtage skulle uppgatt till 138 kr. Vardeminskningen pa
insatta 10 ooo kr hade blivit 56 kr inklusive aterinvesterad utdelning
med avdrag for skatt pa utdelningen. Skatt pa utdelningen skulle
uppga till 113 kr. Behéllningen av 10 ooo insatta kronor skulle saledes
uppga till 9 944 kr.

For ett manatligt sparande i Didner & Gerge Aktiefond pé 100 kr
skulle ersittningen till fondbolag, inkluderande forvaringsinstitut,
uppga till 8 kr for hela aret och vérdet vara 1 115 kr. Totalkostnaden
skulle uppga till 8 kr.

FORVARINGSINSTITUT
Fondens tillgangar dr forvarade hos SEB.
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