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Didner & Gerge Fonder AB

Didner & Gerge Fonder ir ett helt fristdende fondbolag som till lika delar helt dgs av Henrik
Didner och Adam Gerge.

Didner & Gerge Aktiefond

Fonden ir en svenskregistrerad virdepappersfond enligt lagen (1990:114) om virdepappers-
fonder och stér under tillsyn av svenska Finansinspektionen. Det innebir bl a att fonden hogst
far placera 1o procent av tillgdngarna i en enskild aktie. Normalt har fonden 25 - 35 innehav.
Detta ir en skillnad mot de s k nationella fonderna som har méjlighet att placera betydligt mer
an 10 procent i en enskild aktie, dvs ta storre risker.

Information till andelsagarna
JANUARI
Arsberittelse samt deklarationsuppgifter
APRIL
Redogorelse for fondens utveckling det forsta kvartalet
Jur/AucGusTi
Halvdrsrapport
OKTOBER
Redogorelse for fondens utveckling det tredje kvartalet

Kop av andelar
Kop av andelar sker via bankgiro (5923-6356) eller postgiro (486 14 82-0). Du blir andelsa-
gare nir pengarna r fonden tillhanda, vilket normalt tar 2 - 4 bankdagar.
For nya kunder galler foljande minimibelopp vid insdttningar:
Ligsta engangsinsittning 5 ooo kr.
Ligsta ménadssparande 1 ooo kr per manad.
(enligt fondbestimmelser som berdknas trada i kraft 1999).
Vid fondandelsagares sparande till barn accepteras ligre belopp.

Val av premiepensionssparande forst ar 2000

Under &r 2000 skall alla 1ontagare i Sverige fodda 1938 eller senare vilja fondsparande i det s&
kallade premiepensionssparandet som kompletterar 6vrigt statligt pensionssparande. (Ursprung-
ligen var det tankt att valet skulle goras 1999, men i slutet av 1998 meddelade Premiepensions-
myndigheten att valet uppskjuts till &r 2000 p g a problem med datasystem). Fondbolaget har
planer pa att skriva avtal med Premiepensionsmyndigheten sé att Didner & Gerge Aktiefond
blir ett alternativ i detta sparande.

For ytterligare information kring fonden, och fullstindiga fondbestdmmelser - se sid 10 och 11
i denna drsberdttelse.

Innehallsforteckning

APCE SOM GALE .ot 3
POTtOUISETALEGI .vvveeeeeevieeeeeeeeeecieeeeetee e evee e svee e avee s 4
Beskrivning av portfoljinnehaven ............ccceueeeeeeneeeeennnnnn. 5
Fondens tillgangar ............ccuueeeeecueeeeeiieeeeciieeeecieeeeeseseeens 7
Utfallsredovisning och utvardering ..........cccceeeeeeveeeeecunennn. 8
ForvaltningsberGttelse ........uuuuuueeueeieeiieeeeeeiieeeeeiieeeeeveen 9
Allmin information om fonden ..........ueeeeeveeeeeecveeeaannen 10

FOndbestammelSEr o.....euuu e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenns II

Omslagsbilden

UPPSALA SLOTT

Det ursprungliga slottet
bérjade byggas av Gustav
Vasa pd 1540-talet. Det
nuvarande slottet dr uppfort
efter den storbrand 1702
som ddelade slottet och
delar av Uppsala.

Foto: Mikael Wallerstedt



Aret som gatt

Vasentligt battre an index fyra ar i foljd

Didner & Gerge Aktiefond Sverige steg 1998 med 24,3 procent,
inklusive limnad utdelning, jamfort med 10,2 procents uppgang
for Stockholmsbérsens generalindex. Fonden har diarmed haft en
utveckling som visentligt slagit index varje ar de senaste fyra dren.
Vid arsskiftet var andelsvirdet 362,20. Sedan fondens start 21 ok-
tober 1994 dr uppgéngen 262 procent, vilket dr 140 procenten-
heter bittre dn den allmidnna borsutvecklingen. Fonden dr darmed
den bista Sverigefonden sedan starten. Tillstromningen av kunder
till fonden har under aret varit god. Antalet andelsigare overstiger
tretusen stycken och fondférmogenheten var vid arsskiftet 417
miljoner kronor (262 miljoner 1 jan 98) .

Forsta halvan av 1998 var fondens utveckling ndgot bittre dn
index. Andra halvan av aret gick fonden klart béttre dn index i en
relativt rorlig bors med bl a en kraftig nedging som sedan foljdes
av uppgang. Fonden gynnades under dret av en god utveckling for
tillvixtforetagen Nokia, Hennes & Mauritz, Netcom och data-
foretaget IFS.

Forandringar i tillvaxtorienterade innehav

Fonden arbetar med ett stort inslag av tillvixtorienterade foretag.
Under senare delen av 1998 har bl a féljande skett: Fonden har
kopt aktier i likemedelsbolaget Astra efter det att planerna pa sam-
mangdende med brittiska Zeneca presenterats. Sammangéendet ger
en breddning av produktportféljen samt mojligheter till
rationaliseringsvinster i organisationen. Detta bor kunna ge en ho-
gre virdering pa sikt.

Fonden har kopt aktier i Allgon dé foretaget fatt en virdering
som motsvarar relativt lagt stillda férvintningar. Under forutsitt-
ning av att foretaget ndgorlunda klarar att halla sina marknads-
positioner, vilket forutsitter en viss produktfornyelse, verkar var-
deringen rimlig.

Innehavet i dataféretaget IFS har 6kats dd vi upplevde att kur-
sen blev attraktivt lig i samband med den svaga borsutvecklingen
under hosten. Under samma period med svag kursutveckling 6kade
fonden dven sitt innehav av aktier i teleoperatorsforetaget Netcom.

Ytterligare aktier har kopts i Nilorn som bérsintroducerades
under véren. Vi tror att kursnedgdngen ir for kraftig dven om fore-
taget inte riktigt klarat av att leva upp till sin prognos. Langsiktigt
har utvecklingen for foretaget tidigare varit god.

Fonden har kopt aktier vid introduktionen, samt direfter, i data-
konsultforetaget Softronic som kinnetecknas av hog 16nsamhet och
snabb tillvixt. Virderingen av dataforetag pd borsen dr for nirva-
rande relativt hog, men vi upplever att Softronics virdering ar for-
siktigare 4n ménga andra dataféretags.

Assa Abloy har de senaste dren
haft en snabb tillvixt och uppvir-
dering. Fonden har valt att gora
successiva kop i bolaget d& det,

till att 6ka vikten av Ericsson i portfoljen framgent da bilden klar-
nar av hur allvarliga koncernens nuvarande problem ir.

Fonden har minskat sitt innehav i resebyrakedjan Ticket da kurs-
utvecklingen varit ganska god samtidigt som det verkar vara lite
mer kostsamt att expandera verksamheten dn vad foretagsledningen
tidigare tankt sig.

Ovriga storre forandringar i portfaljen

Fonden har kopt aktier i Handelsbanken. Motiveringen dr ban-
kens stora stabilitet, forsiktighet vid ldngivning, finansiella styrka
att gora ytterligare forviarv samt dess pdtagliga lonsamhets-
fokusering, i kombination med en virdering som verkar rimlig.
Kopet av Stadshypotek maste i efterhand konstateras vara en mycket
god affir. An s linge visar utvecklingen att ett starkt kontorsnit
for forsdljning av banktjanster och produkter dr en konkurrens-
fordel. Ndgot som Handelsbanken har. En viss risk pd sikt dr vil-
ken roll bankkontoren kommer att f4 nir anvindandet av bank-
tjdnster pa nitet okar.

Via Nordbanken Holding har fonden dven investerat i
MeritaNordbanken. Bankens starka stillning pa den nordiska mark-
naden ger mojligheter till en fortsatt stabil utveckling.

Det pagdende omstruktureringsprogrammet i kombination med
en forsiktig vardering anser vi motiverar ett visst innehav av aktier
i kullagerkoncernen SKE. En risk ar om konjunkturutvecklingen
skulle visa sig bli avsevirt simre.

Fonden gor normalt inga optionsaffirer. Under dret har inga
sddana affirer genomforts.

Goda resultat i det langa loppet efterstravas
Fondens mélsdttning ar att langsiktigt overtraffa indexutvecklingen
pé Stockholmsbérsen. Fonden har ocksd uppnatt mycket goda re-
sultat de senaste fyra dren med en avkastning som kraftigt Gver-
traffat Stockholmsborsens generalindex. Fonden dr som nimnts den
bista Sverigefonden sedan starten. Varje verksamhetsdr har det
funnits perioder d4 fonden gatt simre 4dn index. Forr eller senare
kan det intréaffa att fonden far en utveckling som 6ver en arperiod
ger ett utfall som understiger index. Forsiktighet bor iakttagas vid
extrapolering av fondens goda resultat. Ett resultat som innebar ett
likartat risktagande som index men en avkastning som overstiger
index med ett fital procent ett enskilt &r innebir i grunden ett mycket
gott resultat.

Tack alla ni som berittat om vér fond fér andra under det gangna
aret. For en liten och fortfarande ganska okind fond ir det av stort
virde. Som ett tecken pa vir uppskattning har vi néjet att bifoga en

bok till de som varit andelsdgare under storre delen av dret €

Utveckling av andelsvirdet och Stockholmshorsens generalindex
1994-10-21-1998-12-31 (1994-10-21=100)
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Portfoljstrateg

Fonden placerar enligt véra basta idéer oberoende av foretag och
bransch. Vi kompletterar allmint tillginglig information om mark-
nader och foretag med egna analyser och foretagsbesok. Vi koper
girna aktier i foretag som visat, och forvintas visa, god forsiljning-
stillvixt med goda marginaler. Foretag som visat goda marginaler
(vinst i férhéllande till omsattning) under en lingre tid dr ofta val-
skotta bolag och tillhor toppskiktet inom sin bransch. Centralt ar
att foretaget har en bra utveckling av sin affirsverksamhet, visat
sig vara duktiga inom sitt omrade, har haft en konsekvent strategi
utan plotsliga byten av affirsidé, god marknadsposition inom det
omrade foretaget verkar, en foretagsledning som inger fortroende
och inte stindigt hittar pd nya forklaringar till varfor foretaget gatt
bra eller mindre bra en viss period.

Fondens grundliaggande strategi dr att ha ett stort inslag av
tillvixtorienterade foretag och behalla dessa sé linge de utvecklas i
en positiv riktning. S linge den positiva utvecklingen av affirs-
verksamheten héller dr vi forsiktiga med att silja aktien; det dr litt
att silja en bra aktie for tidigt bara for att den blivit lite dyr. Vid
forsiljning av ett bra tillvixtorienterat bolags aktie bor varderingen
kinnas klart utmanande. Omvint ir vi forsiktiga med att kopa
aktier som sjunkit mycket och blivit ”billiga™ - finns det inga tecken
pa att verksamheten blivit battre dr det for mycket chansning i ko-
pet, och chanstagningar misslyckas normalt. Det dr bittre att vinta
tills tecken finns pa att foretaget har en bra utveckling av sin verk-
samhet dven om kursen stigit mycket sedan sitt ligsta lage. Det
viktiga dr att vi bedomer att foretaget har en trovirdig idé om hur
verksamheten skall fortsitta att langsiktigt utvecklas positivt. In-
slaget av tillvixtorienterade foretag i portfoljen kompletteras med
foretag som vi bedémer vara lagt virderade i forhéllande till i for-
sta hand framtida vinstutsikter och i andra hand realiserbar sub-
stans.

Utveckling av andelsvirdet och Stockholmshérsens lind
1994-12-31-1995-12-31 (1994-12-31=100)
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Utveckling av Jelsvardet och Stockholmshd lind
1996-12-31-1997-12-31 (1996-12-31=100)

Vi dr forsiktiga med kop av aktier i foretag vars virdering helt byg-
ger pé framtida ”genombrott”; hur spiannande det dn kan verka
vara. Foretag vars virdering bygger pa forhoppningar innebir inte
sdllan ett, enligt var syn, for stort risktagande.

I princip spelar inte storleken péd foretaget ndgon roll for oss.
Mindre foretag kan dock ibland ha den fordelen att de dr mindre
genomanalyserade av marknaden.

Fondens framgang bestdr mycket i att ha en urvalsprocess som
fungerar tillrickligt vil. Det giller att sdtta samman en portfolj
med aktier som sammantaget har en hygglig sannolikhet att ut-
vecklas pa ett bra sitt. Det dr viktigt att hitta foretag som utvecklas
bra jimfort med borsen som helhet men ocksi att forsoka undvika
allfér ménga foretag som utvecklas klart simre dn borsens allmanna
utveckling. I en bred aktieportfolj finns i varje lingre period bade
aktier som utvecklas simre dn index samt aktier som utvecklas
battre dn index. Under dret som gick var Nokia, Hennes & Mau-
ritz, Netcom och dataforetaget IFS exempel pa aktier som positivt
bidrog till fondens utveckling.

Fondens utveckling relativt index kan forvintas visa viss oregel-
bundenhet. Fonden kan periodvis bdde ha en stor rorlighet i
placeringarna och ett visst inslag av mindre bolag. Kortsiktiga sving-
ningar i mindre bolag kan ddrmed péaverka andelsvirdet relativt
mycket. Av dessa skil kan fonden komma att svinga lite mer upp
och ned dn den allmidnna borsutvecklingen.

Vi dr mycket forsiktiga med optionsaffirer. En anledning till det
ar att optioner dr nagot helt annat dn aktier, och darfor kraver en
annan placeringsmentalitet dn aktier. Och vi férsoker vara noga
med att ha ett konsekvent arbetssitt. Marknadens allmidnna sving-
ningar bryr vi oss normalt inte om. De dr alldeles for slumpmassiga
och oforutsigbara for att det skall vara meningsfullt att ”silja nar
det stir hogt och képa nér det star ligt” @

Utveckling av andelsvirdet och Stockholmsbédrsens generalindex
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Beskrivning av
portfoljinnehaven

Nedan ges en beskrivning av féretagen i portfolien utifran
en traditionell branschindelning. Forst i beskrivningen har
vi dock valt att placera de foretag i portféljen som vi
beddmer har den stérsta mojligheten att visa en god
tillvaxt de narmaste aren. | slutet redogérs for nya innehav
i portfolien efter arsskiftet.

Innehav i portfdlien vid arsskiftet

Tillvéixtorienterade innehav

Nokia har varit ett relativt stort innehav i fonden de senaste dren.
Nokia som ir ett av de mest renodlade bolagen i sin bransch har
under en lang rad av ar haft en mycket snabb tillvixt. Efterfragan pa
mobiltelefoner och utrustning inom detta omrade har fortsatt att
overtriffa hogt stillda forvintningar samtidigt som Nokia starkt sina
positioner pd marknaden. En konsekvens av detta och en tidigare
lag virdering har medfért en mycket stark kursutveckling for bola-
get. Vi tror att tillvaxtpotentialen fortfarande ir god for koncernen
vilket ger mojligheter till en fortsatt positiv kursutveckling. Risker
for placeringar i mobiltelebranschen ir stark prispress pa produkt-
utbudet samt avtagande tillvaxttakt i efterfragan da en allt storre del
av marknaden penetreras.

Hennes & Mauritz ir ett foretag som i en bransch med lag till-
vixt linge lyckats uppnd mycket hog omsittnings- och resultattillvixt.
Bolaget har idag en hog virdering men ar ocksa ett av Stockholms-
borsens starkaste foretag med en fortsatt sjilvfinansierad tillvixt som
mojliggor en hog virdering. Hennes & Mauritz har under aret natt
nya framgéngar, bide pd marknader dir man tidigare varit etable-
rad t ex Tyskland, men ocksé pa nya marknader som i Frankrike. Vi
forvintar oss en fortsatt snabb takt for 6ppnandet av nya butiker i
Europa.

Netcom Systems ir det storsta teleoperatdrsbolaget i Norden vid
sidan av de stora bolagen med statligt ursprung. En allt mer avreglerad
telemarknad i Norden har 6ppnat mojligheter till snabb tillvixt for
Comviq och Tele2 samt internettrafik. Trots en relativt snabb upp-
virdering av foretaget under 1998 bedomer vi att virderingen i rela-
tion till utsikterna motiverar ett visst innehav.

IFS och Intentia dr tvd mycket snabbt vixande programvaruforetag
som utvecklat och siljer affirsdatasystem. Vi har valt att ligga en
storre vikt i portfoljen i det lite mindre foretaget IFS. Foretag inom
denna bransch har hog tillvixt men ocksd mycket stora risker dd en
stor kundbas och dirmed forsiljning kravs for att, 6ver tiden, bira
stora utvecklingskostnader.

HL Display tillverkar en mingd artiklar som pa olika sitt an-
vinds vid exponering av varor i affirer. Foretaget har den senaste
tiden breddat sin verksamhet ytterligare genom en satsning pa butiks-
system som innefattar det mesta av inredning i butik. Expansions-
takten i foretaget dr fortsatt hog. Den nidrmaste tiden finns en risk att
utbyggnaden av verksamheten kan minska lonsamheten. Historiskt
har foretaget klarat av att hélla en mycket hog expansionstakt med
samtidig hog 16nsamhet vilket talar for aktien i ett langsiktigt per-
spektiv.

Astra har for ndrvarande starka kassafloden. Samtidigt gar dock
vissa patentskydd ut for storsiljaren Losec under kommande ar, vil-
ket utgor ett visst hot mot tillvixt och lonsamhet. Astra har histo-
riskt varit mycket framgangsrikt nir det giller att dven efter patents
utgang uppritthilla en god forsiljning. Om Astras efterfoljare till
Losec visar sig framgangsrik och om samgéendet med brittiska Zeneca
kan ge kostnads- och marknadsforingsférdelar finns en hygglig po-
tential i kursen.

Allgon tillverkar terminalantenner och delar till system inom
mobiltelefoni. Foretaget kommer ocksa att lansera produkter inom

omradet mikroldnk, dvs istillet for att skicka information via kabel,
skickas den via radiovagor i luften. Efter en mycket svag utveckling
forsta halvaret 1998 for bolagets aktie valde fonden att kopa aktier
i bolaget under andra halvaret till relativt 1dga kursnivéer. Tillvixten
inom foretagets produktomraden ir hdg men samtidigt sker en snabb
prispress.

Ticket dr en resebyrdkedja med relativt ambitiosa tillvaxtmal.
Foretaget har klarat av att ha en hygglig tillvixt de senaste dren. Om
foretaget kan uppnd sina mal ar aktien rimligt virderad.

Ericsson ir en stor aktor pd den snabbvixande mobiltelefoni-
marknaden. Koncernen har under 1998 haft en ndgot svagare till-
viaxt och l6nsamhet dn férvintat, delvis beroende pa en nigot
svagare mobiltelefonforsiljning dn tidigare samt ett fortsatt
omstruktureringsbehov inom koncernen dir vissa idldre produkter
och system fasas ut. Historiskt har foretaget varit framgangsrikt med
sin produktfornyelse. Fonden har valt att ha en relativt 1ag vikt i
portfoljen av aktien. Om koncernen nir framgdngar med sin paga-
ende omorganisation finns langsiktigt mojligheter till fortsatta kurs-
uppgangar.

Nilorngruppen ir ett relativt litet foretag som dock ar stort i
sin nisch; tillverkning av etiketter till mode och konfektions-
industrin. Foretaget har en mycket god historik med en ganska
snabb tillvixt med samtidig lonsamhet som stricker sig cirka tio
ar bakat i tiden. Expansionen har huvudsakligen skett genom for-
varv av etikettillverkare i olika europeiska lander. Om foretaget kan
uppritthélla samma expansionstakt med bibehallna hoga margina-
ler sd dr aktien klart attraktivt prissatt.

Forpackningsforetaget Nefab tillverkar latta vikbara tralador som

bl a dr anvindbara vid flygfrakt. De storsta kundgrupperna ir storre
foretag inom teleindustri och bilindustri. Det senaste dret har 16n-
samheten varit lite svagare pa grund av kapacitetsuppbyggnad i form
av flera nya fabriker i olika linder. Langsiktigt bor foretaget kunna
ha en god tillvixt vilket med dagens relativt liga virdering motive-
rar ett innehav i portféljen.

Lasforetaget Assa Abloy har haft en imponerande omsittning-
stillvixt samtidigt som marginalerna har kunnat 6kas. Detta har lett
till en mycket snabb kursuppgdng. Skilen till att dga aktier i bolaget
trots en ganska hog virdering ér att den starka stillning som foreta-
get har pd olika nationella marknader bor kunna leda till ytterligare
okad lonsamhet samtidigt som mycket goda kassafloden mojliggor
ytterligare forvirv.

Softronic ir ett datakonsultféretag som uppvisat en stabil och
snabb tillvixt under manga ar. Bolaget har sedan starten 1984 varit
|l6nsamt varje ar vilket vanligen indikerar ett vilskott foretag. Kun-
derna utgors huvudsakligen av medelstora och stora tjansteforetag.
Foretaget har ocksa tagit fram viss egenutvecklad programvara for
forsakringssektorn. Om foretaget kan uppratthalla sin historiska till-
vixttakt med fortsatt [onsamhet har aktien mojlighet att utvecklas
langsiktigt bra.

Verkstadsindustri

Gringes tillverkar bl a aluminiumprofiler samt till fordonsmarknaden
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aven plastprodukter. Foretaget har helt limnat tillverkningen av ra-
varan aluminium. Det finns en viss vixande efterfrigan pa de flesta
av bolagets produkter. Virderingen av bolaget bedomer vi vara lag.

Sandvik har en stark stillning inom hdrdmetallomradet. Koncer-
nen har 6kat tillvixtambitionerna de senaste aren. Forvirvet av finska
Tamrock upplever vi dock som en inte obetydlig risk, varfor utveck-
lingen av det bolaget noga maste foljas.

Kullagerkoncernen SKF har linge haft en ganska svag utveckling
trots att foretaget dr det storsta inom sin bransch. Kan lonsamheten
i SKF ndgorlunda aterstillas bedomer vi att det finns en god kurs-
potential i aktien, om inte konjukturen de niarmaste dren blir mycket
svag.

Zeteco tillverkar bakgavellyftar for fordon, lyftok for hantering
av containers, riktsystem for fordon samt lastbilspadbyggnader. Zeteco
ar virldsledande inom sina nischer. Vi bedomer att bolaget har po-
tential att fortsitta utvecklas pa ett gynnsamt sitt vilket langsiktigt
bor kunna ge en fortsatt god kursutveckling.

Hoganis ir virldsledande pé tillverkning och férsiljning av jarn-
och metallpulver, huvudsakligen till olika industriella kunder. Fore-
taget har linge haft hog lonsamhet som 6verstiger dvriga foretag i
branschen. Stabiliteten i intjaningsformagan och en viss underlig-
gande tillvixt anser vi motiverar ett innehav i portfoljen.

Lindab ir ett verkstadsbolag som inom sina verksamhetsomra-
den lange vixt snabbare dn sina konkurrenter. Det storsta verksamhet-
somradet ir ventilation som huvudsakligen omfattar cirkulira
ventilationskanaler ddr huvuddelen av férsiljningen sker utanfor
Sverige. Koncernen siljer ocksd bland annat takavvattningssystem
och ldttbyggnadssystem i stal. Vi bedomer att bolaget har en relativt
forsiktig vardering.

Nibe tillverkar och siljer bl a elektriska rorelement samt produk-
ter for villavirme och brasvirme. Omraden som kinnetecknas av en
hygglig underliggande tillvixt. En tydlig [onsamhetsfokusering hos
foretaget samtidigt som det finns majligheter till viss expansion inom
foretagets verksamhetsomraden via forvirv gor att aktien ter sig in-
tressant.

Seco Tools ar ett renodlat hdrdmetallféretag som linge har haft
mycket hoga marginaler och hog lonsamhet. Bolagets styrka, stabili-
tet och virdering gor att vi tycker att ett innehav i portféljen ar befo-
gat.

Munters ir ett verkstadforetag med en stark stillning inom bl a
avfuktning och vattenskadesanering. Om bolaget kan uppritthdlla
sin tillvaxttakt finns mojligheter till en hogre virdering.

Skogsindustri

Vi anser att man bor vara forsiktig med investeringar i de flesta skogs-
bolag pa grund av en langsiktigt relativt svag vinsttillvixt med kraf-
tiga variationer enskilda ar. Vi har valt att ha ett visst innehav av
aktier i Stora Enso i portfoljen som vi bedomer har en rimlig varde-
ring om lonsamheten kan 6ka som en konsekvens av foretags-
sammanslagningen.

Handelsforetag

Dabhl International ir grossist i VVS-branschen. Foretaget har tidi-
gare ingdtt i portfoljen, men sdldes efter resultatbesvikelser. Nu ar
virderingen betydligt ligre samtidigt som det kanske finns vissa tecken
pa att de mest akuta l6nsamhetsproblemen bérjar komma under
kontroll. Fonden har forsiktigtsvis kopt en mindre post.

Fastighets- och byggholag

Skanska ir ett av virldens lonsammaste byggforetag med en hygglig
tillvaxt i en mycket besvirlig bransch att tjana pengar i. Foretaget
har klarat av konststycket att expandera sin verksamhet utomlands,
inte minst i USA, med samtidig lonsamhet. Skanska har ocksa éver
tiden hanterat manga internationella byggprojekt. Koncernen har
dven efter utdelningen av fastighetsbolaget Drott, betydande fastig-
hetsinnehav. Virderingen och bolagets stabilitet anser vi motiverar
ett innehav.

Piren ir ett fastighetsbolag fokuserat pd kopcentrumfastigheter.
Hyrorna dr ofta omsittningsbaserade och genom att skota en
kopcentrumfastighet pé ett bra sitt kan attraktionskraften for bade
hyresgister och besokare vid kopcentret 6kas och ddrmed intikterna.
Fokuseringen bor ge Piren en ndgot hogre virdering jamfort med

andra fastighetsbolag pa borsen, vilket for nirvarande ocks ar fal-
let.

Kemi

Gaskoncernen Aga haller pd att lamna en flerdrig period av mycket
hoga investeringar bakom sig. Forvintningarna pa bolagets vinstut-
veckling ar efter en relativt svag kursutveckling ligre dn tidigare.
Den relativt goda stabiliteten i Agas verksamhet gor sammantaget
att vi anser att Aga motiverar sin plats i en portfolj.

Konsumentvaruforetag

Swedish Match har en hog l6nsamhet som medfér att koncernen far
over medel efter nodvindiga investeringar som kommer att tillfalla
aktiedgarna genom relativt hoga utdelningar och dterkop av aktier i
framtiden, alternativt mojliggor den goda lonsamheten expansion
genom foretagsforvirv. Tillverkningen och forsiljningen av cigaretter
utgor en langsiktig risk kommersiellt, politiskt och juridiskt. En av-
yttring av denna verksamhet skulle sannolikt vara mycket positiv for
aktiekursen. Samtidigt tycks snusforsiljningen ha en betydande po-
tential. Aktien har en lag virdering.

Sardus siljer smorgaspaliagg och charkuteriprodukter samt har
dven viss verksamhet inriktad mot storkok. Foretaget har en relativt
god lonsamhet och avser att anvinda sitt goda kassaflode till vil
overvigda foretagsforvirv i branschen. Om detta lyckas bra dr en
uppvirdering av aktien mojlig.

Transporter

SAS Sverige ir den svensknoterade aktien som ger ett dgande i
det skandinaviska flygbolaget. Virderingen av SAS ir inte allt-
for hog. Samtidigt finns det ett antal risker forknippade med
flygbolagsverksamhet. Aterkommande stora investeringar i flyg-
plansflottor, konjunkturkinslighet samt kinslighet for avregleringar
och hdrdare konkurrens. Ett visst innehav pa grund av ldg virde-
ring bedémer vi for ndrvarande befogat.

Tryckerier
Graphium ir en tryckerikoncern som brottats med 16nsamhets-
problem men nu via en omstrukturering dr pd vig att ater f3 en
bittre lonsamhet. Om
atgardsprogrammet kan fort-
sdtta i ett ndgorlunda hogt
tempo finns en viss kurs-
potential.

Investmentholag F
Latour ir ett investmentbolag
vars portfolj bl a innehaller ak-
tier i Securitas och Assa Abloy.
Att 4ga investmentbolag inne-
bir vanligen en viss rabatt mot
att direktdga aktier. Latour har
historiskt haft en mycket god
virdeutveckling och en tydlig
fokusering pd att maximera
agarvirden.

Bank och finans

Handelsbanken har ett starkt kontorsnit for forsiljning av bank-
tjanster och produkter. Utvecklingen for banken har historiskt varit
mycket positiv. Vi tycker att varderingen i relation till mojligheterna
for en fortsatt stabil utveckling ser positiv ut. En viss risk pa sikt vid
investering i Handelsbanken kan vara om bankkontorens betydelse
minskar i takt med ett storre anvindande av banktjdnster pd nitet.

Via Nordbanken Holding har fonden dven investerat i
MeritaNordbanken. Bankens starka stillning pa den nordiska mark-
naden ger mojligheter till en fortsatt stabil utveckling och virderingen
verkar rimlig.

Ett mindre innehav koptes i fondkommissionarsfirman Matteus i
samband med den svaga borsen under hosten. Historiskt har bolaget
haft en snabb tillvixt. Risknivdn i verksamheten dr dock inte obe-
tydlig med ett stort beroende av det allmanna borsklimatet. Fore
arsskiftet sdldes delar av innehavet till hogre kurser €
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Fondens tillgangar 1998-12-31

Innehav Antal Ansk. Kurs Virde Innehav Antal Ansk. Kurs Virde

virde Mkr virde Mkr
Verkstadsindustri 39,0% Kemi 2,4%
Nokia A sv 39 000 16,0 980,00 38,2 9,2% Aga B 95 400 10,6 106,50 10,2 2,4%
Allgon 220000 15,9 75,50 16,6  4,0% Konsumentvaror
HL Display 77 000 8,4 206,00 15,9  3,8% och Varumarken 6,8%
Gringes 121 200 14,2 117,00 14,2 3,4% Swedish Match 670 000 16,7 26,50 19,8 4,7%
Sandvik A 89 ooo 18,9 141,00 12,5 3,0% Nilorn 107 000 12,7 79,00 8,5 2,0%
Ericsson B 50 000 8,0 193,00 9,6 2,3% Sardus 4 400 0,3 58,50 0,3 0,1%
SKF B 94 600 10,6 94,50 8,9 2,2% Likemedel 4,8%
Lindab 95 000 10,4 87,00 8,3 2,0% Astra A 120000 19,6 165,50 19,9 4,8%
Zeteco 61975 9,3 125,50 7,8 1,9%  Tjansteforetag 4,3%
Hoganis 55 000 9,7 132,50 753 1,8% Netcom B 54 000 10,4 330,00 17,8 4,3%
Nibe 42 900 5,5 124,00 5,3 1,3% Transporter 0,6%
Seco 27 000 6,5 190,00 $,2 1,2% SAS Sverige 33 200 3,9 76,00 2,5 0,6%
Nefab 59 800 6,2 85,00 5,1 1,2% Tryckerier och
Assa Abloy 13 000 454 311,00 4,0  1,0% kontorsvaror 1,2%
Munters 52 000 3,7 70,00 3,6 0,9% Graphium 70 §50 6,7 72,50 (1% 1,2%
Skogsindustri 1,9% Investmentbolag 1,1%
Stora Enso R 57 513 4,3 71,00 4,1 1,0% Latour B 40 000 4,6 118,50 4,7 1,1%
Stora Enso A 53 132 4,0 70,00 3,7  0,9% Banker och
Handel 8,6% finansiella tjanster 9,5%
Hennes&Mauritz 38 coo 11,4 662,00 25,2 6,0% SHB A 75 400 23,4 342,00 25,8 6,2%
Ticket 80 000 4,9 124,50 10,0 2,4% Nordbanken Hold 250 000 11,3 52,00 13,0 3,1%
Dahl 9 000 0,7 80,00 0,7 0,2% Matteus 14 900 0,7 60,00 0,9 0,2%
Fastighets- och byggbolag 7,6% Summa vardepapper 388,2  93,2%
Skanska 100 400 34,1 225,00 22,6 5,4% Opvriga tillgangar 6,8%
Piren 173 600 11,3 51,50 8,9 2,2% Banktillgodohavande 23,1
Datakonsulter 1,1%  Fordringar (sdlda virdepapper) 11,0
Softronic 48 800 4,1 92,50 4,5 1,1% Skulder (kopta vardepapper och inldsen) S,4
Dataprogram 4,2% Upplupna kostnader 0,3
IFS B 181375 IL,3 93,50 17,0 4,1%
Intentia 2 140 0,4 275,00 0,6 0,1% Fondformogenhet 416,6 100,0%

Storre kop och forsaljningar
Hir nedan redovisas de storsta nettokdp och nettoforiljningar av aktier som skett under ret.
Omsittningshastigheten har under 1998 varit 0,89.

STORRE NETTOKOP
Aktie

SHB A

Skanska

Astra A

Allgon B

Nilérn
Nordbanken Hold
Piren

Hoganis

SKF B

Sandvik

Nettokdpt,

Mkr
23,4
22,0
19,6
13,5
12,7
11,3
11,3
10,7
10,6

9,6

am

STORRE NETTOFORSALJNINGAR

Aktie
Nokia
Ericsson B
Intentia
Skandia
Netcom B
Autoliv
Ticket
Dahl
ABB a
Drott

Nettosdlt, Mkr

-21,6
-19,3
-12,2
-10,3
9,5
-8,8

Adam Gerge, Helena Hillstrom, Henrik Didner och Monica Gerner.
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Utfallsredovisning och utvérdering

Fondens utveckling sedan starten (1994-10-21)

31 december 1998 1997 1996 1995 1994
Fondférmogenhet, Mkr 416,6 262,5 87,1 18,5 6,5
Antal utelépande andelar 1150098 895 207 408 445 138 665 63 416
Andelsvirde, kr 362,20 293,25 213,28 133,77 103,21
Utdelning, kr/andel under éret 2,43 0,70 0,69 - -
Totalavkastning fonden, % 24,3 37,8 60,2 29,6 3,2
Stockholmsbérsens generalindex, % 10,2 23,8 38,2 18,3 1,0
Generalindex Total (inklusive utdelningar), % 13,0 27,8 43,3 20,7 *
Fonden jamfort med

Generalindex Total % +11,3 +10,0 +16,9 +8,9 *
Stockholmsborsens generalindex % +14,1 +14,0 +22,0 +11,3 +2,2

Sedan fondens start 21 okt 1994 dr uppgdngen 262 %, vilket dr 140 %-enheter battre dn Stockholmsbérsens generalindex.

*) Fonden startade den 21 okt 1994.

Ovrig information 1998 1997 1996 1995
Courtage cirka, Mkr 1,38 1,36 0,35 0,15
Genomsnittlig fondformogenhet, Mkr 348,7 196,4 39,9 10,1
Courtage/genomsnittlig fondférmogenhet, % 0,40 0,69 0,88 1,48
Omsittningshastighet, ggr ! 0,89 1,11 1,22 1,99
Totalkostnadsandel (TKA), % ? 1,70 2,03 2,24 2,93

! Omsittningshastighet definieras som fondens sammanlagda forsiljning av aktier (om det dr mindre dn summa kop) dividerat med genomsnitt-

lig fondférmogenhet (manadsvis beriknat).

2 Totalkostnadsandel definieras som samtliga avgifter och courtage i procent av fondens genomsnittliga formogenhet under dret.

Utvirdering

Jamférelse mellan utvecklingen av Didner & Gerge
Aktiefond (D&G) visavi Stockholmsbdrsens generalindex
(GI) for perioden november 1994 till och med december
1998. Avkastningen ar beraknad pa procentuella
forandringen pa manadsdata uppraknad till arstakt.
Samtliga parametrar utom Beta och Riskpris ar uttryckta
i procent (pa arsbasis).

Didner & Gerge Aktiefond Generalindex
Medelvirde (R,) 32,0 20,7
Standardavvikelse (risk, o) 55,5 61,9
Beta () 0,81 1,00
Riskpris 0,47 0,24
Trenor Mattet 32,3 14,9
Jensens alfa 14,17 -

Anm. Vid berdkning av de fyra sista parametrarna i tabellen har tremdnads
stadsskuldrintan anvints som riskfri rinta, Ry. *) Statistiskt signifikant; t-kvot
3,98 och p-virde 0,0002.

For 24-mdnaders-perioden 9701-9812 dr motsvarande viirden:
MEDELVARDE 19,1 f6r D&G jimfort med 14,0 for GI.
STANDARDAVVIKELSE 61,1 f6r D&G mot 78,8 for GI.

MEDELVARDE

D&G har haft en genomsnittlig arsavkastning pd 32 procent for
tidsperioden, vilket dversteg avkastningen for GI med knappt 12
procentenheter.

STANDARDAVVIKELSE
Risken i D&G understeg risken i GI med ca 6 procentenheter. D& G
har siledes haft hogre avkastning och mindre risk dn GI for den
undersokta perioden.

BETA
Beta-virdet for D&G uppgar till 0,81, vilket indikerar att fonden
inte kan betraktas som aggressiv.

RI1sKPRIS

D&G riskpris har i stort sett varit dubblet s& hogt som riskpriset fo
GI. Detta betyder att en sparare som héllit D&G har fétt en dub-
belt sd hog ersittning for den risk han utsatt sig for jamfort med
om han placerat i GL.

TRENOR MATTET

Detta matt jamfor riskpremien (fondavkastning minus riskfri rinta)
mellan D&G och GI sedan hinsyn tagits till den s k systematiska
risken i D&G . Berdkningen indikerar att den justerade riskpremien
for D&G har varit den dubbla jamfort med GI.

JENSENS ALFA

En ekonometrisk berdkning visar att D&G har haft en statistiskt
sett signifikant veravkastning visavi GI pad hela 14 procent. Den
sparare som placerat i D&G har silunda erhallit 14 procent mer i
avkastning pa drsbasis, sedan hinsyn ar tagen till systematisk risk,
jamfort med om hon/han placerat i en fond som motsvarar GI.

Berikningarna har utforts av professor Lennart Berg pa National-
ekonomiska institutionen, Uppsala universitet.

For en utforlig beskrivning av risk- och utvarderingsmatt, se tex
Modern Portfolio Theory and Investment Analysis, E.J. Elton och
M.]. Gruber, John Wiley & Sons, sth ed. 1995 &



Forvaltningsherattelse 1998

Styrelsen och verkstillande direktoren for Didner & Gerge Fonder
AB avger foljande rapport for Didner & Gerge Aktiefond for &r
1998.

Didner & Gerge Aktiefond placerar i olika branscher och mark-
nader, dock skall minst 9o % av placeringarna ske i aktier noterade
pé Stockholmsborsen. De forsta placeringarna gjordes den 21 ok-
tober 1994.

Under 1998 steg andelsvirdet med 24,3 %, inklusive limnad
utdelning, att jimforas med Stockholmsborsens generalindex som
under samma tidsperiod steg med 10,2 % (exklusive utdelningar).

Antalet utelopande andelar uppgick till 1 150 098,4273 vid
arsskiftet. Andelskursen var 362,2021, vilket innebdr att fond-
formogenheten uppgick till 416 568 031 kronor.

Under april 1999 berdknas sammanlagt 6 750 ooo kr utdelas
till andelsdgarna. Utdelningsbeloppet bestims pa grundval av gil-

RESULTATRAKNING 1998 1997
Intikter och virdeforandringar

Virdeforandringar aktier 68 092 681 54 370 434
Bankrinta 693 894 375 245§
Aktieutdelningar 6390 257 3 497 041
Summa intakter 75 176 832 58 242 721
Kostnader

Forvaltningsarvode -4 258 620 -2 462 743
Ersittning forvaringsinstitut -271 994 -148 995
Avgift Finansinspektionen o -10 000
Réntekostnader o o
Skatt -1 097 -270
Summa kostnader -4 531 711 -2 622 008
Resultat 70 645 121 55 620 713
FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

Fondférmogenhet 1B 262 517 857 87 114 843
Andelsutgivning 145 669 276 153 441 929
Andelsinlosen -59 866859  -33 124 833
Periodens resultat 70 645 121 55 620 713
Limnad utdelning -2397 364 -534 795
Fondformogenhet 416 568 031 262 517 857

Uppsala den 12 jan 1999

Henrik Didner, ordf.

Ulf Goranson Stig Nordvall

Revisionsberittelse

Adam Gerge, VD

lande skatteregler si att fonden undgar beskattning. Efter avdrag
for eventuell preliminir skatt dterinvesteras utdelningen om inte
annat begirs av andelsigaren (se fondbestimmelser § 3). Fonden
beskattas i korthet pd féljande sitt. Skattepliktiga inkomster for
fonden ir utdelningar, ranteintikter och en schablonintikt pa 1,5
procent av fondens innehav av aktier vid beskattningsarets ingdng.
Fondens avdragsgilla kostnader dr forvaltningskostnader, rantekost-
nader samt utdelning till andelsdgarna. P4 ett eventuellt 6verskott
ar skattesatsen for fonden 28 procent.

Resultat- och balansrikningar har upprittats efter de redovis-
ningsprinciper och rekommendationer som limnats av Fondbolag-
ens Forening, vilket bl a innebir att realisationsvinster respektive
realisationsforluster beriknas enligt genomsnittsmetoden. Alla vir-
den anges i kronor &)

BALANSRAKNING 1998 1997
Tillgangar

Virdepapper, marknadsvirden 388 161 563 247 756 800
Bank 23 I0I 702 16 181 161
Fordringar (sdlda vdardepapper) IT 035 240 3 436 456
Ovriga fordringar o 2 520
Summa tillgangar 422298 505 267 376 937
Skulder

Upplupna kostnader 341 541 262 090
Skulder (kopta virdepapper och inlésen) 5 388 933 4 596 990
Summa skulder 5 730 474 4 859 080
Fondformogenhet 416 568 031 262 517 857
VARDEFORANDRING AKTIER

Reavinster 80 442 415 42 412 057
Reaforluster -16 733 207 -2 116 377
Fordndring 6ver/undervirden aktier 4383 473 14 074 754
Summa virdeforiandring aktier 68 092 681 54 370 434

Anders Frigell

Undertecknade revisorer i Didner & Gerge Fonder AB har granskat Didner & Gerge Aktiefonds drsredovisning for 1998. Vid

granskningen har inte framkommit anledning till anmarkning.

Uppsala den 14 januari 1999

Erik Wahlund

Aukt. revisor

Per Wardhammar
Aukt. revisor forordnad av
Finansinspektionen

Didner&Gerge Aktiefond — drsberidttelse 1998 - 9
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Aliméan information om fonden

Kop av andelar

Insittning gors pa bankgiro nr 5923-6356. Betalningsmottagare ar
Didner & Gerge Aktiefond och insatta medel gar direkt in pa fondens
konto hos forvaringsinstitutet, SEB. Kopet sker till den andelskurs som
giller den dag pengarna ir fonden tillhanda. Normalt tar det cirka 2-
4 bankdagar for insittningar via bankgirot.

Observera att namn, adress och ditt person-/organisationsnummer
madste anges pa bankgiroblanketten. Inom en vecka far du en bekraf-
telse pa Ditt kop och att vi registrerat ditt innehav av fondandelar.

Kop sker endast i direkt kontakt med fondbolaget. Fondbolaget
anlitar inga aterforsiljare av fonden.

Ligsta engdngsinsittning for nya kunder idr 5 ooo kr. Det gar bra
att mdnadsspara i fonden. Ligsta manadssparbelopp ir 1 ooo kr. (En-
ligt fondbestammelser som beriknas triada i kraft i borjan av 1999).
Vid andelsigares méanadssparande till barn accepteras ligre belopp.

Indsen av andelar

Inlésenanmalan skall inges skriftligen per post eller telefax till fond-
bolaget. Pengarna utbetalas till ett bankkonto tillhérande Dig. Vid
inlosen skall kontonummer uppges. Inlgsen kan ej ske forrdn en un-
dertecknad inlésenanmilan skriftligen dr fondbolaget tillhanda. Nar
det giller inlosen avseende juridisk person krivs skriftligt bevis pa att
den som begir inlosen har ritt att gora det t ex uppvisande av
firmateckningsritt.

Fondandelsigama ager fonden

Andelsigarna dger tillsammans fonden. Genom att sitta in pengar pa
fondens konto forvirvar Du andelar i fonden och blir andelsigare.
Dina insatta medel gar direkt in till forvar pd fondens konto hos S-E-
Banken. Vid inlésen av andelar betalar banken ut pengarna direkt till
Dig. Fonden har organisationsnummer 817603-2897.

Utdelning
T april mdnad ges utdelning. Eventuell preliminérskatt avdrages. Netto-
beloppet investeras i nya andelar.

Beskattning

Av andelsvirdet dr 80% formogenhetsskattepliktigt. P4 reavinster vid
forsiljning av andelar dr skatten 30%. Utdelningen beskattas med
30%.

In- och uttradesavgifter

Inga sidana avgifter forekommer férutom vid innehavstid kortare dn
6 mdnader da en uttradesavgift pa 1,0 % tas ut.

Andelens vérde
Fondandelsvirdet beraknas fortlopande och offentliggors i de storre
dagstidningarna.

Information om forvaltningsersattning
Ambitionen ir att ha laga avgifter. For ndrvarande dr var avgift 1,2 %
av fondférmogenheten per ar.

For att underldtta jamforelser mellan olika fonder beskrivs i det
foljande fondens ersittning. Didner & Gerge Aktiefonds forvaltning-
sersittning bestdr av ersittning till fondbolaget, forvaringsinstitutet
och Finansinspektionen (se fondbestimmelser § 7). Nedan redovisas
ersattningen till fondbolaget. Utover denna ersittning tillkommer er-
sittning till férvaringsinstitut och Finansinspektion som utgatt med
under 0,1 % respektive 10 000 kr under 1998.

For en insattning i Didner & Gerge Aktiefond pa 10 ooo kronor
vid drets ingdng, och som behallits hela dret, motsvarar det en ersitt-
ning till fondbolag och forvaringsinstitut pd 155 kr. Virdestegringen
pa insatta 1o ooo kronor hade blivit 2428 kr inklusive &terinvesterad
utdelning med avdrag for skatt pa utdelningen. Skatt pd utdelningen
skulle uppga till 25 kr. Behallningen av 1o ooo insatta kronor skulle
uppga till 12 428 kr.

For ett ménatligt sparande i Didner & Gerge Aktiefond pa 1oo kr
skulle ersittningen till fondbolag och forvaringsinstitut uppga till 9
kr f6r hela aret.

Nya bestammelser om avgiftsredovisning

Under 1998 har det varit en debatt om fondernas avgifter i media. Det

resulterade i en lag om avgiftsredovisning till den enskilde andelsiga-
ren. Inneborden av lagen ar att varje andelsdgare skall f4 uppgift om
vilka avgifter och courtage, i kronor, som beloper sig pa hans/hennes
innehav. De avgifter som finns i Didner & Gerge Aktiefond ir, for-
utom 10 ooo kr till Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet,
forvaltningsavgiften pd 1,2% av fondférmégenheten som gér till fond-
bolaget, samt knappt 0,1 % som gér till fondens forvaringsinstitut SEB.
Courtaget dr den kostnad fonden betalar till maklaren vid kop/forsilj-
ning av aktier. Under 1998 betalade fonden cirka 0,4% av den ge-
nomsnittliga fondformogenheten i courtage. (se avsnittet Ovrig infor-
mation sid 8)

Ivissa sammanstillningar 6ver fonder i affirstidningar/dagstidningar
redovisas ndgot som kallas totalkostnadsandel (TKA). Det dr samtliga
avgifter och courtage enligt ovan i procent av fondens genomsnittliga
fondférmagenhet. I en relativt liten fond, som t ex Didner & Gerge
Aktiefond, dr kostnaden for courtage normalt en ndgot storre andel
av fondférmogenheten dn den ar hos en stor fond. Ett annat sitt att
uttrycka det ar att en liten fond dr mer rérlig i sina placeringar dn en
stor fond.

Ett syfte med den nya lagen om avgiftsredovisning har sagts vara
att sitta press pa forvaltningsavgifterna overlag. Kanske hade det va-
rit effektivare om statsmakterna hade okat konkurrensen pd fond-
marknaden genom att mildra skattekostnaden (reavinstskatten) for
den enskilde fondspararen vid byte av fond. De som sparat en lingre
tid i fonder har normalt fatt en virdeokning pd sitt sparande. (Den hiar
s k skatteinlasningseffekten skall dock inte 6verdrivas — det ricker
normalt med att den fond spararen byter till har cirka en procent
battre avkastning om dret i fem ar for att bytet skall 16na sig).

Forvaringsinstitut

Fondens tillgdngar ir forvarade hos SEB.
Fondbestammelser - se broschyrens baksida.
Fondholagets styrelse

ORDINARIE STYRELSELEDAMOTER

Henrik Didner, Ordférande, Fil.dr. i foretagsekonomi

Anders Frigell, Advokat, Advokatfirman Lindahl

Adam Gerge, Verkstdillande direktor, Ekon.lic.

Ulf Goranson, Overbibliotekarie

Stig Nordvall, vice verkstillande direktor Aktiespararna
SUPPLEANTER

Leif Hammarberg, Civilekonom, Pappersgruppen, Stora Enso

Olof Johannesson, Redovisningskonsult

Fondbolagets foretagsledning

Adam Gerge, Verkstillande direktor, placeringsanvarig
Henrik Didner, vice verkstillande direktér, analys- och redovisnings-
ansvarig

Fondholagets firma

Fondbolagets firma dr:
Didner & Gerge Fonder AB.
Box 1008, 751 40 Uppsala
Organisationsnummer: §56491-3134

Fondholagets aktiekapital

Fondbolagets aktiekapital uppgér till en miljon kronor, och igs till
lika delar av Henrik Didner och Adam Gerge.

Fondbolagets bildande

Fondbolaget bildades 1994-07-18. Tillstdnd att utéva fondverksamhet
meddelades 1994-10-20.

Fondholagets revisorer

Bolagets revisor ir auktoriserad revisor Erik Wahlund, AmaReko Re-
vision. Revisorssuppleant dr Peer Fredriksson, Lindebergs Revisions-
byra. Finansinspektionen har darutover férordnat auktoriserad revi-
sor Per Wardhammar, Ohrlings Coopers & Lybrand, till revisor i fond-

bolaget @&



Fondbestammelser for Didner & Gerge Rktiefond

§ 1. Fonden, fondbolaget och forvaringsinstitut
Fonden ir en virdepappersfond enligt lagen
(1990:1114) om virdepappersfonder. For fondens
verksambhet giller forutom foreskrifterna i nimnda
lag dven foreskrifterna i forordningen (1990:1123)
om virdepappersfonder, fondbolagets bolagsord-
ning samt dessa fondbestimmelser.

Fondens beteckning 4r Didner & Gerge Aktie-
fond.

Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder
AB, nedan kallat fondbolaget.

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar SEB.

§ 2. Placeringsinriktning och finansiell malsattning
Malsittningen for placering av fondens medel skall
vara att pa lang sikt uppna en virdemaissig 6kning
av fondens andelsvirde. Fonden skall investera i
olika branscher och marknader, dock skall minst
90% av investeringarna ske pd svenska markna-
der.

Fonden investerar i samtliga typer av virdepap-
per som lagen medger. Lagst 90% av fondens medel
skall vara placerade i aktier och aktierelaterade
fondpapper.

Fondens medel kan till hogst 10% placeras i
fondpapper och andra finansiella instrument som
ar eller inom ett ar frén emissionen avses bli note-
rade vid utlindska borser eller auktoriserade
marknadsplatser i lander inom EG och EFTA samt
i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singa-
pore och USA.

Fonden skall endast i hogst begransad omfatt-
ning handla med options- och terminskontrakt samt
upptaga eller limna virdepappersldn avseende
fondpapper i vilka fonden tilldts placera medel. For
att effektivisera fondens forvaltning, 6ka avkast-
ningen, minska fondens risk eller kurssikra en pla-
cering tillats fonden endast i omfattning som spe-
cificeras nedan utnyttja options-, terminskontrakt
samt upptaga eller limna virdepapperslan.

Fonden fér utfirda kop- och sdljoptioner i ak-
tier och index, dock far fonden inte utfirda fler
kopoptioner dn motsvarande det underliggande
virdet i fonden.

Forvirv av kop- och séljoptioner far goras sa
att anskaffningsvardet tar i ansprak maximalt 5%
av fondens formogenhet. Utfirdande av sdljoption
far ej goras i storre omfattning dn att det av clea-
ring-organisationerna faststillda sikerhetskravet
for utfirdande av optionen ej Gverstiger §% av
fondférmogenheten.

Fonden fir kopa fondpapper pd termin. Fon-
den far silja fondpapper pa termin, dock ej i storre
omfattning dn fondens totala innehav av sadant
fondpapper.

Fondens tillgangar far kurssikras genom att
valuta siljs pd termin eller att siljoptioner avse-
ende valuta (den valuta som tillgangen dr uttryckt
i) kops.

Fonden far limna virdepapperslan motsvarande
hogst 20% av fondformogenheten mot betryggande
sakerhet pa for branschen sedvanliga villkor till eller
via virdepappersinstitut som star under Finans-
inspektionens tillsyn. Fonden fir inte upptaga
virdepappersldn i storre omfattning dn att det fast-
stillda sikerhetskravet for upplaningen ej dversti-
ger 5% av fondférmogenheten.

§ 3. Utdelning
Till fondandelsigarna skall for varje rikenskapsar
utdelas:

a) avkastningen pa fondens medel, efter avdrag
av forvaltningskostnader och eventuell skatte-
kostnad, enligt fondens resultatrikning, och

b) realisationsvinster pa virdepapper i den om-
fattning fondbolaget beslutar.

¢) eventuellt kvarhillet utdelningsbart belopp
fran tidigare rikenskapsar.

Summan av a), b) och c) far 6kas med upplu-
pen utdelning som har inbetalats vid andels-
forsiljning och minskas med upplupen utdelning

som har utbetalats vid andelsinlosen.

Utdelning fran fonden skall ske i april aret efter
rikenskapsaret till andelsigare som ir pd av fond-
bolaget bestimd utdelningsdag registrerade
fondandelsigare. Efter avdrag for eventuell preli-
minir skatt pa fondandel belpande utdelning skall
fondbolaget forvirva nya fondandelar for den
fondandelsigares rikning, som pa av bolaget fast-
stilld dag ir registrerad for fondandelen. P4 i for-
vig gjord begiran kan utdelningen efter avdrag for
eventuell prelimindr skatt dven utbetalas till
fondandelsigares bankkonto.

Om tillgingligt belopp fér utdelning enligt ovan
beriknas understiga 3% av virdet pd utestdende
andelar kan fondbolaget besluta om att utdelning
ej skall ske.

§ 4. Berikning av fondens och fondandelarnas virde
Fondens virde beriknas genom att fran tillginga-
rna dra av skulderna inklusive eventuella framtida
skatteskulder.

Virdepapper som ingér i fonden virderas med
ledning av géllande marknadsvirde (normalt se-
naste betalkurs, eller, om sidan inte finns, senaste
kopkurs). Om sddant virde saknas eller enligt fond-
bolagets bedémning dr missvisande, far fondbolaget
pa objektiv grund faststilla virdet.

Fondandelsvirdet dr fondens virde delat med
antalet utelopande andelar. Andelarna i fonden skall
vara lika stora och medféra lika ritt till den egen-
dom som ingér i fonden.

Fondandelsvirdet beriknas varje dag utgivning
respektive inlosen av fondandel sker samt dessutom
varje fredag, som ir bankdag, eller pa narmast f6-
regdende bankdag i de fall fredag ej dr bankdag.
§ 5. Utgivnings- och inlésenpris
Utgivnings- och inlosenpris dr det senaste berik-
nade fondandelsvirdet vid orderns verkstillande,
efter tilligg av utgivningsprovision respektive av-
drag for inlosenprovision.

Vid andelsutgivning dger fondbolaget ritt att
uttaga en avgift om hogst 1,5 % pa priset. Vid andel-
sinlosen dger fondbolaget ritt att uttaga en inlosen-
provision om hogst 1,5 %.

Uppgift om senast beriknade fondandelsvarde
kan erhéllas hos fondbolaget.

De uppgifter fondbolaget lamnar till massme-
dia om fondandelarnas pris ar alltid preliminira
och kan vid behov justeras av fondbolaget. Den
kursinformation som massmedia lamnar ar darfor
inte bindande for fondbolaget.

Courtage och andra kostnader hanforliga till
kop och forsdljning av fondpapper och andra fi-
nansiella instrument bestrids ur fonden.

§ 6. Utgivning och inlosen av fondandelar
Begdran om inldsen kan ske hos fondbolaget.

Omedelbar inlosen skall endast ske i den man
det dr mojligt utan avyttring av virdepapper i fon-
den. Om likvida medel maste anskaffas genom av-
yttring av virdepapper i fonden skall detta ske sna-
rast mojligt. Inlosen sker sd snart forsiljningslik-
vid influtit.

Inlosen skall ske enligt det vid inlosendagens
slut faststdllda fondandelsvirdet. Nir begiran om
inlosen limnas dr andelskursen ej kind. Inlosen-
anmilan skall inges skriftligen per post eller tele-
fax till fondbolaget. Inlosen kan ej ske forran
inlosenanmilan skriftligen dr fondbolaget tillhanda.

Ansokan om kop av fondandelar skall ske skrift-
ligen till fondbolaget. Kop av fondandelar genom-
fors till den kurs som faststilles den dag likvid dr
tillganglig for fondbolaget.

§ 7. Ersittning till Fondbolag,
Forvaringsinstitut och Finansinspektion
Ur fondens medel skall ersittning betalas till:

a) Fondbolaget for dess forvaltning av fonden.
Ersittningen far uppga till hogst motsvarande 1,5%
per &r av fondformogenheten.

b) Forvaringsinstitutet for forvaring av de i fon-
den ingdende virdepapperen. Ersittningen skall

hogst utgd enligt férvaringsinstitutets gillande avgif-
ter for vard av virdehandlingar i oppet forvar, dock
hogst med 0,15% per ar av fondformogenheten.

¢) Finansinspektionen for dess tillsynsverksam-
het. Ersittningen skall hogst utgd enligt Finans-
inspektionens géllande bestimmelser.

Ovannimnda ersittning till fondbolaget belas-
tas fonden ménatligen. Ersittning till forvarings-
institutet utgdr per kvartal. P4 ersittningarna till-
kommer eventuell lagstadgad mervirdeskatt.

§ 8 Fondandelsregistret

Fondbolaget for register over innehav av andelar i
fonden. Registrering ar avgorande for ritten till
andel i fonden och dirav foljande rittigheter.

§ 9. Pantsittning av fondandelar
Vid pantsidttning skall panthavare och/eller
pantsittare skriftligen underritta fondbolaget ha-
rom. Av underittelsen skall framgd vem som ar
andelsigare, panthavare, vilka fondandelar som
omfattas av pantsittningen och eventuella begrins-
ningar av pantsittningens omfattning.

Fondandelsdgaren skall skriftligen underrittas
om att pantsittningen registrerats i registret over
fondandelsdgare. Nir pantsittningen upphort
borttages, efter anmilan fran panthavaren, upp-
giften om pantsdttningen.

Fondbolaget har ritt att ta ut ersittning av
andelsdgaren for registreringen.

§ 10. Rikenskapsar
Fondens rikenskapsar dr kalenderar.

§11. Arsberittelse och halvarsredogorelse
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast
tvd manader efter halvdrets utgdng avge halvars-
redogorelse for fonden. For varje rikenskapsar skall
fondbolaget senast fyra manader efter rikenskap-
sdrets utgdng avge arsberittelse for fonden.
Halvarsredogorelse och drsberittelse for fonden
skall tillstdllas samtliga andelsidgare och Finans-
inspektionen.

§ 12. Andring av fondbestimmelser

Beslutar fondbolagets styrelse om dndring av dessa
fondbestimmelser skall beslutet understillas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan beslu-
tet godkants skall det héllas tillgangligt hos fond-
bolaget.

§ 13. Fondbolagets ansvarshegransning
Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror
pé lagbud, myndighets atgird, krigshandelse, strejk
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstindighet. Forbehallet i friga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller @ven om fond-
bolaget dr foremal for eller sjilv vidtar sddan
konfliktatgird. Fondbolaget ér heller inte skyldigt
att i andra fall ersitta skada om bolaget varit nor-
malt aktsamt.

§ 14. Forvaringsinstitutets ansvarshegransning
Forvaringsinstitutet SEB, dr inte ansvarig for skada
som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk
eller utlindsk myndighetsitgird, krigshindelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan lik-
nande omstindighet. Forbehéllet i friga om strejk,
blockad, bojkott eller lockout giller iven om Ban-
ken ir foremal for eller sjdlv vidtar sddan konflikt-
atgird.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte
ersittas av Banken, om den varit normalt aktsam.
Banken ir i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Banken svarar inte for skada som fororsakats av
depdbank eller annan uppdragstagare som Banken
med tillborlig omsorg anlitat eller anvisats av Fond-
bolaget. Banken svarar ej heller for skada som upp-
kommer fér Fondbolaget, andelsigare i Fonden el-
ler annan i anledning av forfogandeinskrinkning
som kan komma att tillimpas mot Banken betrif-
fande virdepapper &)
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Fondens forvaltare

Henrik Didner, 40 ar

Filosofie doktor i foretagsekonomi
Civilekonom
Tekniskt gymnasium
Henrik Didner har ling erfarenbet av
aktieplaceringar. Doktorsavhandlingen
behandlade utlindska investerares kop
av svenska aktier.

- Medlem i

Finansanalytikernas forening

- Suppleant i Fondbolagens
Forenings styrelse

- Standig medlem i Aktiespararna

Henrik Didner dger 50 % av Didner &
Gerge Fonder AB.

Antal andelar i Didner & Gerge
Aktiefond, privat, via bolag och
pensionsstiftelse: 3373,80 andelar,
viirde drsskiftet 1 221 822 kr.

Ekonomi och administration

Adam Gerge, 35 ar
Ekonomie licentiat
Civilekonom

Tekniskt gymnasium
Ekonomie licentiatavhandlingen
behandlade bland annat statens
utforsiliningar av SSAB och Celsius
over borsen. Adam har ling erfarenbet
av aktieplaceringar bl a som
styrelseledamot i ett antal stiftelser.

- Medlem i
Finansanalytikernas forening
- Stindig medlem i Aktiespararna.

Adam Gerge dger 50 % av Didner &
Gerge Fonder AB.

Antal andelar i Didner & Gerge
Aktiefond, privat och via
pensionsstiftelse: 1977,99 andelar,
viirde drsskiftet 716 327 kr

Helena Hillstrom, 26 ar
Filosofie magister

Didner & Gerge Fonder AB

Monica Gerner, 30 ar

Civilekonom
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Telefax: o18-10 86 10 Epost: dgfonder@dgfonder.se www.dgfonder.se



