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Nagra ord fran

Henrik Didner & Adam Gerge

Det giangna bérsaret fick vi god hjilp av
var grundliggande placeringsfilosofi: en
aktiv forvaltning grundad pd en analys av
foretagens utveckling till skillnad frin att
vilja aktier utifrdn en uppfattning om den
allminna ekonomiska utvecklingen. De
som arbetat efter den senare metoden, har
formodligen haft en for forsiktiginstillning
till aktier under 2010.

Med en aktiv forvaltning menas vanligen
att en portfolj sitts samman efter forval-
tarens bista idéer. I takt med att forvalta-
ren hittar képvirda
aktier
inte ser ndgon ytter-
ligare potential i
ett innehav, kops

respektive

och aktier
lopande.  Motsat-
sen kan sidgas vara

sdljs

en  indexforvalt-
ning, eller sa kallad
passiv forvaltning,
dvs portfoljen har
en sammansattning
som i princip mot-
svarar den borsen
har i sin helhet. Om
t ex Ericssons andel av borsen ar 9 procent
s& ska Ericsson i en indexportfélj utgora 9
procent av virdet. Det innebir naturligt-
vis att indexportféljen kommer att ga som
borsen gor. Det finns ocksa méanga forval-
tare som arbetar med indexnira portféljer
som endast i liten utstrickning avviker
frin den allminna indexutvecklingen. En
aktiv forvaltning betyder saledes inte att
aktier kops och siljs i ett hektiskt tempo
utan att forvaltarna vagar ta stillning till
sina bista idéer.

Vi arbetar uteslutande med aktiv forvalt-
ning. Ska en fond &ver tiden ha mojlighet
att overtriffa sitt jimforelseindex ar aktiv
forvaltning en nodvindighet. Baksidan
ar naturligtvis att en aktivt forvaltad fond
dven kan prestera simre 4n index. For en

fristiende forvaltare, vilket innebar att
fondbolaget inte ingar i en storre finan-
siell koncern, som exempelvis en bank, ar
aktiv férvaltning det naturliga valet. Det 4r
genom bra forvaltningsresultat vi kan att-
rahera nya kunder och behélla vira nuva-
rande. Vi dr glada och stolta 6ver att vara
resultat 6ver tiden varit mycket goda och vi
vill tacka alla andelsdgare for fortroendet.

Kort om borsaret 2010

Det finansiella systemet och den ekono-
miska utvecklingen i vistvirlden har dannu
inte helt dterhamtat

]
”"Ska en fond over

tiden ha méjlighet
att overtraffa sitt

jamforelseindex ar
aktiv forvaltning

en nodvandighet”
|

sig fran de problem
som uppkom 2008.
Utvecklingeni USA
och i europeiska
lander som Portu-
gal, Irland, Grek-
land och Spanien ar
fortfarande bekym-
mersam. Vidare ar
utvecklingen i Eng-
land, Frankrike och
Italien langt ifran
De
exportorienterade

overtygande.

linderna i Europa,
som Tyskland och Sverige har dock fatt
god draghjilp av den starka efterfragan
fran de s k BRIC-linderna, Brasilien, Ryss-
land, Indien och Kina. Sammantaget var
den globala tillvixten god 2010 och ménga
borser utvecklades vil fran tidigare laga
nivder.

Fondtorg

Under éret har Didner & Gerge Fonder teck-
nat avtal med Swedbank Robur, vilket inne-
bir att vara tva fonder nu ar enkelt tillging-
liga for alla Swedbanks kunder. De senaste
aren har s k fondtorg 6kat i omfattning, dir
aktorer som Avanza och Nordnet var tidigt
ute. Fordelen fér dig som kund ér att du kan
ha samtliga dina fonder pé ett och samma
stille samt att du via dessa aktorer dven kan
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ha olika typer av pensionssparande hos oss.
Nackdelenirattduintelingre ar direktkund
hos oss och vi har inga uppgifter om dig och
ditt innehav. Det betyder bland annat att vi
inte automatiskt skickar rapporter 6ver fon-
dens utveckling till dig, eller inbjuder dig
till andelsdgartriffar och 6vriga eventuella
arrangemang. Vi har ingen asikt om hur du
som kund vill gora, var och en ska vilja det
alternativsom passar en bast. Vivill harbara
informera om att det finns for- och nackde-
lar med de olika alternativen.

Ny fond

Viér ambition ir att med tiden lansera ett
utbud av aktivt forvaltade fonder som ticker
de huvudsakliga placeringsbehoven. Till
hosten hoppas vi kunna lansera Didner &
Gerge Global. Vi har respekt for att det dr
ett stort steg for fondbolaget att ta, men varl-
den har férindrats sedan Didner & Gerge
Aktiefond lanserades 1994. Idag verkar de
flesta borsbolag pa globala marknader och
moter direkt eller indirekt internationell
konkurrens. Det blir over tiden allt vikti-
gare att arbeta med mer av internationell
konkurrentanalys 4ven om man investerar i
nordiska bolag. Internet och en professiona-
liserad informationsgivning fran noterade
bolag pd manga aktiemarknader har ocksa
medfort att det dr littare idag dn tidigare
att bilda sig en uppfattning om bolag utan-
tor norden. Fondbolagets satsning pa en
Globalfond hoppas vi skall bli ett intressant
tillskott for vara andelsigare men ocksa
kunna vara positiv for vira andra forvaltade
fonder. u

Ovan: fran en kvill med Didner & Gerge Fonder — lds mer pd sidan 16. Foto: Olof Didner.

Tank langsiktigt nar du sparar

For att fa god avkastning pa ditt fond-
sparande tror vi att det dr bra att ha en
langsiktig horisont och kontinuitet i ditt
sparande. Borsen har som bekant fluktu-
erat mycket de senaste 10 aren. Vad det
beror pa dr komplext och férmodligen
omdjligt att fullstindigt forklara. Det
som 4r viktigt att betona ir att om du
minskar ditt langsiktiga sparande pga
en av borsens nedgingar si r det san-

nolikt negativt f6r den avkastning du
kan uppna pa sikt. Det enda rad vikan ge
ar: spara regelbundet och upphoér inte att
sparaiaktier i daliga tider!

Tva bra alternativ for att spara langsik-
tigt och kontinuerligt dr att manadsspara
samt att pensionsspara pa olika sitt. Lis
girna mer om de olika alternativen pa
var hemsida www.didnergerge.se.

Funderar du 6éver din premiepension?

Om duvill vetamer om vad du bor tinka
pé nér du viljer fonder till din premie-
pension, besék www.fondkollen.se!
Bakom hemsidan stir Fondbolagens
Forening, en branschorganisation med

syfte att tillvarata fondspararnas och

fondbolagens intressen. En av férening-
ens uppgifter dr att sprida information
om fondsparandet till privatpersoner.
Informationen ska vara objektiv och
enkel men dnda innehalla det viktigaste
du som fondsparare behover.

il




Didner & Gerge

Aktiefona

Didner & Gerge Aktiefond utvecklades
vil under dret och steg med 29,5 procent
under 2010 jimfort med en uppgding pd
26,7 procent for SIX Return. Fonden
utvecklades dirmed med 2,8 procenten-
heter biittre dn sitt jamforelseindex.

Vid
1314,48kr per andel. Under aret har
fonden gynnats av en god kursutveckling
relativt borsen for bl a Volvo, Héganis
och Hexagon. I viss man bidrog ocksa

drets utging var andelsvirdet

innehav i Axis, Daimler och Hexpol dven
om dessa innehav var nigot mindre i
fonden. En viss negativ paverkan jamfort
med indexutvecklingen hade fondens
innehav i Securitas, Husqvarna, Skanska
och Niscayah.

Viktiga forandringar

Didner & Gerge Aktiefonds storsta net-
tokop skedde under aret i Danske Bank,
Securitas och Ericsson. De storsta netto-

forsiljningarna skedde i Swedbank, Tieto
och Assa Abloy.

Storre innehav

Hir f6ljer en kort beskrivning av fondens
storsta innehav i portféljen vid arsskiftet
2010/2011.

Trelleborg ir en industrikoncern med
inriktning pa polymera material som
huvudsakligen siljs till andra industrier.
Exempel pa produkter ar precisionstit-
ningar och vibrationsdimpning for kra-
vande miljoer. Som f6ljd av den starka ater-
himtningen i virldskonjunkturen, i kom-
bination med positiv effekt fran de senaste
drens omstruktureringar har Trelleborg
levererat stigande resultat under 2010.

Volvo har sin storsta verksamhet inom till-
verkning och férsiljning av lastbilar under
varumirkena Volvo, Renault, Nissan
och Mack Trucks. Volvokoncernen har
ocksé betydande verksamhet inom bla
anldggningsmaskiner , bussar och bat-
motorer. En tydlig konjunkturkinslighet
gor att bolaget for nirvarande kan visa
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Avkastning 2010
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PPM-nummer 291906

Fondens utveckling sedan start

Utvecklingen av Didner & Gerge Aktiefon inklusive utdelningar och Six Return Index 1994-10-21-2010-12-31 (1994-10-21=100)
1600 Y

D&G Aktiefond
J2O0 et Rl
8O0 e Ml W Rl A
SIX Return
A00 e el N INGA e
100 N (Y 5 A
100 . T T T T T T T T T T T T T T T
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

5



>>>

upp snabbt stigande vinst pa grund av
stigande efterfragan frin en lag niva samt
som en konsekvens av tidigare investe-
ringar i verksamheten.

Securitas ir det storsta bolaget i virl-
den inom bevakningstjanster. Det dr en
mogen marknad och det dr frimst for-
virv som ger tillvixt. For att bolaget skall
lyckas uppna en god vinsttillvixt dr det
ocksa viktigt att marginalutvecklingen
gar at ritt hall. Bolaget har de senaste
aren arbetat intensivt med effektivisering
av verksamheten och specialisering mot
olika kundsegment.

Héganés ir virldens ledande foretag avse-
ende metallpulverteknologi. Bolaget forser
fraimst verkstadsindustri med pulver for
tillverkning av komponenter men ocksé
for méanga andra avancerade tillimp-
ningar. Ett exempel ar att det gar utnyttja
metallpulvrets egenskaper i tillverkning av
frimst mindre elektriska motorer.

Danske Bank ir en av de storsta ban-
kerna i norden med viss verksamhet dven
i Irland och baltlinderna. Ett svagt kon-

junkturlage och fastighetsprisnedgangen
i Danmark i kombination med svarighe-
terna i den irlindska ekonomin har lett
till en forsiktig virdering av banken.

Hexagon ir verksamt inom mattek-
nikbranschen dir flera segment 6ver en
lingre tid kunnat uppvisa hoga margi-
naler och en god tillvixt. Hexagon har
under 2010 tagit ett ytterligare steg i sin
utveckling till att bli en virldsledande
maitteknikkoncern genom férvirvet av
amerikanska Intergraph inriktat pa indu-
strispecifika mjukvarulésningar inom
mitteknik.

Ericsson har haft en svagare vinstutveck-
ling de senaste aren 4n tidigare. En tydlig
férvintan om avtagande tillvixttakt och
okande konkurrens frin bla kinesiska
tillverkare har lett till lagt stillda forvint-
ningar pa Ericssons framtida resultat.

SEB bedriver bankverksamhet med tjins-
ter for foretag, institutioner och privat-
personer samt livforsikringsrorelse. En
snabbare positiv utveckling dn tidigare
vintat avseende bankens verksamhet i de

baltiska linderna bidrar nu till en battre
Ionsamhet. Att den ekonomiska aktivi-
teten i norden tilltar ar ocksa positivt for
SEB da en stor andel av intikterna jam-
fort med andra banker ir transaktionsre-
laterade.

Swedbank har i likhet med SEB fatt
mindre kreditforluster an befarat fran de
baltiska linderna. Efter en tidigare, som
det visat sig, for snabb expansion 6sterut
soker banken idag utvecklas till en stabi-
lare retailbank som bygger pa bankens
vilutvecklade kontorsnit i frimst Sverige
och Baltikum.

Husqvarna tillverkar och siljer motor-
drivna tradgardsprodukter och produkter
for bevattning till konsumentmarkna-
den samt dven motorsagar och professio-
nella tradgardsprodukter. Lonsamheten i
Europa har varit forhallandevis god men
svagare 1 USA. Om bolaget kan hantera
historiskt starka distributorer i USA pa ett
bra sitt och eventuellt 6ka andelen forsilj-
ning till professionella anvindare borde
vinstutvecklingen kunna bli god i takt
med en hogre amerikansk efterfragan.
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TeliaSonera ir det storsta telekommu-
nikationstjinstebolaget i Norden och
Baltikum. Koncernen ir ocksa verksam i
bl a Ryssland, Turkiet och Spanien. Fort-
satt tydligt kostnadsfokus i kombination
med stigande efterfragan pa smartphones
bor kunna oka Ionsamheten. P4 sikt kan
ocksd 6kande efterfragan pa fiberaccess
till hushall och féretag vara positivt.

Swedish Match ir ett tobaksbolag inrik-
tat pa i forsta hand rokfria produkter,
huvudsaklien snus. Bolaget har en stark
internationell position genom dominans
av den lonsamma nordiska marknaden
samtidigt som bolaget har en god I6nsam
tillvixt pd marknaden i USA i segmentet
for lite billigare snus. Det finns ocksé en
ytterligare stor potential om snus av sk
europeisk typ far fiste i USA. Bolagets
extremt starka kassaflode anvinds bl a till
aterkop av aktier.

Skanska ir en internationell byggkon-
cern verksam i Europa, USA och Sydame-
rika. Koncernen har klarat krisaren vil.
Med en stark balansrikning star bolaget

Foto: Olof Didner

Behallning av en investerad krona
Behallningen av en investerad krona den 1/1 for respektive ar fram till och med sista borsdagen 2010
) D&G SIX Over- ) D&G SIX Over-
Ar Aktiefond Return avkastning Ar Aktiefond Return  avkastning
1995 16,20 6,68 9,52 2003 3,47 3,24 0,22
1996 12,49 5,53 6,96 2004 2,60 2,42 0,18
1997 7,80 3,88 3,93 2005 2,15 2,00 0,15
1998 5,66 3,03 2,63 2006 1,61 1.47 0,14
1999 4,55 2,68 1,87 2007 1,35 1,15 0,20
2000 2,79 1,58 1,21 2008 1,35 1,18 0,17
2001 2,42 1,77 0,64 2009 2,35 1,93 0,41
2002 2,29 2,08 0,21 2010 1,29 1,27 0,02

vl rustat att ta vara pa en 6kande order-
stock.

AAK (AarhusKarlshamn) tillverkar vege-
tabiliska fetter och oljor samt hogforad-
lade vegetabiliska specialfetter som bla
anvinds i livsmedel, konfektyr och kos-
metika. AAK dr ett litet nischat foretag
i en stor global bransch och tillvixtmoj-

ligheterna genom férvirv av bolag inom
starka nischer borde kunna vara goda.

Axis starka stillning inom l6sningar for
nitverkskameror har lett till en snabb och
tydligt lonsam tillvixt 6ver tiden. Mark-
naden for digitala kameror, dir Axis 4r
marknadsandelar fran

verksamt tar

analoga kameror vilket gynnar Axis. M




DIDNER & GERGE AKTIEFOND 2010-12-30

Innehav Antal  Ansk.varde Kurs Varde Mkr Innehav Antal  Ansk.virde Kurs Varde Mkr
DAGLIGVAROR 6,7% MATERIAL 6,0%
Swedish Match 3137601 490,0 194,70 610,9 4,1% Hbéganas 3345000 491,9 263,00 879,7 5,9%
AarhusKarlshamn 2069000 271,1 188,50 390,0 2,6% SCA 120000 12,4 106,20 12,7  0,1%
FINANS OCH FASTIGHET 11,9% SALLANKOPSVAROR 8.2%
SEB 12300000 385,2 56,10 690,0 4,6% Husqgvarna B 9970000 4656 56,15 559,8 3,8%
Swedbank A 4800000 413,17 93,80 450,2 3,0% Electrolux B 1800000 228,2 191,00 343,8 2,3%
Handelsbanken A 1230000 267,5 214,90 264,3 1,8% Nobia 3523000 114,2 60,25 212,3 1,4%
Swedbank PREF 2240000 1078 9590 214,8 1,4% Husqvarna A 1820 000 82,3 55,70 101,4 0,7%
Latour B 570 000 28,3 124,60 71,0  0,5%
Melker Schérling 275 000 25,6 172,50 47,4 0,3% TELEKOMOPERATORER 4,4%
Sakl 500000 22,0 74,25 371 0,2% TeliaSonera 12305937 629,1 53,30 655,9 4,4%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER 39,9% UTLANDSKA AKTIEINNEHAV 9,5%
Trelleborg 19125000 8058 71,10 1359,8 9,1% Danske Bank 4999784 859,2 171,93 8596 5,8%
Volvo B 11 000000 692,2 118,50 1303,5 8,8% Daimler 792000 309,3 455,75 361,0 2,4%
Securitas 14 280 000 1027,4 78,65 1123,1 7,5% Ekornes 829896 113,7 183,30 152,11 1,0%
Hexagon 5037736 279,4 144,20 726,4 4,9% Infratek 946 400 19,7 23,83 22,6 0,2%
Skanska 3977000 360,0 133,30 530,1 3,6% Pronova Biopharma 1631750 38,6 10,77 17,6 0,1%
Hexpol 2324697 81,8 153,50 356,8 2,4%
BeijerAlma 1215299 50,3 160,50 19511 1,3%
Niscayah 14 052807 325,4 13,80 193,9 1,3% SUMMA VARDEPAPPER 140241 94,3%
Loomis 1510000 98,7 101,00 152,5 1,0%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 5,7%
INFORMATIONSTEKNIK 7,6% Banktillgodohavande 896,7
Ericsson B 8947 405 628,1 78,15 699,2 4,7% Fordringar (salda vardepapper) 0,0
Axis 3014900 269,7 122,50 369,3 2,5% Upplupna kostnader -14,4
CyberCom Consulting 1674779 44,1 23,90 40,0 0,3% Skulder (képta vardepapper och inlésen) -29,5
OEM 310200 12,5 54,50 16,9 0,1%
IBS 2016 989 23,0 1,47 3,0 0,0% FONDFORMOGENHET 14 876,9 100,0%
Fondens utveckling 2010 2009 2008 2007 2006 10 storsta nettokop Mkr
Fondférmégenhet, Mkr 14 877 11 007 5944 10 243 11463  Danske Bank 859
Andelsvarde, kr (kurser per 17.30)  1314,48 1026,8 593,25 1061,94 1094,45  Securitas 594
Utdelning, kr 12,85 37,79 32,8 41,35 18,24  Ericsson B 442
Totalavkastning, % 29,50 83,30 -42,10 0,50 19,20 TeliaSonera 266
SIX Return Index (inkl utd), % 26,70 46,70 -39,10 -2,60 28,10  Swedish Match 185
OMX Stockholm, % 23,05 52,50 -42,00 -6,00 23,60 SEB 184
Omsittning Nokia SV 145
Husqvarna B 67
Omsattningshastighet, ggr’ 0,43 0,59 0,51 0,46 0,37 Skanska 59
Kostnader Svenska Handelsbanken A 14
Forvaltningsarvode, % 1,22 1,22 1,22 1,22 1,22
Transakt!onskostnader, Mkr 12,2 12,1 15,1 18,5 16,2 10 stérsta nettosalj Mkr
Transaktionskostnader, % 0,10 0,16 0,19 0,16 0,15
TER 2, % 1,22 1,23 1,21 1,22 1,22 Swedbank A 592
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr) licto HEd
Forvaltningskostnad Assa Abloy' 267
Novo Nordisk B 216
Engangsinsattning 10 000 kr 134 165 94 131 129  Hexagon 168
Lépande sparande 100 kr 9 10 7 8 8 Hennes & Mauritz 128
Risk— och avkastningsmadtt (senaste 24 man) ‘II-'irI;:IIID;;pc:?g Zg
Totalrisk D&G Aktiefond, % 28,91 32,20 20,20 14,30 13,20  Loomis 83
Totalrisk for SIX Return, % 19,90 27,30 22,50 14,30 12,30 Electrolux B 58
Aktiv risk, % 11,19 12,13 8,50 5,50 4,60

T Omsattningshastighet definieras som fondens sammanlagda forséljning av aktier (om det ar mindre an summa kop) dividerat med genomsnittlig fondformdgenhet.
2 Forvaltningsarvode i procent av den genomsnittliga fondformégenheten.



Didner & Gerge

Smabolag

Didner & Gerge Smdbolag visade under
2010 en uppgdng pd 28,6 procent jamfort
med 30,6 procents uppgdng for Carnegie
Small Cap Return Index. Fonden hade
dirmed en utveckling som var 2 procent-
enheter sdmre dn sitt jamforelseindex.

Vid drets utgang var andelsvirdet 265,63 kr
per andel. Under éret har fonden gynnats
aven godkursutvecklingrelativtborsen for
bl a Lagercrantz, Hexpol, Uniflex, Nobia,
och Trelleborg. Under samma period har
fonden paverkats negativt av en svag kurs-
utveckling for bl a Pronova Biopharma,
Unibet och KappAhl.

Viktiga forandringar

Didner & Gerge Smébolags fondf6rmo-
genhet vixte kraftigt under aret, bade
som en foljd av den starka borsen men
dven pa grund av infloden till fonden. De
storsta nettokdpen under perioden var i
Securitas, KappAhloch Trelleborg. Under
aret har samtliga aktier i HL Display salts
efter budet fran Ratos. Vi har dven silt en

stor del av vart innehav i Bilia och samt-
liga aktier i Orc Software.

Storre innehav

Hir f6ljer en kort beskrivning av fondens
storsta innehav i portféljen vid arsskiftet.

Loomis tillhandahaller tjinster inom
tysiska floden av kontanter i Europa och
USA. Bolaget har under nagra ar haft en
lonsamhet val under snittet i sin bransch.
Den nya ledningen har genomfort kraft-
fulla atgarder for att komma tillrdtta med
problemen. Under 2010 visade bolaget att
dtgardernagavfruktochvinstmarginalerna
okade. Vi tror pé en fortsatt forbattring av
lonsamheten och att Loomis kommer att
anvinda sig av sin starka balansrikning,
antingen till nya forvarv eller aterkop av
egna aktier.

Securitas ir det storsta bolaget i virlden
inom bevakningstjanster. Det dr en mogen
marknad och det r fraimst f6rvirv som ger
tillvixt. For att bolaget skall lyckas uppna en
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Avkastning 2010

35
30 S
30,6%
51 28,6% [ !
20 +— — —
15 +— — —
10 +— — —
5 — — —
0
D&G Sméabolag CSRX
Genomsnittlig arlig
avkastning sedan start
70
60—
o
| 61,5%
20 | 48,6% |
30 +— — —
20 +— — —
10 +— — —
D&G Smabolag CSRX
Avkastning D&G
Smabolag CSRX
2010 28,60% 30,64%
2 ar* 61,50% 48,55%
Sedan start* 61,50% 48,55%
* arligt genomsnitt
Ovrig information
Fonden startade 2008-12-23
Forvaltare Adam Nystrom,
Gustaf Setterblad
Bankgiro 360-4071
Plusgiro 495 269-3
PPM-nummer 140491
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Fondens utveckling sedan start
Utvecklingen av Didner & Gerge Smébolag och Carnegie Small Cap Return Index 2008-12-23-2010-12-31 (2008-12-23=100)
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god vinsttillvixt dr det ocksa viktigt att mar-
ginalutvecklingen gar it ritt hall. Bolaget
har de senaste dren arbetat intensivt med
effektivisering av verksamheten och specia-
lisering mot olika kundsegment.

Trelleborg ir en industrikoncern med
inriktning pa polymera material som
huvudsakligen siljs till andra industrier.

Penning-
tvattslagen

From den 15 mars 2009 har vi en ny
penningtvittslagi Sverige. Lagen ska
forhindra att foretag inom den finan-
siella sektorn anvinds for penning-
tvitt och terrorismfinansiering.

I korthet innebér den nya penning-
tvittslagen att fondbolaget maste
gora en bedémning av risken for att
anvindas for penningtvitt. Lagen
staller hoga krav pa att fondbolaget
har god kunskap om sina kunder
och deras fondaffarer. Fondbolaget
maste forsta syftet med affarsforhal-
landet och dven med kundens olika
transaktioner. Den kundinformation
fondbolaget far behandlas konfiden-
tiellt och omfattas av sekretess och

personuppgiftslagen.

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti
for framtida avkastning. Fonden kan
bade 6ka och minska i viarde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela
det insatta beloppet.

Sparandeiaktierinnebirrisk for stora
kurssvingningarochdarférrekommen-
deras en spartid Gverstigande fem ar.
Risker som kan forviantas forekomma
for fonden och dirmed dess andelsa-
gare dr bl a marknadsrisk, branschrisk,
foretagsrisk, rinterisk, inflationsrisk,
likviditetsrisk och valutarisk.

For mer information om risk se res-
pektive fonds informationsbroschyrer.
Ta alltid del av respektive fonds fakta-
blad och fondbestimmelser innan du
gor en insattning.

Konsument-
information

Klagomélsansvarig hos Didner &
Gerge Fonder ir Henrik Didner.
Klagomal kan framféras muntli-
gen alternativt skriftligen om fond-
bolaget sa kraver. Andelsdgaren bor
fa svariarendet snarast.

Ytterligare vigledning kan fas av
Konsumenternas Bank- och finans-
byrd, Konsumenternas Forsakrings-
byrd, samt genom den kommunala
konsumentvigledningen.

Det finns dven mojlighet att fa tvist
provad hos Allméinna reklamations-
nimnden eller hos allmin domstol.

Exempel p& produkter ar precisionstit-
ningar och vibrationsdimpning for kra-
vande miljoer. Som f6ljd av den starka ater-
hiamtningen i virldskonjunkturen, i kom-
bination med positiv effekt fran de senaste
drens omstruktureringar har Trelleborg
levererat stigande resultat under 2010.

Addtech ir en industrihandelskoncern
som utvecklar och siljer komponenter till
industriforetag. Foretaget dr framst verk-
samt pd den nordiska marknaden. Utveck-
lingenunder 2010 varbra fér bolaget da man
kraftigt forbattrade sin 16nsambhet till f6ljd
av den starka efterfragan fran den svenska
industrin. Bolaget anvinde ocksa sin starka
balansrikning for att gora forvirv vilket
uppskattades av aktiemarknaden. Fram-
6ver tror vi att Addtech kommer gynnas av
en fortsatt dterhimtning i norden samt att
bolaget fortsitter att gora forvarv.

KappAhls utveckling har varit en besvi-
kelseunder2o10.Férsiljningsutvecklingen
har varit svag da bolaget tappat marknads-
andelar och marginalerna har pressats.
ExpansioneniPolen har visat sig ga trogare
an forvintat vilket dven det slar mot I6n-
samheten for koncernen. Framover finns
det oro for att hogre priser pa insatsvaror
ska sld mot marginalerna. Aktien ser billig
ut i forhillande till den lonsamhet som
bolaget historiskt har haft.

Hexagon ir verksamt inom mitteknik-
branschen dir flera segment 6ver en lingre
tid kunnat uppvisa hoga marginaler och
en god tillvixt. Hexagon har under 2010
tagit ett ytterligare steg i sin utveckling till
att bli en virldsledande mitteknikkoncern
genom forvirvet av amerikanska Inter-
graph inriktat pa industrispecifika mjuk-
varulosningar inom mitteknik.

Sydbank och Jyske Bank har i princip
all sin verksamhet i Danmark dir man ar
tva av de storre bankerna, dock betydligt
mindre 4n Danske Bank. Den ekonomiska
krisen har slagit avsevirt mycket hardare
mot Danmark dn vad den gjorde mot Sve-
rige. Speciellt den danska fastighetssek-
torn har orsakat stora kreditforluster for
de danska bankerna. Trots att den danska
ekonomin har borjat forbattrats har de
rapporterat fortsatt
stora kreditforluster under 2010. Om den
danska ekonomin fortsitter aterhimta sig
och fastighetssektorn stabiliseras borde

danska bankerna

potentialen i aktierna vara god.

Duni ir en leverantor av servetter och duk-
ningstillbehor till framforallt restauranger,
men dven till dagligvaruhandeln och gros-
sister. Verksamheten bedrivs i Europa,
med en stark stillning i centrala och norra
delarna. De senaste aren har fokus legat pa
att ytterligare 6ka forsiljningen mot res-
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tauranger, som ar den lonsammaste delen
av bolaget. Duni verkar pé en slutmarknad
som ar relativt stabil oavsett konjunkturen.
For att aktien ska lyfta ytterligare kravs det
att bolaget visar att de kan vixa vinsterna
frin dagens nivéer, vilka 4r pa en historisk
hog niva.

Lagercrantz ir en teknikhandelskoncern
inom elektronik, el och kommunikation.
Bolaget har gynnats av den starka ater-
hiamtningen i svensk ekonomi vilket lyft
forsiljningen och lénsamheten. Lager-
crantz har dven anvint sin starka balans-
rakning for forvirv av bolag med en hogre
lénsamhet dn de sjdlva har vilket lyft mar-
ginalerna ytterligare. Trots den mycket
starka aktiekursutvecklingen ser aktien
fortfarande rimligt virderad ut i férhal-
lande till de forvintningar vi har pé fram-
tida vinster.

Swedol harsina fraimsta intikter frin egna
butiker dar bolaget erbjuder sina kunder
ett breddat jirnhandelssortiment. Fokus
ligger pa professionella kunder som star for
ca 80% av forsiljningen. Bolaget hade en
stark utveckling under 2010 med mycket

|

god forsiljningsokning. Denna tillvixt
kommer dels frin att bolaget kontinuerligt
utokar sitt butiksnit men ocksa fran att de
tar marknadsandelar fran andra aktorer.

Hexpol ir en global tillverkare av poly-
mera material. Hexpols aktiekurs hade en
stark utveckling under 2010 som en f6ljd
av aterhamtningen i konjunkturen. Under
aret gjorde dessutom Hexpol storre for-
varvsomuppskattades avaktiemarknaden.
Bolaget ar efter ett stort forvirvi USA den
storsta oberoende tillverkaren av gummi-
blandningar i virlden.

IFS levererar affirssystem med fokus mot
ett antal utvalda nischer. Bolaget har lyft
de senaste aren och uppvisat god vinst-
tillvixt. Om bolaget lyckas fortsitta att
vixa rorelsen bér marginalerna fortsitta
utvecklas positivt. IFS har ocksa en stark
balansrikning vilken kan anvindas bade
till foretagsforvirv men dven till stabila
utdelningar.

Axis starka stillning inom l6sningar for
nitverkskameror har lett till en snabb och
tydligt lonsam tillvaxt 6ver tiden. Markna-

Behallning av en
investerad krona

Behallningen av en investerad krona den
1/1 for respektive ar fram till och med sista
borsdagen 2010

. D&G Over-
Ar Smabolag CSRX avkastning
2009 2,61 2,21 0,40
2010 1,29 1,31 -0,02

den for digitala kameror, dar Axis 4r verk-
samt tar marknadsandelar fran analoga
kameror vilket gynnar bolaget.

Storebrand ir ett nordiskt livforsakrings-
bolag som gynnas av det starka sparandet
i norden. Tidigare har bolaget garanterat
vissa avkastningsnivéer, och risken att de
inte ska klara av att uppfylla dessa loften
minskar med stigande bérsvirden och
hogre rantor. Vibedémer att bolaget bor ga
mot en mer normaliserad intjining, vilket
ger god kurspotential. |



DIDNER & GERGE SMABOLAG 2010-12-30

Innehav Antal Ansk.varde Kurs Varde Mkr Innehav Antal Ansk.varde Kurs Varde Mkr
DAGLIGVAROR 1,1% FINANS OCH FASTIGHET 0,3%
Oriflame SDB 47 468 16,2 354,00 16,8 1,1% Swedbank A 40 000 1,0 93,80 3,8 0,3%
MATERIAL 1,9% INFORMATIONSTEKNIK 15,9%
Hoganas 103486 22,7 263,00 27,2 1,9% Lagercrantz 1057035 29,8 51,50 54,4 3,7%
IFS B 409132 33,8 107,25 43,9 3,0%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER 46,8% Axis 352900 41,2 122,50 43,2 3,0%
Loomis 1361154 107,2 101,00 1375 9,4% Proact IT 258949 15,9 108,00 28,0 1,9%
Securitas 1692295 122,8 78,65 1331 9,1% Doro 744961 13,7 31,20 23,2 1,6%
Trelleborg 1458 256 76,5 71,10 103,7 71% Addnode 601180 14,2 25,60 15,4 1,1%
Addtech 403219 60,1 196,50 79,2 54% HMS Networks 118 081 11,8 108,00 12,8 0,9%
Hexagon 418338 42,2 144,20 60,3 4,1% Novotek 1008740 11,9 10,55 10,6 0,7%
Hexpol 310 899 8,5 153,50 47,7 3,3% Formpipe Software 80 766 1,7 16,40 1.3  0,1%
G&L Beijer 125000 29,0 280,00 350 2,4%
B&B Tools 225093 21,7 112,75 25,4 1,7% UTLANDSKA AKTIEINNEHAV 14,9%
Uniflex 136661 11,3 184,50 25,2 1,7% Jyske Bank 189108 51,2 311,40 589 4,0%
Fagerhult 82210 11,9 160,50 13,2 0,9% Sydbank 317620 59,2 181,91 57,8 4,0%
VBG 101 404 9,6 102,00 10,3 0,7% Storebrand 724970 37,0 50,01 36,3 2,5%
Systemair 75 467 6,3 99,75 75 0,5% Solar B 50518 24,4 509,78 258 1,8%
Bong Ljungdahl 200 000 54 31,20 6,2 0,4% Pronova Biopharma 1913000 40,6 10,77 20,6 1,4%
Talvivaara Mining 300000 15,7 63,39 190 1,3%
SALLANKOPSVAROR 15,4%
KappAhl 1324290 87,7 4550 60,3 4,1% .
. SUMMA VARDEPAPPER 1408,8 96,3%
Duni 803389 51,0 73,00 586 4,0%
Swedol 857447 37,5 57,50 49,3 3,4% OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 3, 7%
Nobia 389171 15,5 60,25 23,4 1,6% Banktillgodohavande 51,7
Tretti 241 037 54 60,00 14,5 1,0% Fordringar (salda vardepapper) 4,5
Bilia 67 309 3,4 129,50 87 0,6% Upplupna kostnader -1,6
Trygga Hem 425 000 4,3 15,00 6,4 0,4% Skulder (k6pta vardepapper och inlésen) -0,8
MQ Holding 138 790 40 30,30 4,2 0,3%
FONDFORMOGENHET 1462,6 100,0%
Fondens utveckling 2010 2009 10 storsta nettokop Mkr
Fondférmoégenhet, Mkr 1463 709 Securitas 82
Andelsvarde, kr (kurser per 17.30) 265,63 206,56 KappAhl 72
Utdelning, kr 0 0 Trelleborg 71
Totalavkastning, % 28,60 102,80 Sydbank 60
CSRX, % 30,64 68,90 Addtech 60
. Jyske Bank 52
Omsattning L):)omis 42
Omsattningshastighet, ggr* 1,18 0,52 Axis 42
Hexagon 38
Kostnader Swed?)l 37
Forvaltningsarvode, % 1,40 1,40
TER 2, % 1,40 1,34 HL Display 46
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr) Ellls 42
Forvaltningskostnad Orc Software 37
Husqvarna B 29
Engangsinsattning 10 000 kr 150 209 Proact IT 27
Lopande sparande 100 kr 9 12 Betsson B 23
Risk- och avkastningsmatt (senaste 24 man) ﬁianr::\fill((aélshamn ]2
Totalrisk D&G Smabolag, % 25,43 Angpanneforeningen 12
Totalrisk féor CSRX, % 23,03 Elekta 12
Aktiv risk, % 7,25

! Fondens sammanlagda férséljning av aktier (om det &r mindre &n summa kop) dividerat med genomsnittlig fondformégenhet.

2 Forvaltningsarvode i procent av den genomsnittliga fondformégenheten
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DIDNER & GERGE AKTIEFOND

RESULTATRAKNING

Intakter och vardeférandringar

Vérdeforandringar pa

aktierelaterade finansiella instrument

Ranteintakter
Utdelningar

Kostnader
Forvaltningskostnader
Skatt

Arets resultat

Vardeforandring pa aktie-
relaterade finansiella instrument
Reavinster
Reafdrluster
Orealiserade vinster/forluster

Fordndring av
fondférmégenheten
Fondférmogenhet IB
Andelsutgivning
Andelsinlosen
Arets resultat enl. resultatrakning
Lamnad utdelning

Fondférmdgenhet UB

BALANSRAKNING
Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde
Bank- och dvriga likvida medel
Kortfristiga fordringar

Skulder

2010

3111418079
1705754
226 700 317

2009

4662 955 267
469 352
152775 141

3339824 150

4 816 199 760

-144 329 870 -95 116 840
-20599 =17 577
-144 350 469 =95 134 418

3195473 681

2010

1028 002 209
—279 406 860
2362 822 730

4721 065 342

2009

661599 421
—746 517 464
4747 873 310

3 111 418 079
2010

11 006 541 066
2633130370
-1826 002 830
3195473 681
-132 651 201

4 662 955 267
2009

5944 228 202
2576296 980
-1869 860 193
4721 065 342
-365 189 265

14 876 491 086
2010

14 024 116 520
896 728 818
0

11 006 541 066
2009

10 331 847 048
692 786 311
3351994

14 920 845 338

11 027 985 353

DIDNER & GERGE SMABOLAG

RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR / REVISIONSBERATTELSE

RESULTATRAKNING 2010 2009
Intakter och vardeférandringar
Vardeforandringar pa
aktierelaterade finansiella instrument 212 264 244 148 203 664
Ranteintakter 153119 19 826
Utdelningar 37003 277 3885331
249 420 640 152 108 821
Kostnader
Férvaltningskostnader =17 765 772 -3273354
Skatt —-187 951 -1394
-17 953 723 -3274748
Arets resultat 231466 917 148 834 073
Vardeforandring pa aktie- 2010 2009
relaterade finansiella instrument
Reavinster 165 094 956 38142670
Reaforluster —83 710392 -4 572 391
Orealiserade vinster/forluster 130 879 682 114 633 385
212 264 244 148 203 664
Foréndring av 2010 2009
fondférmogenheten
Fondférmogenhet IB 709 227 218 16 779 387
Andelsutgivning 1760 305 624 771950 442
Andelsinlosen —-1238507 379 —-228 336 684
Arets resultat enl. resultatrakning 231466 917 148 834 073
Lamnad utdelning 0 0
Fondférmogenhet UB 1462 492 380 709 227 218
BALANSRAKNING 2010 2009
Tillgédngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 1408 775 253 677 130172
Bank- och dvriga likvida medel 51 692 061 8828 756
Kortfristiga fordringar 4474 475 40023 560
1464941 789 725982 488
Skulder
Upplupna kostnader 1654 370 792 066
Ovriga kortfristiga skulder 795039 15963 204
2449 409 16 755 270
Fondférmoégenhet 1462 492 380 709 227 218

Upplupna kostnader 14 882 989 10 876 567

Ovriga kortfristiga skulder 29 471 263 10567 720

44 354 252 21444 287

Fondformdgenhet 14 876 491 086 11 006 541 066
REVISIONSBERATTELSE

I egenskap av revisor i Didner & Gerge
Fonder AB, org.nr 556491-3134, har jag gran-
skat arsberittelsen och bokforingen samt
fondbolagets forvaltning av nedanstiende
fonder for rikenskapsaret 2010-01-01-2010-
12-31. Det dr fondbolagets styrelse som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att lagen om investe-
ringsfonder och Finansinspektionens fore-
skrifter om investeringsfonder tillimpas vid
upprittandet av arsberittelsen. Mitt ansvar
ar att uttala mig om arsberittelsen och for-
valtningen pa grundval av min revision.
Revisionen har utférts i enlighet med god
revisionssed i Sverige. Detinnebir att jag pla-
nerat och genomfért revisionen for att med

hég men inte absolut sikerhet férsikra mig
om att drsberittelsen inte innehaller visent-
liga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rikenskapshand-
lingarna. I en revision ingar ocksa att prova
redovisningsprinciperna och fondbolagets
tillimpning avdem samt att bedoma de bety-
delsefulla uppskattningar som fondbolaget
gjort nir det upprittat arsberittelsen samt
att utvirdera den samlade informationen i
arsberittelsen. Jag har granskat visentliga
beslut, atgarder och forhallanden i fonderna
for att kunna bedoma om fondbolaget hand-
lat i strid med lagen om investeringsfonder
eller fondbestimmelserna. Jag anser att min

revision ger mig rimlig grund fér mina utta-
landen nedan.

Arsberittelsen har upprittats i enlig-
het med lagen om investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrifter om
investeringsfonder.

Fondbolaget har enligt min bedémning
inte handlat i strid med lagen om investe-
ringsfonder eller fondbestimmelserna.

Didner & Gerge Aktiefond

Didner & Gerge Smébolag

Stockholm den 2 februari 2011

Peer Fredriksson
Auktoriserad revisor
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Information om fondbolaget

Fondbolagets styrelse
Ordinarie styrelseledaméter

« Henrik Didner, ordférande
Filosofie doktor i foretagsekonomi

o Anders Frigell
Advokat, Advokatfirman Lindahl

« Adam Gerge, verkstillande direkt6r
Ekonomie licentiat

« Helena Hillstrém, adjungerad
Administrativt ansvarig och compliance,
Didner & Gerge Fonder

« Anders Oremark
Anstdlld, partner och styrelseordférande i
Diplomat Communications

« Kristina Patek
Partner Scope Capital Advisory

Suppleanter

o Leif Hammarberg, Div.chef, Papyrus Sverige
« Olof Johannesson, Redovisningskonsult

Fondbolagets foretagsledning

« Adam Gerge, verkstillande direktor
« Henrik Didner, vice verkstillande direktor

r—

s e L
5 ._'r'r L . .

Fondbolagets styrelse, fr. v: Henrik Didner, Anders Oremark, Anders Frigell, Kristina Patek, Helena Hillstrom och Adam Gerge.
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Fondbolagets firma

Fondbolagets firma dr Didner & Gerge
Fonder AB.

Box 1008, 751 40 Uppsala
Organisationsnummer: §56491-3134

Fondbolagets revisorer

Bolagets revisor dr auktoriserad revisor
Peer Fredriksson, ECOVIS SME Revi-
sion AB. Revisorssuppleant ar Elisabeth
Simonsson, Grant Thornton AB.

Svensk kod for fondbolag

Didner & Gerge Fondbolaget ar medlem i
Fondbolagens Forening och foljer "Svensk

kod for fondbolag’.

Ersattningsprinciper
Styrelsen i Didner & Gerge Fonder AB
faststalldeiborjanavar2o1o enersittnings-
policy som omfattar alla anstillda vid
fondbolaget.

Den baseras pa och foljer Finans-
inspektionens nya regelverk. De anstillda

- s i =

vid fondbolaget ersitts via fast 1on. Dérut-
6ver kan tillkomma rorlig ersittning for
fondforvaltare. Grundprincipernaharvarit
att rullande trearsresultat for fondforvalt-
ningen jamfért med relevant jimforelse-
index skall styra eventuell rérlig ersittning
till fondforvaltare, att modellen for ersitt-
ning inte skall leda till for stort riskta-
gande samt att det skall finnas tak for rérlig
ersittning bestimt till hur méanga procent
av grundlon som den rorliga ersittningen
maximalt kan uppga till.

En redogorelse for fondbolagets ersitt-
ningar offentliggérs enligt Finansinspek-
tionens foreskrifter i samband med att
fondbolagets arsredovisning faststills.
Fondbolaget limnar redogorelsen i ars-
redovisningen, i en bilaga till drsredovis-
ningen eller pa fondbolagets webbplats.
Om fondbolaget inte tar in redogorelsen i
arsredovisningen eller i en bilaga till arsre-
dovisningen, skall fondbolaget i arsredo-
visningen upplysa om var informationen

offentliggors. [ |
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Agarpolicy

Didner & Gerge Fonder handlar uteslu-
tande i fondandelsigarnas gemensamma
intresse i enlighet med lagen (2004:46) om
investeringsfonder.

Didner & Gerge Fonder utévar paandelsi-
garnas uppdrag och for fondens rikning
en dgarrolli de bolag fonden valt att inves-
tera i. Agarrollen utovas i syfte att aktiens
virde pa lang sikt ska utvecklas val.

Bolagsstamma

Vi har ambitionen att delta i bolagsstim-
mor for de foretag dir fonden tillhor de
storre dgarna, och dir innehavet repre-
senterar ett icke ovisentligt innehav i en
eller flera av fondbolagets fonder.

Valberedning

I de fall vart aktieinnehav kvalificerar oss
for attingd i en valberedning r vi beredda
att delta i valberedningsarbetet. Del-
tagande i detta arbete ger en god insikt i
hur styrelsearbetet fungerar i det berérda
bolaget.

Infér bolagstimmorna hosten 2010-
varen 2011 ingar vi i valberedningen for
AarhusKarlshamn, Hexagon, Hexpol,
Hoganids, KappAhl, MSAB, Niscayah,
och Trelleborg.

Styrelse

Vi verkar for att styrelsen i de foretag
dar fonden &dger aktier dr vil sammansatt
avseende kompetens och erfarenhet samt
i 6vrigt uppfyller de krav som Svensk kod
for bolagsstyrning anger. Didner & Gerge
Fonder verkar for en bred rekryteringsbas
till styrelserna.

Aktierelaterade
incitamentsprogram

Det kan vara bra att bolag genom niagon
form av incitamentsprogram férsoker
oka de anstilldas engagemang genom
att gora dem till langsiktiga aktiedgare. I
utformningen av ett aktierelaterat incita-
mentsprogram bor hiansyn tas till foljande
punkter: a) den totala drliga utspidningen
av samtliga pagidende program bor inte
6verstiga ndgra procent av antalet utesta-
ende aktier. En utspiadning 6ver en 10-ars-
period som Gverstiger 10 procent av kapi-

talet i bolaget bor normalt undvikas. En
ligre niva bor vara aktuell i de fall aktier
vederlagsfritt delas ut till anstillda (till
exempel s k matching shares*); ett forfa-
ringssatt vi dr mycket forsiktigt instillda
till. En hogre niva ar tinkbar om aktier
tecknas pa mer marknadsmaissiga villkor,
b) den anstillde bor ta nagon form av risk
och/eller utfallet bor vara kopplat till en
prestation, t ex vinstutveckling per aktie,
och prestationen bor inte vara for enkel att
uppni, c) den totala kostnaden fér bolaget
maste std i rimlig proportion till bolagets
l6nesumma, d) dven vid en mycket posi-
tiv utveckling for bolaget bor utfallet for
den anstillde vara i rimlig proportion till
den anstilldes16n, e) program bér ompré-
vas itminstone var tredje ir samt f) det

ir en fordel om programmet inte har fér
stora skillnader mellan olika grupper av
anstillda.

*) Matching shares innebdr att om den anstillde
képer aktier for egna pengar, vilket kan sigas inne-
bdra ett risktagande, erhaller den anstdllde aktier
vederlagsfritt. Ndr den anstdllde sedan sdljer
aktierna beskattas forsdljningslikviden som lon.
Utvdxlingen, dvs hur mdnga aktier den anstdllde
far for varje aktie som han/hon képer kan variera.
Vi har en restriktiv syn pa den hir formen av inci-
tamentsprogram.

Aktuell dgarpolicy dr faststilld av Didner
& Gerge Fonder ABs styrelse 2011-01-20.
Agarpolicyn filjer Fondbolagens Firenings
riktlinjer kring fondbolagens dgarutévande.
Henrik Didner dr kontaktperson i dgarfragor.

u

Portféljstrateqi

Vi bedriver en aktiv forvaltning av vira
fonder. Var mdlsittning dr att med ett rim-
ligt risktagande ldngsiktigt prestera en
avkastning som overtriffar relevanta jim-
forelseindex.

Det dr var 6vertygelse att om en fond 6ver
tiden ska ha méjlighetatt overtraffasittjam-
forelseindex sd ar aktiv forvaltning en n6d-
vindighet. En forutsittning for att genom
aktiv forvaltning prestera lingsiktigt goda
resultat dr att man maéste vara villig att ta
risken att fonden ibland utvecklas simre dn
index. Darfor rekommenderar vi alltid att
vara andelsdgare har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Fokus pa foretag

Vart huvudsakliga fokus dr att hitta bra
foretag med god kurspotential. Med bra
foretag menar vi vilskotta foretag som
normalt har en historik dir forsiljning och
resultat inte varierat for mycket; har goda
vinstmarginaler eller kan uppnd det samt
tillhor de storre i sin bransch eller inom
utvalda nischer. P4 3 - 5 ars sikt ir det dven
onskvirt att foretagen skall vara inte ova-
sentligt storre. Tror vifortfarande att aktien

har en bra kurspotential kan vi dga aktien i
manga ar. Vi har normalt en langsiktig pla-
ceringshorisont. Vi dr generellt forsiktiga
till foretag dir foretagets resultat till storsta
delen beror pa hur priset utvecklas pa den
vara/de varor foretaget siljer utvecklas;
som révaru-, skogs- och stilféretag. Vi kan
dock investera i sddana bolag om vi bed6-
mer virderingen var tydligt lag.

Investeringar oberoende
av bransch och bérsvikter

Vi har en aktiv férvaltning, dvs vi place-
rar enligt vira bésta idéer oberoende av
bransch och borsvikter. Fondernas utveck-
ling relativt index kan darfér forvintas visa
viss oregelbundenhet.

Fonden ar alltid mer
eller mindre fullinvesterad

Vi ir forsiktiga med att ha en bestimd upp-
fattning om borsens utveckling. Var filosofi
ar att jimnt vara mer eller mindre fullin-
vesterade. Malsattningen ir att fondernas
urval av aktier 6ver tiden skall generera en
avkastning 6verstigande ett relevant jamfo-
relseindex.

>>>
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Vi forsoker alltid bilda

oss en egen uppfattning

Vi tar girna del av andras analyser och
bedémningar av foretag. Vi tycker dock
att det dr viktigt att ha ambitionen att alltid
sjalva forsoka bilda oss en uppfattning om
foretagens framtid. Vi strivar alltid efter en
egen forstaelse av skilen till varfor en aktie
bor ingd i portféljen. I var arbetsmetodik
ingar att komplettera allmint tillginglig
information om marknader och foretag
med egna analyser och f6retagsbesok. Med
ett foretagsfokuserat tinkande forsoker vi
over tiden forbittra urvalsprocessen. M

Om person-
uppgiftslagen
(PUL)

Personuppgifter som du limnar i
samband med att du blir fondandels
dgare eller som samlas in registreras
for att fullgéra fondbolagets rattsliga
skyldighetattféraandelsdgarregister.
Uppgifterna anvinds f6r adminis-
tration och fullgérelse av ingangna
avtal. Personuppgifterna kan utgéra
underlag f6r marknads- och kundan-
alyser, affars- och metodutveckling.
Personuppgifterna kan anvandas for
fondbolagets egna marknadsféring.
Det sker en 16pande registrering av
affarstransaktioner och fortlopande
kontakter du har med fondbolaget.
Personuppgifterna kan komma att
kompletteras genominhdmtningfran
privata och offentliga register, t ex
uppdatering adressuppgifter genom
samkorning med statens person- och
adressregister, SPAR.

Om du vill fa information om vilka
personuppgifter om dig som fond-
bolaget behandlar kan du inkomma
med en skriftlig — av dig egenhindigt
undertecknad - begiran hirom till
Didner & Gerge Fonder, PUL, Box
1008, 751 40 Uppsala. Du kan skriftli-
gen till samma adress anmila om du
onskar att dina personuppgifter inte
skall behandlas for indamal som ror
direktmarknadsforing. Begiran om
rittelse av personuppgift kan ocksi
ske till samma adress.
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En kvall
med Didner
& Gerge

Den 7/12 arrangerade Didner & Gerge
Fonder en kvill pd Uppsala Konsert &
Kongress.

Over 800 personer deltog i kvillens
aktiviteter och lyssnade bland annat till
Lars G. Nordstrém (tidigare koncernchef
for Nordea och dévarande koncernchef
for Posten Norden), Mattias Konnebick
(uppsalaspexare, kind fran bland annat
radiosatiren "Public Service’ i P1:s 'God
Morgon Virlden’) samtviraegnaférvaltare
Henrik Didner, Adam Gerge, Adam
Nystrom och Gustaf Setterblad.

Lars G. Nordstrom (bilden ovan till
hoger) talade engagerat och initierat om
fusioner i Norden och de speciella utma-
ningar och moéjligheter de for med sig nir
det giller olika sprak, kulturer och lik-
nande fragor.

Mattias Konnebick (bilden till hoger)
underholl i skepnad av Roger Mortberg,
VD for ett lyckligtvis helt fiktivt fondbo-
lag, och lockade till skratt nir han pre-
senterade en mingd alternativa forslag pa
’spannande’ investeringar.

Ett hjartligt tack till alla er som deltog!

Bilder: Olof Didner, 2010




§ 1. Fondens namn och rattsliga stéllning

Fondens namn &r Didner & Gerge Aktiefond, nedan kallad fonden.
Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder (LIF). For fondens verksamhet galler férutom
foreskrifterna i ndmnda lag dven dessa fondbestammelser,
fondbolagets bolagsordning samt de Gvriga foreskrifter som
utfardas med stod av lag eller forfattning.

Fondens formdgenhet dgs av fondandelsagarna gemensamt,
dvs de som gjort insattningar i fonden. Varje fondandel medfor
lika ratt till den egendom som ingdr i fonden. Fondbolaget
forvaltar fonden och for register 6ver alla fondandelsagare.
Fonden é&r inte en juridisk person och kan darfor inte forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter, fonden &r dock ett
eget skattesubjekt. Det fondbolag som anges i § 2 foretrader
andelsdgarna i alla fragor som ror vardepappersfonden, beslutar
om den egendom som ingér i fonden samt utévar de rattigheter
som hérror ur egendomen.

§ 2. Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB (org nr 556491-
3134), nedan kallat fondbolaget.

§ 3. Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Skandinaviska
Enskilda Banken AB (org nr 502032-9081).

Forvaringsinstitutet har till uppgift att forvara fondens
tillgangar och att verkstalla fondbolagets beslut som avser som
avser fonden. Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut
som fondbolaget fattat, sésom vardering, inlésen och forséljning
av fondandelar sker i enlighet med lag, féreskrift och dessa
fondbestémmelser.

§ 4. Fondens karaktar
Fonden ar en aktiefond som huvudsakligen placerar i foretag vars
aktier och aktierelaterade overlatbara vardepapper handlas pa
reglerad marknad i Sverige eller dar OMX erbjuder handel i aktier
och aktierelaterade dverldthara vardepapper pa Xterna listan.
Malsattningen for placering av fondens medel ar att pa lang
sikt, d vs en tidsperiod om 5 &r eller mera, uppna en vardemassig
6kning av fondens andelsvarde.

§ 5. Fondens placeringsinriktning

Fonden far placera sina medel i overlatbara véardepapper,
fondandelar och pa konto hos kreditinstitut. Med Gverlatbara
vardepapper avses aktier, aktierelaterade  Overlathara
vardepapper och svenska statsskuldsvéxlar. Lagst 90 % av
fondens medel skall investeras i aktier och aktierelaterade
Gverlatbara vardepapper. Av dessa investeringar i aktier och
aktierelaterade overlatbara véardepapper skall minst 90 % ske i
aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper som handlas
pa reglerad marknad i Sverige eller dar OMX erbjuder handel i
aktier och aktierelaterade Gverldtbara véardepapper pa Xterna
listan. Av investeringarna i aktier och aktierelaterade Gverlatbara
vérdepapper kan maximalt 10 % ske pa reglerad marknad
utanfor Sverige i enlighet med §6. Fonden far placera hogst 10
% av fondens varde pa konto.Fonden far placera hogst 10 % av
fondens varde i svenska statsskuldsvaxlar.

Fonden far placera hogst 10 % av fondens vérde i
fondandelar.

Fonden skall endast i hdgst begransad omfattning anvanda sig
av derivatinstrument. Fonden far anvanda derivatinstrument for
att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och
risker i forvaltningen under forutsattning av att underliggande
tillgangar utgors av Gverlatbara vardepapper och finansiella
index.

§ 6. Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad inom EU och EFTA
samt i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore och
USA eller dar OMX erbjuder handel i aktier och aktierelaterade
Gverlatbara vardepapper pa Xterna listan.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far placera i sddana Gverlatbara vardepapper som avses
i5kap. 5§ LIF.

Fonden fér anvanda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen, i syfte att minska kostnader och risker i
densamma.

Fondens far inte anvanda OTC-derivat.

Fondens farinte placeraisadanapennningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LIF.

§ 8 Vardering
Fondens varde beraknas normalt varje bankdag.

Vardet av en fondandel ar fondens vérde delat med antalet
utelopande fondandelar. Fondens vérde beréknas genom att fran
tillgdngarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar beréknas enligt foljande:

- Finansiella instrument varderas med ledning av gallande
marknadsvarde (normalt senaste betalkurs). Om sadant varde
saknas eller enligt fondbolagets bedomning ar missvisande, far
fondbolaget pa annan objektiv grund faststélla vérdet.

FONDBESTAMMELSER FOR DIDNER & GERGE AKTIEFOND

- For sadana overldtbara véardeapper som avses i 5 kap. 5 §
LIF faststélls ett marknadsvérde enligt sarskild vardering. Till
grund for den sarskilda varderingen laggs marknadspriser fran
ej reglerad bors eller market-maker om sadan finns utsedd for
emittenten. Om sadan uppgiftinte foreligger eller av fondbolaget
bedéms som ej tillforlitlig faststalls marknadsvardet grundat pa
annat noterat finansiellt instrument eller index med justering
for skillnader i t ex kreditrisk och likviditet (referensvérdering),
diskonterade kassafloden (nuvardesberékning) eller kapitalandel
av det egna kapitalet.

- Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av tillgangar
pa bankrakning och korta placeringar p& penningmarknaden
samt likvider for salda vardepapper, upptages till det belopp
varmed de beréknas inflyta.

- For samtliga tillgdngar beaktas tillhérande réattigheter i form
av rantor, utdelningar, emissionsratter och dylikt.

Fondens skulder utgors av:

- Erséttning till fondbolaget

- Ej erlagda likvider for képta finansiella instrument

- Eventuella skatteskulder och évriga skulder

§ 9 Forséljning och inlésen av andelar

Fonden ar dppen for forsaljning och inlésen av fondandelar varje
bankdag. Fonden &r ej oppen for férsaljning och inldsen sadana
dagar da vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett
satt som sakerstéller fondandelsagarnas lika ratt till exempel till
foljd av att en eller flera av de reglerade marknader eller andra
marknadsplatser eller marknader som fondens handel sker pa
helt eller delvis &r stangda. Fondandelsvérdet berdknas normalt
varje bankdag. De principer som anvands vid faststallande av
fondandelsvérdet anges i § 8.

Forsaljning och inlosen av fondandelar sker till en for
andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning och inlésen
annu icke faststalld kurs.

Begéran om inldsen kan ske hos fondbolaget. Inlésenanmalan
skall till fondbolaget inges skriftligen och undertecknad per
post, via telefax eller via e-post innehallande sadan skriftlig
underteckning. Inldsen kan ej ske forran skriftlig undertecknad
inldsenanmalan &r fondbolaget tillhanda.

Omedelbar inlosen skall endast ske i den man det &r méjligt
utan avyttring av vardepapper i fonden. Om omedelbar inlésen
inte kan ske skall inlosen ske sé snart likvida medel anskaffats.
Likvida medel anskaffas i sadant fall genom avyttring av
véardepapper i fonden snarast mojligt och inlésen sker sa snart
forsaljningslikvid influtit. Skulle en forséljning vasentligt kunna
missgynna ovriga andelsdgares intresse, far fondbolaget efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med férséljningen.

Nasdag OMX Stockholm AB, kallas nedan Stockholmsbérsen.

Inlosenanmalan som kommit fondbolaget tillhanda senast ki
16.00 medfor inldsen samma dag. | de fall Stockholmsbhérsen
stanger fore klockan 16.00 skall inldsenanmalan ha inkommit till
fondbolaget fére Stockholmsbérsens stangning for att inlosen
skall ske den borsdagen.

Inldsenanmalan som inkommit senare an klockan 16.00 hel
borsdag eller senare an Stockholmsborsens stangning dagar da
borsen stanger fore klockan 16.00 medfér inlgsen nastkommande
borsdag.

Begédran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Ansokan om forsaljning av fondandelar skall ske skriftligen till
fondbolaget. Forsaljning av fondandelar genomférs till den kurs
som faststalles den dag likvid ar tillganglig for fondbolaget.

Lagsta forsta engangsbetalning ar 5 000 SEK. Darefter &r
minsta belopp 500 SEK per inbetalning. Légsta manadssparande
ar 200 SEK.

De uppgifter fondbolaget lamnar till massmedia om
fondandelarnas pris ar alltid prelimindra och kan vid behov
justeras av fondbolaget. Den kursinformation som massmedia
lamnar ar darforinte bindande for fondbolaget. Uppgift om senast
berdknade fondandelsvarde kan erhéllas hos fondbolaget.

§ 10 Stangning av fonden

vid extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och inlésen av
andelar for det fall sddana extraordinara forhallanden har
intraffat som gor att en vérdering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och erséttning
Vid férséljning kan fondbolaget ta ut en avgift om hdgst 1 % av
fondandelsvardet.

Vid inldsen kan fondbolaget ta ut en avgift om hdgst 1 % av
fondandelsvardet.

Forsaljnings- respektive inlosenavgift tillfaller fondbolaget.

Ur fondens medel skall erséttning betalas till fondbolaget for
dess forvaltning av fonden. Ersattningen inkluderar kostnader
for forvaringen av fondens egendom samt for tillsyn och revisorer
med ett belopp motsvarande hogst 1,5 % per ar av fondens
vérde och beréknas dagligen med 1/365-del samt avskiljs fonden
manadsvis.

Courtage hanforligt till kop och forsaljning av fondpapper och
andra finansiella instrument bestrids ur fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar utdelning, om ej fondbolaget beslutar annat,
i syfte att overféra beskattning av fondens avkastning till
andelségarna, varigenom avkastningen inte blir beskattad i tva
led.

Utdelning sker under april manad aret efter rakenskapsaret
och tillkommer andelségare som pa av fondbolaget faststalld
utdelningsdag ar registrerad for fondandel.

Fondens utdelningsbara resultat beréknas pa foljande satt:

Kvarstaende utdelningsbart belopp fran tidigare &r;

(+/-) fondens resultat enligt resultatrékningen;

(-) ej skattepliktiga realiserade och orealiserade vinster pa
aktier, aktierelaterade tillgdngar och rantebarande fordringar
under rakenskapsaret;

(+) ej avdragsgilla realiserade och orealiserade férluster pa
aktier, aktierelaterade tillgangar och rantebarande fordringar
under rakenskapsaret;

(-) ej skattepliktiga intakter;

(+) ej avdragsgilla kostnader;

(+) ett belopp motsvarande den
skattemassiga intakten;

(-) utnyttjande av avrakningsbar kupongskatt.

= utdelningsbart belopp

Summan av ovanstaende far okas med upplupen utdelning
som har inbetalats vid andelsférsaljning och minskas med
upplupen utdelning som har utbetalats vid andelsinlésen.

For pa fondandel belépande utdelning ska fondbolaget, efter
avdrag for preliminér skatt, forvarva nya fondandelar for den
andelséagares rakning, som pa av fondbolaget faststalld dag &r
registrerad for fondandelen.

P& i foérvag gjord begéran kan utdelningen efter avdrag for
eventuell preliminér skatt dven utbetalas till fondandelsagares
bankkonto.

schablonberaknade

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Arsherattelse, halvarsredogérelse
och andring av fondbestammelserna
For varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader
efter rakenskapsarets utgang avge arsherattelse for fonden.
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva manader
efter halvarets utgang avge halvarsredogérelse for fonden.
Arsberattelsen och halvarsredogorelsen skall finnas tillgangliga
hos fondbolaget. Halvarsredogorelse och arsberattelse for
fonden skall tillstallas hos fondbolaget registrerad andelsagare.
Beslutar fondbolagets styrelse om dndring av dessa
fondbestammelserskallbeslutetunderstallasFinansinspektionen
for godkannande. Sedan beslutet godkants skall det héllas
tillgangligt hos fondbolaget samt i forekommande fall
tillkénnages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Pantsattning sker genom att panthavaren eller pantséattaren
skriftligen underrattar fondbolaget om pantsattningen.
Underréattelsen skall innehélla namn och adress pa panthavaren,
vem som ar &gare till fondandelarna, hur manga andelar som
omfattas av pantsattningen samt uppgift om eventuella
begréansningar i pantrattens omfattning.

Registrering av pantsattning sker i andelsagarregistret.
Fondbolaget skall skriftligen underratta andelsagaren om en
sadan registrering.

Notering om pantséttning géller fram till dess att fondbolaget
erhallit meddelande fran panthavaren om att pantsattningen
upphort samt gjort avregistrering i andelségarregistret.

Vid handlaggning av pantséttning kan fondbolaget ta ut en
avgift om hogst 500 kronor.

Andelségare kan Gverldta sina fondandelar. Vid sadan
overlatelse kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 500 kr.

§ 16. Ansvarshegransning

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstéandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler dven om fondbolaget ar foremal for
eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av
fondbolaget om fondbolaget varit normalt aktsam. Fondbolaget
ansvararinteindgotfallférindirektskadaochsvararinte heller for
skada som fororsakas av depabank eller annan uppdragstagare
som fondbolaget med tillbérlig omsorg anlitat eller skada som
kan uppkomma i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillampas mot fondbolaget.

Foreligger hinder for fondbolaget att vidta atgard pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket far atgarden skjutas
upp till dess hindret upphoért.

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2 kap. 21 §
lagen (2004:46) om investeringsfonder.

Ovanstaende fondbestammelser godkénda av
Finansinspektionen och géllande sedan 2009-01-27.
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FONDBESTAMMELSER FOR DIDNER & GERGE SMABOLAG

§ 1. Fondens namn och réattsliga stallning

Fondens namn &r Didner & Gerge Smébolag, nedan kallad fonden.
Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder (LIF). For fondens verksamhet galler forutom foreskrif-
terna i ndmnda lag aven dessa fondbestammelser, fondbolagets
bolagsordning samt de 6vriga foreskrifter som utfardas med stod
av lag eller forfattning.

Fondens formogenhet ags av fondandelségarna gemensamt,
dvs de som gjort insattningar i fonden. Varje fondandel medfor lika
ratt till den egendom som ingér i fonden. Fondbolaget férvaltar
fonden och for register Gver alla fondandelségare. Fonden &r inte
en juridisk person och kan darfér inte forvarva rattigheter eller ta
pé sig skyldigheter, fonden ar dock ett eget skattesubjekt. Det
fondbolag som anges i § 2 foretrader andelsdgarna i alla fragor
som rér vardepappersfonden, beslutar om den egendom som ingér
i fonden samt utdvar de rattigheter som harrdr ur egendomen.

§ 2. Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB (org nr 556491-
3134), nedan kallat fondbolaget.

§ 3. Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (org nr 502032-9081).

Forvaringsinstitutet har till uppgift att forvara fondens till-
gangar och att verkstalla fondbolagets beslut som avser fonden.
Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut som fondbolaget
fattat, sasom vardering, inldsen och forsaljning av fondandelar
sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbestammelser.

§ 4. Fondens karaktar
Fonden &r en aktiefond som huvudsakligen placerar i sma och med-
elstora féretag vars aktier och aktierelaterade dverlatbara varde-
papper handlas pa reglerad marknad inom eller utanfér EES, samt
annan marknad enligt § 6. Urvalet av aktier och fordelningen mellan
olika branscher och regioner ar inte férutbestamt. Placeringarna
kan vara koncentrerade till ett fatal branscher och regioner.
Malsattningen for placering av fondens medel &r att pa lang
sikt, d v s en tidsperiod om 5 ar eller mera, uppna en vardemassig
okning av fondens andelsvérde.

§ 5. Fondens placeringsinriktning

Fonden far placera sina medel i 6verlatbara vardepapper, fond-
andelar och pa konto hos kreditinstitut. Med Gverldtbara vérde-
papper avses aktier, aktierelaterade dverldtbara vardepapper och
svenska statsskuldsvaxlar. Fonden skall investera i olika branscher
och marknader. Lagst 80 % av fondens medel skall vara place-
rade i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper. Minst
¥-delar av dessa investeringar skall ske i aktier och aktierelate-
rade overlatbara véardepapper som emitterats av foretag med séte
i Norden. Fonden far placera hégst 20 % av fondens vérde pa
konto. Fonden far placera hogst 20 % av fondens varde i svenska
statsskuldsvaxlar.

Fondens placeringar skall ske i sm& och medelstora féretag pa
de reglerade marknader som anges i 4 § och 6 §. Kriteriet for ett
foretags storlek ér dess bérsvarde, vilket vid investeringstillfallet far
uppga till hogst en procent av aktiemarknadens totala borsvarde
i Sverige. Vad som avses med aktiemarknadens totala borsvarde i
Sverige utvecklas narmare i fondens informationsbroschyr.

Fonden far placera hdgst 10 % av fondens varde i fondandelar.

Fonden skall endast i hgst begransad omfattning anvanda sig
av derivatinstrument. Fonden far anvénda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i
forvaltningen under forutsattning av att underliggande tillgangar
utgors av overlatbara vardepapper och finansiella index.

§ 6. Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller
pé en motsvarande marknad utanfér EES. Handel far &ven ske pa
annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad och éppen
for allmanheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom
EES.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning
Fonden far placera i sadana dverldtbara vardepapper som avses
i5kap.5§LIF.
Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera for-
valtningen, i syfte att minska kostnader och risker i densamma.
Fonden far inte anvanda OTC-derivat.
Fonden far inte placera i sédana penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LIF.

§ 8 Vardering
Fondens vérde beraknas normalt varje bankdag.

Vardet av en fondandel ar fondens vérde delat med antalet
utelépande fondandelar. Fondens varde berdknas genom att fran
tillgangarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgdngar berédknas enligt féljande:

- Finansiella instrument varderas med ledning av gallande mark-
nadsvarde (normalt senaste betalkurs). Om sadant varde saknas
eller enligt fondbolagets bedémning ar missvisande, far fondbola-
get pa annan objektiv grund faststalla vérdet.
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- For sadana overlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 §
LIF faststalls ett marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund
for den sérskilda varderingen ldggs marknadspriser fran e] reglerad
bérs eller market-maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte foreligger eller av fondbolaget bedéms som
ej tillforlitlig faststalls marknadsvérdet grundat pa annat noterat
finansiellt instrument eller index med justering for skillnader i t ex
kreditrisk och likviditet (referensvérdering), diskonterade kassafl-
den (nuvérdesberékning) eller kapitalandel av det egna kapitalet.

- Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av tillgdngar
pé bankrakning och korta placeringar pa penningmarknaden samt
likvider for sélda vardepapper, upptages till det belopp varmed de
beréknas inflyta.

- For samtliga tillgdngar beaktas tillhérande rattigheter i form av
rantor, utdelningar, emissionsratter och dylikt.

Fondens skulder utg6rs av:

- Erséttning till fondbolaget

- Ej erlagda likvider for kopta finansiella instrument

- Eventuella skatteskulder och dvriga skulder

§ 9 Forsaljning och inlésen av andelar

Fonden &r dppen for forsaljning och inlésen av fondandelar varje
bankdag. Fonden &r ej dppen for forsaljning och inlésen sadana
dagar da vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett
satt som sékerstéller fondandelsagarnas lika ratt till exempel till
foljd av att en eller flera av de reglerade marknader eller andra
marknadsplatser eller marknader som fondens handel sker pa
helt eller delvis ar sténgda. Fondandelsvérdet berdknas normalt
varje bankdag. De principer som anvands vid faststéllande av
fondandelsvardet anges i § 8.

Forsaljning och inldsen av fondandelar sker till en for andelsé-
garen vid tillfallet for begaran om forsaljning och inlésen annu icke
faststalld kurs.

Begdran om inldsen kan ske hos fondbolaget. Inldsenanmélan
skall till fondbolaget inges skriftligen och undertecknad per post,
via telefax eller via e-post innehallande sadan skriftlig underteck-
ning. Inlésen kan ej ske forrén skriftlig undertecknad inlésenanma-
lan ar fondbolaget tillhanda.

Omedelbar inldsen skall endast ske i den mén det & méjligt utan
avyttring av vardepapper i fonden. Om omedelbar inldsen inte kan
ske skall inlosen ske sa snart likvida medel anskaffats. Likvida
medel anskaffas i sadant fall genom avyttring av vardepapper i
fonden snarast mgjligt och inlésen sker sa snart forséljnings-
likvid influtit. Skulle en forséljning vasentligt kunna missgynna
ovriga andelsagares intresse, far fondbolaget efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Nasdaq OMX Stockholm AB, kallas nedan Stockholmshdrsen.

Inlésenanmélan som kommit fondbolaget tillhanda senast
kl 16.00 medfor inlosen samma dag. | de fall Stockholmsbdrsen
stanger fore klockan 16.00 skall inldsenanmélan ha inkommit till
fondbolaget fore Stockholmshérsens stangning for att inlésen skall
ske den borsdagen.

Inlésenanmélan som inkommit senare &n klockan 16.00 hel
borsdag eller senare an Stockholmsborsens stangning dagar da
borsen stanger fore klockan 16.00 medfér inldsen nastkommande
borsdag.

Begéran om inlosen far &terkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Ansdkan om férsaljning av fondandelar skall ske skriftligen till
fondbolaget. Forsaljning av fondandelar genomfors till den kurs
som faststalles den dag likvid ar tillganglig for fondbolaget.

Lagsta forsta engangsbetalning ar 5 000 SEK. Dérefter ar minsta
belopp 500 SEK per inbetalning. Lagsta ménadssparande ar 200
SEK.

Fondbolaget har rétt att vid forsaljning och inldsen av andelar ta
ut en avgift. Se § 11 for mer information.

De uppgifter fondbolaget lamnar till massmedia om fondande-
larnas pris ar alltid preliminéra och kan vid behov justeras av fond-
bolaget. Den kursinformation som massmedia lamnar ar darfor inte
bindande fér fondbolaget. Uppgift om senast beraknade fondan-
delsvarde kan erhallas hos fondbolaget.

§ 10 Stéangning av fonden

vid extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for forsaljning och inldsen av
andelar for det fall sadana extraordinara forhallanden har intréf-
fat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras
pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Vid forsaljning kan fondbolaget ta ut en avgift om hégst 1 % av
fondandelsvardet.

Vid inldsen kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 1 % av
fondandelsvardet.

Forsaljnings- respektive inldsenavgift tillfaller fondbolaget.

Ur fondens medel skall erséttning betalas till fondbolaget for
dess forvaltning av fonden. Ersattningen inkluderar kostnader for
forvaringen av fondens egendom samt for tillsyn och revisorer med
ett belopp motsvarande hogst 1,6 % per ar av fondens varde och
beréknas dagligen med 1/365-del samt avskiljs fonden manadsvis.

Courtage hanférligt till kop och férséljning av verlatbara vérde-
papper belastas fonden samt skatter och lagstadgade avgifter.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar utdelning, om ej fondbolaget beslutar annat, i
syfte att dverfora beskattning av fondens avkastning till andelsa-
garna, varigenom avkastningen inte blir beskattad i tva led.

Utdelning sker under april manad éret efter rakenskapsaret och
tillkommer andelségare som pa av fondbolaget faststalld utdel-
ningsdag ar registrerad for fondandel.

Fondens utdelningsbara resultat beréknas pa fél-
jande sétt:

Kvarstaende utdelningsbart belopp fran tidigare ér;

(+/-) fondens resultat enligt resultatrékningen;

(-) ej skattepliktiga realiserade och orealiserade vinster pa
aktier, aktierelaterade tillgangar och rantebérande fordringar
under rakenskapsaret;

(+) ej avdragsgilla realiserade och orealiserade forluster pa
aktier, aktierelaterade tillgangar och rantebérande fordringar
under rakenskapsaret;

() ej skattepliktiga intdkter;

(+) ej avdragsgilla kostnader;

(+) ett belopp motsvarande den schablonberéknade skattemés-
siga intakten;

() utnyttjande av avrakningsbar kupongskatt.

= utdelningsbart belopp

Summan av ovanstaende far 6kas med upplupen utdelning som
har inbetalats vid andelsforséljning och minskas med upplupen
utdelning som har utbetalats vid andelsinldsen.

For pa fondandel belopande utdelning ska fondbolaget, efter
avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondandelar for den
andelségares rakning, som pa av fondbolaget faststalld dag &r
registrerad for fondandelen.

Pa i forvag gjord begaran kan utdelningen efter avdrag fér
eventuell prelimindr skatt dven utbetalas till fondandelsagares
bankkonto.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Arsberattelse, halvarsredogérelse
och andring av fondbestammelserna
For varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader
efter rakenskapsarets utgdng avge arsberdttelse for fonden.
Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva manader
efter halvarets utgdng avge halvérsredogérelse for fonden.
Arsberattelsen och halvarsredogorelsen skall finnas tillgang-
liga hos fondbolaget. Halvarsredogérelse och arsberattelse for
fonden skall tillstallas hos fondbolaget registrerad andelsagare.
Beslutar fondbolagets styrelse om &ndring av dessa fondbe-
stammelser skall beslutet understallas Finansinspektionen for
godkannande. Sedan beslutet godkants skall det héllas tillgangligt
hos fondbolaget samt i forekommande fall tillkannages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och éverlatelse

Pantséattning sker genom att panthavaren eller pantsatta-
ren skriftligen underrattar fondbolaget om pantsattningen.
Underrattelsen skall innehalla namn och adress pa panthavaren,
vem som &r agare till fondandelarna, hur ménga andelar som
omfattas av pantsattningen samt uppgift om eventuella begréns-
ningar i pantréattens omfattning.

Registrering av pantsattning sker i andelsagarregistret.
Fondbolaget skall skriftligen underrétta andelsdgaren om en sadan
registrering.

Notering om pantsattning géller fram till dess att fondbolaget
erhallit meddelande fran panthavaren om att pantsattningen upp-
hort samt gjort avregistrering i andelsagarregistret.

Vid handlaggning av pantsattning kan fondbolaget ta ut en
avgift om hogst 500 kronor.

Andelségare kan Gverlata sina fondandelar. Vid sadan overla-
telse kan fondbolaget ta ut en avgift om hdgst 500 kr.

§ 16. Ansvarsbhegransning

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigs-
handelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &ven om fondbolaget ar foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av fondbo-
laget om fondbolaget varit normalt aktsam. Fondbolaget ansvarar
inte i nagot fall for indirekt skada och svarar inte heller for skada
som fororsakas av depabank eller annan uppdragstagare som
fondbolaget med tillb6rlig omsorg anlitat eller skada som kan upp-
komma i anledning av férfogandeinskréankning som kan komma att
tillampas mot fondbolaget.

Foreligger hinder for fondbolaget att vidta atgard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket far atgarden skjutas upp
till dess hindret upphart.

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2 kap. 21 § lagen
(2004:46) om investeringsfonder.

Ovanstaende fondbestémmelser godkanda av
Finansinspektionen och géllande sedan 2008-12-15.



Tag alltid del av fondens faktablad innan
du gor en insdttning. Faktablad och
blanketter kan bestdllas hos fondbolaget,
tel 018-640 540, eller skrivas ut fran hem-
sidan www.didnergerge.se

KOP AV ANDELAR

Nya kunder maste fylla i en anmilnings-
blankett innan den forsta insttningen kan
goras. Niar du har registrerats som kund
skickar vi en bekriftelse med ditt kund-
nummer och du képer da andelar genom
att gora en insittning till 6nskad fond.

Betalningsmottagare 4r Didner & Gerge
Aktiefond respektive Didner & Gerge
Smaébolag och insatta medel gar direkt
in pa respektive fonds konto hos férva-
ringsinstitutet, SEB. Kopet sker till den
andelskurs som giller den dag pengarna ar
fonden tillhanda, vilket normalt tar cirka
1-2 bankdagar. Observera att namn och
kundnummer eller person-/organisations-
nummer maste anges som meddelande
vid insittningen. Inom en vecka far du en
bekriftelse pa ditt kop och att vi registrerat
ditt innehav av fondandelar.

Det gar bra att manadsspara i fonderna
via autogiro. Minsta belopp vid méanads-
sparande 4r 200 kronor. Fyll i en blankett
f6r manadssparande och skicka in den till
oss sa ordnar vi 6verféringen. Om denna
anmailan ir oss tillhanda senast den 15 i
manaden kommer férsta uttag att goéras
samma manad, annars sker fOrsta uttag
efterfoljande ménad. Pengarna dras den 28
varje manad. Om pengar saknas pd kontot
gors inget ytterligare forsok. Observera
att du inte erhaller képnota efter varje kop
utan beloppen som sparas redovisas via
kontoutdrag respektive sammanstillning
som du erhéller varje kvartal.

Blanketten kan iven anvindas vid ind-
ring av befintligt manadssparande, dvs
beloppsindring, eller f6r avslut av méanads-
sparandet.

Vid insittningar via bank-/PlusGiro ar
5 0oo krminimikravet for den forsta insitt-
ningen. For efterfoljande insittningar ar
ligsta belopp soo kronor.

INLOSEN AV ANDELAR

Inlésenanmalan skall inges skriftligen och
vara undertecknad. Det kan ske genom

INFORMATION OM SPARANDE | VARA FONDER

vanlig post, via fax 018-108610, eller via
e-post innehallande sadan skriftlig under-
teckning. Anvind girna var blankett for
inl6sen. Pengarna utbetalas till det bank-
konto tillhérande dig, som du féranmalt.
Vid inlosen skall detta kontonummer

uppges.

Vid férsiljning av barns innehav maste
forsiljningsbegaran undertecknas av bada
vardnadshavarna. D4 férsiljningslikviden
skall ga till ett bankkonto som ir tillhérigt
andelsigaren bor dven barn ha ett bank-
konto foranmalt.

Nir det giller inlosen avseende juridisk
person krivs skriftligt bevis pa att den
som begir inlésen har ritt att gora det, t ex
uppvisande av firmateckningsritt. Vid for-
sdljning av foretags/organisationers inne-
hav ber vi dirfor att du bifogar ett aktuellt
registreringsbevis fran Bolagsverket.

Ar en undertecknad begiran om forsilj-
ning fondbolaget tillhanda fore 16.00, sker
forsiljningen till den dagens slutkurs;
kommer begiran fondbolaget tillhanda
efter 16.00 sker forsiljningen till nasta dags
slutkurs. Det innebir att en begiran om
forsiljning till ett framtida datum inte ar
mojlig. Inte heller gar det att villkora for-
siljningen till en viss kurs. Avrakningsnota
skickas normalt till dig dagen efter forsilj-
ningen och férsiljningslikviden finns pa
ditt bankkonto efter cirka tre bankdagar.

PREMIEPENSIONSSPARANDET (PPM)

Bada fonderna 4r valbara i Premiepen-
sionssparandet —- PPM.
Didner & Gerge Aktiefond 291 906
Didner & Gerge Smabolag 140 491

UTDELNING

I april ménad ges utdelning. Eventuell
prelimindrskatt avdrages. Nettobeloppet
investeras i nya andelar.

FONDANDELSAGARNA
| EN FOND AGER FONDEN

Andelsdgarna i en fond dger tillsammans
fonden. Genom att sitta in pengar pa en
fonds konto forvirvar du andelar i fonden
och blir andelsigare. Dina insatta medel
gar direkt in till respektive fonds konto
hos SEB. Vid inlésen av andelar betalar
banken ut pengarna direkt till dig. Didner
& Gerge Aktiefond har organisations-

nummer 817603-2897 och Didner & Gerge
Smabolag 515602-3052

BESKATTNING AV
FONDANDELAR OCH UTDELNING

P4 reavinster vid forsiljning av andelar ar
skatten 30 procent. Utdelningen beskat-
tas med 30 procent. Om du ar skatteplik-
tig utomlands méaste du meddela oss detta.
Detta giller aven om din skattehemvist
skulle férdndras.

FONDENS BESKATTNING | KORTHET

Skattepliktiga inkomster for fonden ir
utdelningar, ranteintikter och en scha-
blonintikt pa 1,5 procent av fondens inne-
hav av aktier vid beskattningsarets ingang;
fondens avdragsgilla kostnader ar for-
valtningskostnader, rintekostnader samt
utdelning till andelsigarna. Pa ett even-
tuellt 6verskott ar skattesatsen for fonden
30 procent. Utdelningsbeloppet bestims
pé grundval av gillande skatteregler sé att
fonden undgar beskattning.

AVGIFTER

Forvaltningsavgiften for Didner & Gerge
Aktiefond dr 1,22 % och for Didner & Gerge
Smabolag 1,40 %.

ANDELENS VARDE

Fondandelsvirdet beridknas fortlopande
och offentliggors i de storre dagstidning-
arna. P4 SVT-Text under rubriken PPM
samt pa hemsidan www.didnergerge.se
redovisas kursen normalt under kvillen
samma dag.

INFORMATION OM KOSTNADER

Utover  forvaltningsavgiften  uppstar
lopande kostnader i form av courtage
(transaktionskostnader) som ir en direkt
foljd av de kép och férsiljningar av aktier
som genomf6rs i fonden, samt eventuella
skatter (inkl. kupongskatter). Courtaget
gér i sin helhet till de méiklarfirmor fonden
gor affirer med. Totalkostnad i fonden kan
siledes sigas vara summan av forvaltnings-
kostnader, skatter och courtage. Dessakost-
nader belastar fonden I6pande, dvs de kan
inte en ytterligare ging dras av som forvalt-
ningskostnader av den enskilde andelsiga-

ren i den érliga sjilvdeklarationen.

FORVARINGSINSTITUT

Fondernas tillgdngar 4r forvarade hos
SEB.
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Aktiv
forvaltning.

Det gor skillnad.
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